Zatgcznik nr.2 do zqdania akcjonariusza z dnia 29 maja 2018 r. - projekty uchwat

Uchwata nr[...]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.
z dnia 20 czerwca 2018 r.
w sprawie zwiekszenia przejrzystosci informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym
GK Pekabex SA za rok 2017 w zakresie zakupéw dokonywanych od kluczowego personelu
kierowniczego a takze od 0séb z nim powigzanych

§1

W celu zwiekszenia transparentnoséci sprawozdan finansowych Poznanskiej Korporacji
Budowlanej Pekabex S.A. a takze w trosce o najwyzsze standardy fadu korporacyjnego Walne
Zgromadzenie wzywa Zarzad Spotki do opublikowania na stronie internetowej Spoftki
dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017: (1)
lista podmiotéw kontrolowanych przez ,kluczowy personel”, od ktérych GK Pekabex
dokonata w 2017 r. zakupu w wysokosci 2.966 ty$ zt wraz z podaniem wartosci zakupu od
kazdego z tych podmiotéw, szczeg6towych informacji na temat przedmiotu kazdego z w/w
zakupéw oraz uméw bedacych ich podstawg, (2) lista »pozostatych podmiotéw
powigzanych”, od ktérych GK Pekabex dokonata w 2017 r. zakupu w wysokosci 500 tys zt
wraz z podaniem wartosci zakupu od kazdego z tych podmiotow, szczegOtowych informacji
na temat przedmiotu kazdego z w/w zakupéw oraz uméw bedacych ich podstawa, (3)
informacja czy ww. podmioty kontrolowane przez kluczowy personel oraz ww. pozostate
podmioty powigzane, od ktérych GK Pekabex dokonywata w 2017 r. zakupu, wytonione
zostaty jako dostawcy Pekabex w otwartym przetargu, (4) informacja o tym, w czym kazda z
wybranych przez Zarzad Spétki ofert podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel
kierowniczy Pekabex oraz ofert pozostatych podmiotéw powiazanych byta lepsza od ofert
konkurujacych z ofertami podmiotéw kontrolowanych oraz powigzanych z Zarzadem Grupy.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr [...]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Poznariskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.
z dnia 20 czerwca 2018 r.
w sprawie zwiekszenia przejrzystosci informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym
GK Pekabex SA za rok 2017 w zakresie wynagrodzer i innych swiadczen na rzecz
kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej

81
W celu zwiekszenia transparentnosci sprawozdar finansowych Poznariskiej Korporacji
Budowlanej Pekabex S.A. a takze w trosce o najwyzsze standardy tadu korporacyjnego Walne
Zgromadzenie wzywa Zarzad Spétki do opublikowania na stronie internetowe] Spofki
dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017: lista



wszystkich oséb wchodzacych w sktad zarzadéw spotek bedacych czescig GK Pekabex wraz z
podaniem dla kazdej z tych oséb wszystkich éwiadczerh wyptaconych w roku 2017 lub
naleznych za rok 2017 z rozbiciem na $wiadczenia od spétki dominujgcej i od spotek
zaleznych Pekabex SA.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.

Uchwata nr [...]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Poznaniskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.
z dnia 20 czerwca 2018 r.
w sprawie zwigkszenia przejrzystosci informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym
GK Pekabex SA za rok 2017 w zakresie nabycia przez Pekabex spétki ,Innowa BET”
Wytwornia Konstrukeji Prefabrykowanej sp. z 0.0

§1

W celu zwiekszenia transparentnosci sprawozdan finansowych Poznanskiej Korporacji
Budowlanej Pekabex S.A. a takze w trosce o najwyzsze standardy fadu korporacyjnego Walne
Zgromadzenie wzywa Zarzad Spoétki do opublikowania na stronie internetowej Spotki
dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017: (1)
informacji od kogo Spétka dokonata w 2017 r. zakupu udziatébw w spoétfce ,Innowa BET”
Wytwdrnia Konstrukcji Prefabrykowanej sp. z 0.0, (2) informacji o poziomie naleznosci, jakie
GK Pekabex posiadata wobec Innowa BET przed nabyciem tego podmiotu

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr [...]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Poznaniskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.
z dnia 20 czerwca 2018 r.
w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia

81
Dziatajac na podstawie art. 408 § 2 Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie
Poznariskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A zarzadza przerwg w obradach Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do dnia [..] 2018 roku, godziny [...] w celu
umozliwienia Zarzadowi Spétki wykonania uchwat majacych na celu zwiekszenie
transparentnoéci sprawozdan finansowych GK Pekabex w zakresie transakcji dokonywanych
przez Pekabex z cztonkami wtadz Grupy oraz z osobami z nimi powigzanymi.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.



UZASADNIENIE PROJEKTOW UCHWAL CANTORELLE LIMITED

ad 1:

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Pekabex za rok 2017 (str.82) Spétka podata
do wiadomosci, ze ,W 2017 roku Grupa dokonata zakupu od podmiotéw kontrolowanych
przez kluczowy personel kierowniczy na kwote 2.966 tys”, jednoczesnie informujac, ze ,,Do
kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Cztonkéw Zarzgdu Spétki dominujgcej
oraz spdtek zaleinych”. Jak wynika z tabeli ponizej kwota w/w ,zakupu” wzrosta na
przestrzeni ostatnich 5 lat szesciokrotnie i odpowiadata w 2017 roku kwocie 1,25% kapitatow
wtasnych Grupy oraz 848% skonsolidowanego Zysku Operacyjnego. W sprawozdaniu
finansowym GK Pekabex za 2017 r. sktadajacym sie z 97 stron Spétka poswiecita tej] pozydiji
kosztow nieco ponad jeden wiersz lub tacznie 18 stéw.

wiys #.* 2012 2013 2014 2015 2016 2017

"zakup" dokonany przez Grupe od “podmiotdw”
kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy

490 741 1205 1772 2923 2 966

.. "2akup" joke % Kapitatdw WHasnych Grupy 0,59% _ﬂ,??% i 0.94% . 0,99% 1,38%  1,25%
. zakup” joko % Zysku Operacyjnego Grupy 3,29% : 3,92%  610% ] 599% 7,16%  8,48%
EEFJ_HZE_WME Gr& 82436 96757 128137 179158 212222 237570
2ysk Operacyjny Grupy 14901 18911 19751 29562 45850;_34_9?2

* Zrodio: sprawozdania finansowe GK Pekabex SA za fata 2012-2017

Pomimo znaczacych i dynamicznie rosnacych rozmiarow ,zakupu”, akcjonariusze
mniejszoéciowi Pekabex oraz potencjalni inwestorzy nie posiadaja zadnych informacji o tym
co kryje sie za ta pozycja, jakie ,podmioty” zawierajg z Pekabex wielomilionowe transakcje
oraz kto na biezaco negocjuje w imieniu Pekabex ceny i warunki zakupu z w/w podmiotami.
Zwrot ,podmioty kontrolowane” moze sugerowac, ze sa to osoby prawne, ktére wprawdzie
sa kontrolowane przez kluczowy personel GK Pekabex SA ale niekoniecznie zarzadzane sg
przez ten personel. Brak transparentnosci w zakresie transakcji GK Pekabex z osobami
powlgzanymi z jej zarzadem powoduje takze, ze akcjonariusze mniejszosciowi nie wiedza czy
GK Pekabex zawierata w 2017 r. transakcje z osobami fizycznymi, ktore powigzane s3 z
kierownictwem Grupy. W tabeli na stronie 83 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2017 znajduje sie np. pozycja pod tytutem ,Zakupy od pozostatych podmiotow
powigzanych” w wysokosci 500 ty$ zt. Nie ma jednak zadnych informacji, o jakie podmioty
chodzi oraz w jaki sposdb sa one powiazane z GK Pekabex SA. Udzielenie przez Spotke
przejrzystych informacji dotyczacych ,zakupu” jest tym bardziej zasadne, poniewaz praktyka
ta utrwalita sie w Grupie Kapitatowej, a jej skala systematycznie narasta. Opublikowane przez
Spétke w dniu 25 maja br. sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2018 r. wskazuje, ze
w samym okresie styczeri-marzec 2018 r. zakupy Grupy od jej kluczowego personelu
kierowniczego wyniosty 880 ty$ zt. co oznacza wzrost 0 19% w poréwnaniu z analogicznym

okresem raku 2017.



ad 2:

Zgodnie z informacja zawartg w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Pekabex za
2017 r. (str.82) suma wszystkich swiadczerh GK Pekabex na rzecz kluczowego personelu
kierowniczego Grupy, do ktérego Grupa zalicza cztonkéw Zarzadu spdtki dominujacej oraz
spotek zaleznych, wynosita w 2017 roku 617 tys zt. oraz 592 tys zt w 2016 roku. Z
wezeéniejszych sprawozdan rocznych GK Pekabex wynika, e analogiczne kwoty za rok 2015
2014 wyniosty odpowiednio 472 ty$ zt oraz 433 tys zf. Kwoty te nie tylko wydajg sig zanizone
biorac pod uwage liczebnos¢ czionkéw Zarzadu w Grupie Kapitatowej, lecz nie pasuja do
tacznego poziomu wynagrodzen czfonkéw Zarzadu Grupy np. za rok 2014, ktory w
prospekcie emisyjnym Spétki (str.230) podany zostat jako 1.422 tys zt, tj. ponad dwukrotnie
wyzej niz kwota 617 tys zt podana w sprawozdaniu za rok 2017. Zafacznik nr.1 do niniejszego
pisma opiera sie na danych z prospektu emisyjnego oraz ze sprawozdar finansowych i
pokazuje niespéjnoéé w zakresie informacji dotyczacych wynagrodzen Zarzadu Grupy
zawartych w rocznych sprawozdaniach finansowych. Zatacznik nr.1 potwierdza, ze poziom
transparentnosci w zakresie wynagrodzeri cztonkdw Zarzadu Grupy znacznie pogorszyt sig od
2015 roku.

ad 3:

Zgodnie z informacjg zawartg w skonsolidowanych (str.15, str.40) i jednostkowych (str.36}
sprawozdaniach finansowych Pekabex za rok 2017 Spotka dokonata w 2017 r. zakupu
udziatéw spétki ,Innowa BET” Wytwdrnia Konstrukcji Prefabrykowanej sp. z o.o. przejmujac
100% jej kapitatu, a nastepnie zmieniajac jej nazwe na Pekabex Development sp. z 0.0. W
sprawozdaniu rocznym Pekabex nie ujawnit od kogo Spétka kupita Innowa BET oraz jaka byta
sytuacja finansowa tego podmiotu, w szczegdlnosci czy posiadat on zobowigzania wobec GK
Pekabex.

ad 4:

Przerwanie Walnego Zgromadzenia na okres nie diuzszy niz 30 dni pozwoli Zarzadowi
Pekabex opublikowaé na stronie internetowej Spotki informacje zwigzane z pierwszymi
trzema punktami niniejszego zadania, tak aby akcjonariusze, ktorzy powierzyli Zarzadowi
majatek Spétki, glosujac nad uchwatami w sprawie zatwierdzenia sprawozdan rocznych, a
takze w sprawie absolutorium dla cztonkéw wtadz spétki dominujgcej, mogli dziatac w
sposdb swiadomy na podstawie czytelnych informacji.



