
Poznańska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.

(spółka akcyjna z siedzibą w Poznaniu, adres: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznań, wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego

przez Sąd Rejonowy Poznań-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000109717)

Oferta publiczna nie więcej niż 8.533.333 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 1 PLN każda, w tym nie więcej niż

4.366.667 akcji zwykłych na okaziciela serii A, nie więcej niż 4.166.666 akcji zwykłych na okaziciela serii B oraz ubieganie się

o dopuszczenie i wprowadzenie nie więcej niż 25.379.690 akcji zwykłych Spółki oraz nie więcej niż 4.166.666 praw do akcji serii B

do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.
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Inwestowanie w papiery wartościowe objęte Prospektem łączy się z wysokim ryzykiem właściwym dla instrumentów rynku

kapitałowego o charakterze udziałowym oraz ryzykiem związanym z działalnością Grupy oraz z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi

działalność. Szczegółowy opis czynników ryzyka znajduje się w rozdziale .

Dyrektywa Prospektowa

Rozporządzenie 809/2004

Papiery wartościowe objęte niniejszym Prospektem nie mogą być oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej

Polskiej, chyba że w danym państwie taka oferta lub sprzedaż mogłaby zostać dokonana zgodnie z prawem, bez konieczności

spełnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogów prawnych. Każdy inwestor zamieszkały bądź mający siedzibę poza granicami

Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznać się z przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innych państw, które mogą się

do niego stosować.

Oferujący, Globalny Koordynator i Prowadzący Księgę Popytu

Krajowy Współmenedżer Oferty

Niniejszy prospekt emisyjny („ ”) został sporządzony w związku z: (i) pierwotną ofertą publiczną na terytorium Polski nie więcej niż

8.533.333 akcji zwykłych na okaziciela spółki Poznańska Korporacja Budowlana Pekabex Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu („ ”)

o wartości nominalnej 1 PLN (jeden złoty) każda („ ”), w tym w związku z: (a) publiczną sprzedażą nie więcej niż 4.366.667 istniejących

akcji zwykłych na okaziciela serii A, o wartości nominalnej 1 PLN (jeden złoty) każda („ ”) oraz (b) publiczną subskrypcją

nie mniej niż 1 oraz nie więcej niż 4.166.666 akcji zwykłych na okaziciela serii B Spółki, o wartości nominalnej 1 PLN (jeden złoty) każda („

”) (Nowe Akcje i Akcje Sprzedawane łącznie jako „ ”), przeprowadzaną przez Pekabex Wykup Managerski S.A.

(„ ”), Fernik Holdings Limited („ ”), Grassalen Investments Limited („ ”)

i Sovereign Capital S.A. („ ”) będących akcjonariuszami Spółki (Pekabex Wykup Managerski, Fernik Holdings, Grassalen

Investments i Sovereign Capital łącznie jako „ ”) i Spółkę, oraz (ii) w celu ubiegania się o dopuszczenie

i wprowadzenie 21.213.024 akcji zwykłych na okaziciela serii A Spółki, nie mniej niż 1 i nie więcej niż 4.166.666 akcji zwykłych serii B Spółki

oraz nie mniej niż 1 i nie więcej niż 4.166.666 praw do Nowych Akcji („ ”, „ ”) do obrotu na rynku regulowanym (rynku

podstawowym) prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („ ”) („ ”).

Oferta będzie kierowana do: (i) Inwestorów Indywidualnych, (ii) Inwestorów Instytucjonalnych oraz (iii) Inwestora Transzy Kierowanej.

Inwestorzy Indywidualni będą mogli składać zapisy na Akcje Oferowane w okresie od dnia 17 czerwca 2015 r. do dnia 19 czerwca 2015 r.

(do godziny 23:59 czasu warszawskiego).

W celu ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych w ramach emisji Oferty („ ”), liczby

Akcji Oferowanych, które zostaną zaoferowane w Ofercie i jej poszczególnych transzach, ceny Nowych Akcji („ ”) oraz ceny

sprzedaży Akcji Sprzedawanych („ ”) (Cena Nowych Akcji i Cena Akcji Sprzedawanych łącznie jako „

”) Emitent i Akcjonariusze Sprzedający zamierzają przeprowadzić proces budowania księgi popytu. Emitentowi i Akcjonariuszom

Sprzedającym nie jest znana Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych oraz ilość Akcji Oferowanych.

Informacja o Ostatecznej Liczbie Akcji Oferowanych, ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym

i Inwestorom Instytucjonalnym, a także o Cenie Nowych Akcji oraz o Cenie Akcji Sprzedawanych zostanie przekazana przez Spółkę

do publicznej wiadomości w trybie określonym w art. 54 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych („ ”), tj. w sposób,

w jaki został opublikowany Prospekt.

Akcje Spółki do 24 czerwca 2005 r. były przedmiotem obrotu na GPW. Na Datę Prospektu nie są przedmiotem obrotu na żadnym rynku

regulowanym. Niezwłocznie po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisję Nadzoru Finansowego („ ”) Spółka zamierza złożyć do Krajowego

Depozytu Papierów Wartościowych S.A. („ ”) wnioski o rejestrację w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW,

Akcji Oferowanych, w tym Nowych Akcji, Akcji Sprzedawanych i Praw do Akcji oraz pozostałych Akcji, będących przedmiotem ubiegania się

o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym, prowadzonym przez GPW. Wszystkie Akcje Oferowane będą istniały

w formie zdematerializowanej z chwilą ich rejestracji w depozycie papierów wartościowych, prowadzonym przez KDPW.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady („ ”) i art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, który został przygotowany w szczególności

zgodnie z Ustawą o Ofercie Publicznej i Rozporządzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2001 r. wdrażającym Dyrektywę

2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, włączenia przez

odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam („ ”).

Prospekt zostanie udostępniony do publicznej wiadomości w formie elektronicznej na stronie internetowej Spółki (www.pekabex.pl) oraz,

dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Oferującego – Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Inwestorzy powinni zwrócić uwagę na fakt, że Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wyłącznie na terytorium Polski, a jedynym

prawnie wiążącym dokumentem ofertowym sporządzonym na potrzeby tej Oferty, zawierającym informacje na temat Grupy oraz Akcji

Oferowanych, jest Prospekt wraz z opublikowanymi aneksami do Prospektu, po ich zatwierdzeniu przez KNF, i komunikatami aktualizującymi

do Prospektu oraz informacją o Ostatecznej Liczbie Akcji Oferowanych oraz Cenie Akcji Oferowanych.

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Dom Inwestycyjny Investors S.A.

KNF zatwierdziła Prospekt w dniu 9 czerwca 2015 r.

Czynniki ryzyka
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PODSUMOWANIE

Dzia³ A – Wstêp i ostrze¿enia

A.1 Wstêp.

Niniejsze podsumowanie nale¿y traktowaæ jako wstêp do Prospektu. Ka¿da decyzja o inwestycji w papiery
wartoœciowe objête niniejszym Prospektem powinna byæ oparta na rozwa¿eniu przez inwestora ca³oœci Prospektu.
W przypadku wyst¹pienia do s¹du z roszczeniem odnosz¹cym siê do informacji zawartych w Prospekcie skar¿¹cy
inwestor mo¿e, zgodnie z przepisami w³aœciwego prawa krajowego pañstwa cz³onkowskiego, mieæ obowi¹zek
poniesienia kosztów ewentualnego t³umaczenia Prospektu przed rozpoczêciem postêpowania s¹dowego.
Odpowiedzialnoœæ cywiln¹ za wyrz¹dzon¹ szkodê ponosz¹ wy³¹cznie osoby, które przed³o¿y³y niniejsze
podsumowanie, w tym jego t³umaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w b³¹d,
jest nieprecyzyjne lub niespójne w wypadku czytania go ³¹cznie z innymi czêœciami Prospektu, b¹dŸ gdy
nie przedstawia, w przypadku czytania go ³¹cznie z innymi czêœciami Prospektu, najwa¿niejszych informacji
maj¹cych pomóc inwestorom przy rozwa¿aniu inwestycji w papiery wartoœciowe objête niniejszym Prospektem.

A.2

– Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporz¹dzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celów póŸniejszej odsprzeda¿y papierów wartoœciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez poœredników finansowych.

– Wskazanie okresu wa¿noœci oferty, podczas którego poœrednicy finansowi mog¹ dokonywaæ póŸniejszej
odsprzeda¿y papierów wartoœciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas którego udzielana jest zgoda
na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

– Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od których uzale¿niona jest zgoda, które maj¹ zastosowanie
do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

– Wyró¿niona wyt³uszczonym drukiem informacja dla inwestorów o tym, ¿e poœrednik finansowy ma obowi¹zek
udzielaæ informacji na temat warunków oferty w chwili sk³adania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Nie wyra¿a siê takiej zgody.

Dzia³ B – Emitent i gwarant

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Firma Spó³ki brzmi: Poznañska Korporacja Budowlana Pekabex Spó³ka Akcyjna.

Spó³ka mo¿e u¿ywaæ skrótu firmy w brzmieniu: Poznañska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z którym emitent prowadzi swoj¹ dzia³alnoœæ,
a tak¿e kraj siedziby emitenta.

Spó³ka akcyjna utworzona i dzia³aj¹ca zgodnie z prawem polskim z siedzib¹ w Poznaniu, przy ul. Szarych
Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska.

B.3 Opis i g³ówne czynniki charakteryzuj¹ce podstawowe obszary bie¿¹cej dzia³alnoœci emitenta oraz
rodzaj prowadzonej przez emitenta dzia³alnoœci operacyjnej, wraz ze wskazaniem g³ównych kategorii
sprzedawanych produktów lub œwiadczonych us³ug, wraz ze wskazaniem najwa¿niejszych rynków,
na których emitent prowadzi swoj¹ dzia³alnoœæ.

Grupa jest doœwiadczonym polskim producentem prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych. Od ponad 40 lat
Grupa i jej poprzednicy prawni prowadz¹ dzia³alnoœæ zwi¹zan¹ z budownictwem. Podstawowa dzia³alnoœæ
operacyjna Grupy koncentruje siê na wszystkich aspektach procesu produkcyjnego. Wed³ug Emitenta Grupa jest
wiod¹cym producentem elementów prefabrykowanych w Polsce. W swojej dzia³alnoœci ³¹czy kompetencje firmy
produkcyjnej, in¿ynieryjnej i budowlanej.

Grupa specjalizuje siê w dzia³alnoœci produkcyjnej tradycyjnych prefabrykowanych elementów zbrojonych oraz
nowoczesnych elementów sprê¿onych. Elementy prefabrykowane ze wzglêdu na technologiê produkcji i mo¿liwoœci
maksymalnego wykorzystania parametrów materia³owych s¹ konkurencyjne wobec innych materia³ów i technologii
wykorzystywanych na rynku polskim i zagranicznym. Sprê¿enie betonu pozwala na zmniejszenie przekrojów,
co przek³ada siê na tañszy transport i monta¿, a tym samym bardziej konkurencyjne ceny sprzeda¿y.
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Produkcj¹ elementów prefabrykowanych w ramach Grupy zajmuj¹ siê Pekabex Bet i CNP oraz Kokoszki
Prefabrykacja. Ponadto Grupa œwiadczy us³ugi wzbogacaj¹ce ofertê produktow¹, jak: projektowanie, monta¿,
transport (poprzez podmioty zewnêtrzne), realizowane g³ównie przez spó³ki Pekabex Pref i Pekabex Bet.

Asortyment produkcji

Produkty Grupy s¹ wytwarzane przy wykorzystaniu technologii betonu zbrojonego oraz nowoczesnej technologii
betonu sprê¿onego. Grupa oferuje szeroki wachlarz produktów opartych na indywidualnych projektach. Grupa
projektuje i produkuje ponad 30 ró¿nych typów elementów prefabrykowanych ¿elbetowych i sprê¿onych dla potrzeb
budownictwa przemys³owego, in¿ynieryjnego, mieszkaniowego, a tak¿e projektów nietypowych. Prefabrykaty
wytwarzane przez Grupê maj¹ zastosowanie praktycznie w ka¿dym rodzaju budownictwa.

Asortyment produkcji podzielony ze wzglêdu na technologiê wykonania:

• elementy sprê¿one, m.in.: belki mostowe, dŸwigary, p³yty TT, belki stropowe, belki dachowe, p³atwie, elementy
tramwajowe, podwaliny sprê¿one, s³upy wielokondygnacyjne, filigrany sprê¿one;

• elementy zbrojone, m.in.: s³upy prostok¹tne, s³upy okr¹g³e, stopos³upy (s³upy ze stop¹ fundamentow¹), œciany
pe³ne, œciany 2-warstwowe, œciany 3-warstwowe, podwaliny, œciany oporowe, œciany z kruszywem p³ukanym,
balkony, filigrany, tubingi, doki;

• p³yty kana³owe sprê¿one.

Charakterystyka prefabrykatu jako materia³u budowlanego

Prefabrykaty ¿elbetowe i betonowe sprê¿one s¹ materia³em budowlanym stosowanym g³ównie w budownictwie
wielkokubaturowym. Poza Polsk¹ jest to równie¿ popularny materia³ budownictwa mieszkaniowego
np. w Skandynawii, gdzie konkuruje w budownictwie wielorodzinnym z konstrukcjami z drewna.

Charakterystyka procesu produkcyjnego Grupy

Do produkcji prefabrykatów betonowych wykorzystywane s¹ ró¿nego rodzaju surowce. Elementy prefabrykowane
sk³adaj¹ siê z betonu, ze stali zbrojeniowej i/lub sprê¿onej oraz z akcesoriów do monta¿u lub ³¹czenia z innymi
elementami.

Produkcja odbywa siê w trzech zak³adach – w Poznaniu oraz Bielsku-Bia³ej oraz w nowo zakupionej spó³ce w Gdañsku:

• w zak³adzie w Poznaniu produkowane s¹: elementy strukturalne sprê¿one, elementy strukturalne zbrojone
(w tym m.in. œciany, s³upy i belki zbrojone) oraz p³yty kana³owe sprê¿one;

• w zak³adzie w Bielsku-Bia³ej produkowane s¹: elementy strukturalne sprê¿one oraz elementy strukturalne
zbrojone (w tym m.in. œciany, s³upy i belki zbrojone), podtorza (tramwajowe);

• w ramach Grupy ostatnio zakupiony zak³ad w Gdañsku koncentrowa³ siê bêdzie na produkcji prefabrykatów
dla budownictwa mieszkaniowego.

Produkcja przebiega w oparciu o zautomatyzowane procesy. Grupa mo¿e wyprodukowaæ elementy o ciê¿arze
do 70 ton w hali produkcyjnej oraz, w przypadku wytworzenia poza hal¹, do 120 ton w zak³adzie w Poznaniu.
Grupa zwiêksza³a moce produkcyjne poprzez rozwój organiczny oraz akwizycje, m.in. nabycie zak³adu
w Bielsku-Bia³ej i w Gdañsku. Ponadto doposa¿enie zak³adu w Bielsku-Bia³ej pozwoli³o na zwiêkszenie mocy
produkcyjnych. Podobne dzia³ania planowane s¹ równie¿ w zak³adzie w Gdañsku.

Zak³ady Grupy s¹ wyposa¿one w nowoczesny i wydajny park maszynowy pozwalaj¹cy na wytwarzanie wysokiej
jakoœci i zaawansowanych technicznie elementów. Wprowadzenie nowoczesnej technologii ogranicza udzia³ pracy
ludzkiej (koszt), dziêki czemu poprawia siê konkurencyjnoœæ produktów oferowanych przez Grupê. W zak³adzie
w Gdañsku planowane s¹ inwestycje zmierzaj¹ce do unowoczeœnienia nowo nabytego zak³adu.

W zak³adach produkcyjnych Grupy w Poznaniu i w Bielsku-Bia³ej do transportowania wyrobów gotowych s³u¿¹
precyzyjne oraz wydajne suwnice pomostowe z udŸwigiem od 8 t do 32 t. Za ich pomoc¹ elementy s¹ wywo¿one
do magazynu wyrobów gotowych, gdzie s¹ sk³adowane i ³adowane do transportu.

Proces produkcyjny w zak³adzie w Poznaniu

W zak³adzie produkcyjnym w Poznaniu produkcja elementów prefabrykowanych jest realizowana w czterech nawach
produkcyjnych. Dwie nawy przeznaczone s¹ do produkcji elementów sprê¿onych i dwie nawy do produkcji
elementów tradycyjnie zbrojonych.

Nowoczesne elementy sprê¿one s¹ wykonywane na liniach produkcyjnych o d³ugoœci 30–120 m. Produkcja p³yt
kana³owych sprê¿onych odbywa siê na 6 torach o d³ugoœci 120 m. Poprzez stosowanie innowacyjnej technologii
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elementy s¹ wykonane w sposób prawie w pe³ni automatyczny, a przez to wyj¹tkowo wydajny. Dwie maszyny
produkuj¹ce typu slipformer s¹ odpowiedzialne za wykonanie 120 m p³yt o wysokoœciach 150 mm, 200 mm, 230 mm,
265 mm, 320 mm, 400 mm, a nawet 500 mm. Po osi¹gniêciu wymaganej wytrzyma³oœci betonu automatyczna
wielok¹towa pi³a diamentowa tnie 120-metrow¹ wstêgê toru do rozmiarów p³yt zgodnych z projektem. Grupa posiada
unikatowe automatyczne linie produkcyjne o d³ugoœci 120 m sterowane komputerowo. Zastosowanie tych torów
w po³¹czeniu ze stosowaniem systemowych szalunków metalowych gwarantuje wydajn¹ i niezawodn¹ produkcjê
ww. elementów. W ramach produkcji elementów zbrojonych (bez technologii sprê¿ania) Grupa oferuje miêdzy innymi:
s³upy prostok¹tne, s³upy okr¹g³e, s³upy ze stop¹ fundamentow¹, biegi schodowe, œciany jednowarstwowe, œciany
dwuwarstwowe, œciany trzywarstwowe, œciany p³ukane, podwaliny, belki stropowe, belki dachowe. Do produkcji
elementów œciennych w zak³adzie produkcyjnym w Poznaniu wykorzystuje siê 8 sto³ów uchylnych hydraulicznych
o szerokoœci do 4,5 m i o d³ugoœci do 15 m oraz szalunek bateryjny, który pozwala na wykonanie œcian o najwy¿szej
jakoœci. Pozosta³e elementy zbrojone s¹ wykonywane w innowacyjnych szalunkach wielofunkcyjnych, które dziêki
wieloletniemu doœwiadczeniu najlepszych fachowców na rynku s¹ przystosowane do produkcji ka¿dego elementu
z dok³adnoœci¹ w milimetrach. Oprócz 8 stanowisk do produkcji s³upów okr¹g³ych i 6 stanowisk do produkcji
s³upów prostok¹tnych Grupa dysponuje 2 formami bateryjnymi o d³ugoœci do 18 m przeznaczonymi do produkcji
elementów tradycyjnie zbrojonych o dowolnym przekroju. Do szalowania elementów Grupa wykorzystuje najbardziej
innowacyjne oraz wydajne szalunki magnetyczne. Grupa produkuje aktualnie elementy œcienne (przeznaczone
na rynek skandynawski), które s¹ kompleksowo wyposa¿one w instalacjê elektryczn¹, w okna i parapety, a tak¿e
wykoñczone specjalnym tynkiem kolorowym.

Proces produkcyjny w zak³adzie w Bielsku-Bia³ej

W zak³adzie produkcyjnym w Bielsku-Bia³ej znajduj¹ siê 3 nawy produkcyjne do produkcji elementów prefabrykowanych.
Do produkcji elementów strukturalnych sprê¿onych wykorzystywane s¹ 2 linie produkcyjne o d³ugoœci 60 m i 90 m,
a do produkcji elementów stropowych sprê¿onych w kszta³cie TT jedna linia produkcyjna o d³ugoœci 100 m.

Grupa produkuje w zak³adzie w Bielsku-Bia³ej m.in. elementy tramwajowe sprê¿one, które s¹ wykonywane na dwóch
specjalnych liniach sprê¿onych o d³ugoœci 40 m i 60 m, œciany zbrojone w ka¿dej postaci, które s¹ produkowane
na 4 sto³ach kliprowych hydraulicznych o szerokoœci 3,2 m i o d³ugoœci 15 m, natomiast pozosta³e elementy
zbrojone s¹ produkowane na nowoczesnych stanowiskach, umo¿liwiaj¹cych wykonanie ka¿dego przekroju.

Zak³ad w spó³ce Kokoszki Prefabrykacja S.A.

Spó³ka Kokoszki Prefabrykacja S.A. z siedzib¹ w Gdañsku przy ul. Budowlanych 54A, 80-298, powsta³a w wyniku
podzia³u spó³ki Przedsiêbiorstwo Budowlane „Kokoszki” S.A. z siedzib¹ w Gdañsku w drodze wydzielenia do nowej
spó³ki (Kokoszki Prefabrykacja S.A.) zorganizowanej czêœci przedsiêbiorstwa w postaci wytwórni elementów
prefabrykowanych. Wydzielenie spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. zosta³o dokonane w dniu 2 listopada 2014 r.
Spó³ka Kokoszki Prefabrykacja S.A. prowadzi dzia³alnoœæ w zakresie produkcji prefabrykatów betonowych.

Us³ugi wzbogacaj¹ce ofertê produkcyjn¹ Grupy

Grupa, poza dzia³alnoœci¹ produkcyjn¹, oferuje szereg dodatkowych us³ug, które uatrakcyjniaj¹ ofertê rynkow¹
Grupy, jak projektowanie, transport i monta¿ elementów prefabrykowanych. Poza Grup¹ tylko nieliczne podmioty
posiadaj¹ biura projektowe i ekipy monta¿owe. Dodatkowo Grupa posiada komórkê kompleksowego wykonawstwa
„od fundamentów po dach” w zakresie konstrukcji w po³¹czeniu z konstrukcj¹ stalow¹ i robotami monolitycznymi.

Grupa posiada w³asne biuro projektowe (zatrudniaj¹ce ponad 30 wysokiej klasy in¿ynierów, w tym kilku
z miêdzynarodowym doœwiadczeniem) i na sta³e wspó³pracuje z 4 zewnêtrznymi biurami, maj¹cymi do dyspozycji
bardzo zaawansowany, specjalistyczny program do projektowania, w tym w 3D. Grupa wspó³pracuje tak¿e
z uczelniami technicznymi (m.in. Politechnikami: Œl¹sk¹, Poznañsk¹ oraz Krakowsk¹).

Grupa zapewnia swoim klientom dostawê wyprodukowanych prefabrykatów bezpoœrednio w miejsce realizacji
danego projektu. W tym celu Grupa wspó³pracuje z przewoŸnikami na zasadzie podwykonawstwa. Nadzór nad
ci¹g³oœci¹ dostaw i bezpieczeñstwem systemu transportu prefabrykatów sprawuje dzia³ logistyki. Grupa jest w stanie
zrealizowaæ za³adunek ok. 50 samochodów dziennie.

Grupa zapewnia równie¿ us³ugê monta¿u ¿elbetowych konstrukcji prefabrykowanych na placu budowy. Ekipy
monta¿owe Grupy (6 w pe³ni wyposa¿onych brygad monta¿owych uzupe³nianych 8 zewnêtrznymi ekipami
monta¿owymi) realizuj¹ monta¿ zgodnie z uzgodnionymi wczeœniej terminami realizacji inwestycji. Monta¿
prefabrykatów wykonywany jest miêdzy innymi bezpoœrednio ze œrodka transportowego, bez sk³adowania elementów
na placu budowy. Monta¿ prowadzony jest równie¿ w okresie zimowym, nawet w ujemnych temperaturach.

Produkcja, dostawa i monta¿ to zintegrowany proces realizacji kontraktu. Skoordynowanie harmonogramu
produkcji wraz z planem dostaw elementów sk³adowanych na magazynach wyrobów gotowych, znajduj¹cych siê



Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

8

przy fabrykach oraz logistyk¹ dostaw i monta¿u umo¿liwiaj¹ zapewnienie ci¹g³oœci produkcji, terminowe dostawy
oraz sprawny i szybki monta¿ na budowie.

Zasiêg geograficzny dzia³alnoœci Grupy

Grupa obejmuje swym zasiêgiem Polskê, Niemcy oraz kraje skandynawskie.

�ród³o: Emitent

Ponadto Emitent podpisa³ w dniu 5 marca 2015 r. z Al Noor International Management Consultancy & Science Co. W.L.L.
umowê o przedstawicielstwo, która umo¿liwia œwiadczenie us³ug w Kuwejcie. Jak dot¹d Emitent nie podpisa³ umów
dotycz¹cych œwiadczenia us³ug na rynku kuwejckim.

Poni¿sza tabela pokazuje wielkoœæ przychodów uzyskanych na poszczególnych rynkach (dane w tys. PLN).

od 01.01 do
31.03.2015

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Przychody Przychody Przychody Przychody Przychody

Polska 79.368 245.319 250.439 160.998 104.381

Skandynawia 10.507 40.806 39.275 19.702 26.903

Niemcy 8.804 35.445 28.038 30.351 27.516

Inne kraje 0 0 0 0 0

Ogó³em 98.679 321.570 317.753 211.051 158.799

�ród³o: Emitent

B.4a Informacja na temat najbardziej znacz¹cych tendencji z ostatniego okresu maj¹cych wp³yw na emitenta
oraz na bran¿e, w których emitent prowadzi dzia³alnoœæ.

Trendy w dzia³alnoœci Grupy:

• Wiêkszoœæ klientów oczekuje kompleksowej us³ugi, pocz¹wszy od zaprojektowania poprzez produkcjê,
dostawê i kompleksow¹ realizacjê projektu. Jest to zwi¹zane zarówno z optymalizacj¹ procesów,
jak i odpowiedzialnoœci¹ i gwarancj¹ w zakresie realizacji. Wp³ywa to tak¿e na wiêksz¹ przejrzystoœæ
co do odpowiedzialnoœci i ³atwiejsze egzekwowanie realizacji dzia³añ przez inwestora. Ten trend siê zmieni³
w ci¹gu ostatniego dziesiêciolecia. Wczeœniej czêsto wybierano model najtañszego dostarczenia czêœci
us³ugi (np. osobno dostawa, osobno monta¿). Obecnie przewagê zyskuj¹ wyspecjalizowane przedsiêbiorstwa,
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które oferuj¹ ca³oœæ us³ugi w ramach okreœlonego pakietu. Dlatego te¿ Grupa posiada wszelkie istotne

sk³adowe oferty, tj. projekt, produkcja, dostawa i monta¿. Ma to szczególnie znaczenie na rynkach

skandynawskich, gdzie trudno konkurowaæ tylko poprzez us³ugê cz¹stkow¹.

• Presja na ceny, która by³a szczególnie zauwa¿alna w przetargach publicznych, spowodowa³a nastawienie siê

na dzia³alnoœæ specjalistyczn¹.

• Obserwowana jest poprawa na rynku budowlanym.

B.5 Opis grupy kapita³owej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie – w przypadku emitenta, który jest czêœci¹

grupy.

Na Datê Prospektu Grupa sk³ada siê z jednostki dominuj¹cej – Spó³ki oraz 8 podmiotów kontrolowanych

przez Spó³kê. Spó³ka jest spó³k¹ holdingow¹, natomiast dzia³alnoœæ operacyjna Grupy prowadzona jest w Spó³kach

Zale¿nych. Spó³ka œwiadczy us³ugi z zakresu najmu pomieszczeñ biurowych zarówno dla Spó³ek Zale¿nych,

jak i spó³ek spoza Grupy oraz najmu pomieszczeñ przemys³owych, najmu maszyn i urz¹dzeñ dla Spó³ek

Zale¿nych, jak równie¿ udziela licencji na znak towarowy przys³uguj¹cy Spó³ce.

Poni¿szy schemat przedstawia strukturê Grupy:

�ród³o: Spó³ka

Pekabex Inwestycje sp. z o.o., Pekabex Projekt sp. z o.o. S.K.A. oraz TM Pekabex Projekt sp. z o.o. sp.k.

nie prowadz¹ dzia³alnoœci.
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B.6 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osób, które, w sposób bezpoœredni lub poœredni,
maj¹ udzia³y w kapitale emitenta lub prawa g³osu podlegaj¹ce zg³oszeniu na mocy prawa krajowego emitenta,
wraz z podaniem wielkoœci udzia³u ka¿dej z takich osób.

Nale¿y wskazaæ, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaj¹ inne prawa g³osu, jeœli ma to zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nale¿y podaæ, czy emitent jest bezpoœrednio lub poœrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskazaæ podmiot posiadaj¹cy lub kontroluj¹cy, a tak¿e
opisaæ charakter tej kontroli.

Na Datê Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spó³ki, posiadaj¹cymi przynajmniej 5% g³osów na Walnym
Zgromadzeniu, s¹: Opoka II, Pekabex Wykup Managerski, Cantorelle, Fernik Holdings Limited, Grassalen
Investments Limited i Sovereign Capital.

Akcjonariusz Liczba akcji/g³osów (szt.) Nominalna wartoœæ akcji (PLN) % kapita³u/g³osów

Opoka II 9.784.585 9.784.585 46,12

Pekabex Wykup Managerski 3.826.248 3.826.248 18,04

Cantorelle 2.838.658 2.838.658 13,38

Fernik Holdings Limited 2.130.578 2.130.578 10,04

Grassalen Investments Limited 1.201.864 1.201.864 5,67

Sovereign Capital 1.144.715 1.144.715 5,40

Pozostali akcjonariusze ³¹cznie 286.376 286.376 1,35

Ogó³em 21.213.024 21.213.024 100,00%

�ród³o: Spó³ka

Wszystkie Akcje s¹ akcjami zwyk³ymi, z których ka¿da uprawnia do wykonywania jednego g³osu na Walnym
Zgromadzeniu. Znaczni akcjonariusze nie posiadaj¹ innych praw g³osu ni¿ zwi¹zane z Akcjami okreœlonymi w tabeli
powy¿ej. Akcje s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela i nie s¹ z nimi zwi¹zane ¿adne szczególne uprawnienia i obowi¹zki,
poza wynikaj¹cymi z przepisów Kodeksu Spó³ek Handlowych. Na Datê Prospektu ¿adnemu ze znacznych
akcjonariuszy Spó³ki nie zosta³y przyznane ¿adne przywileje osobiste.

Na Datê Prospektu nie wystêpuje podmiot dominuj¹cy wobec Spó³ki.

Podmiotem maj¹cym znaczny wp³yw na Spó³kê jest Opoka II, który bezpoœrednio posiada 46,13% udzia³u w kapitale
zak³adowym i g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki (Opoka II nie posiada podmiotu dominuj¹cego w rozumieniu
przepisów prawa, jednak na Datê Prospektu 100% certyfikatów inwestycyjnych Opoka II jest kontrolowane poœrednio
i bezpoœrednio przez Pana Macieja Grabskiego).

Ponadto podmiotami posiadaj¹cymi ponad 5% udzia³u w kapitale zak³adowym oraz ponad 5% g³osów na Walnym
Zgromadzeniu Spó³ki s¹:

• Pan Oleksij Kuznetsov, który poœrednio, przez Cantorelle posiada 13,38% udzia³u w kapitale zak³adowym
i g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki (na Datê Prospektu Oleksij Kuznetsov posiada 100% udzia³u
w kapitale zak³adowym Cantorelle);

• Pan Robert Jêdrzejowski, który poœrednio, przez Fernik Holdings Limited, posiada 10,04% udzia³u w kapitale
zak³adowym i g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki (na Datê Prospektu Pan Robert Jêdrzejowski posiada
100% udzia³u w kapitale zak³adowym Fernik Holdings Limited);

• Pan Jaros³aw Gniadek, który poœrednio, przez Grassalen Investments Limited, posiada 5,67% udzia³u w kapitale
zak³adowym i g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki (na Datê Prospektu Pan Jaros³aw Gniadek posiada
100% udzia³u w kapitale zak³adowym Grassalen Investments Limited);

• Pekabex Wykup Managerski, który bezpoœrednio posiada 18,04% udzia³u w kapitale zak³adowym i g³osów
na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki;

• Sovereign Capital, który bezpoœrednio posiada 5,40% udzia³u w kapitale zak³adowym i g³osów na Walnym
Zgromadzeniu Spó³ki.

Na Datê Prospektu podmiotami kontroluj¹cymi Sovereign Capital s¹:

• Pan Robert Jêdrzejowski, posiadaj¹cy bezpoœrednio 14,29% akcji oraz poœrednio przez Fernik Holdings Limited
6,77% akcji;

• Pan Andreas Madej, posiadaj¹cy bezpoœrednio 9,52% akcji;

• Pan Oleksij Kuznetsov, posiadaj¹cy poœrednio przez Cantorelle 11,53% akcji;
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• Pan Jaros³aw Gniadek, posiadaj¹cy bezpoœrednio 2,38% akcji oraz poœrednio przez Grassalen Investments
Limited 2,46% akcji;

• Pan Maciej Grabski, posiadaj¹cy poœrednio przez WMP sp. z o.o. 1,52% akcji; oraz

• Opoka II posiadaj¹ca bezpoœrednio 45,43% akcji.

Na Datê Prospektu podmiotem kontroluj¹cym Pekabex Wykup Managerski jest Pan Maciej Grabski, który poœrednio
posiada 99,59% akcji Pekabex Wykup Managerski. Dodatkowo 0,28% akcji Pekabex Wykup Managerski posiada
Opoka II.

Ponadto, ³¹cznie 1,35% akcji Spó³ki, reprezentuj¹cych ³¹cznie 1,35% udzia³u w kapitale zak³adowym i g³osów
na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki jest w posiadaniu Pana Przemys³awa Borka i Pani Beaty ¯aczek bêd¹cych
cz³onkami Zarz¹du, oraz Pana Christophe’a Carion, bêd¹cego osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Cz³onkowie
Zarz¹du ani osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla nie zamierzaj¹ sprzedawaæ posiadanych przez siebie akcji
Spó³ki w ramach Oferty.

Akcjonariusze Spó³ki, w tym Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, s¹ stron¹ umowy inwestycyjnej, która zawiera postanowienia
i obowi¹zki stron maj¹ce wp³yw na sposób wykonywania prawa g³osu przez dotychczasowych akcjonariuszy Spó³ki
oraz strukturê akcjonariatu Spó³ki.

Kodeks Spó³ek Handlowych przewiduje szereg instytucji, których celem jest zapobieganie nadu¿ywaniu pozycji
dominuj¹cej w spó³ce akcyjnej, w tym prawo do zaskar¿ania uchwa³ Walnego Zgromadzenia, zwo³ywania Walnego
Zgromadzenia i sk³adania wniosków o umieszczenie okreœlonych spraw w porz¹dku obrad Walnego Zgromadzenia,
prawo do ¿¹dania wyboru cz³onków Rady Nadzorczej w g³osowaniu oddzielnymi grupami czy zakaz wydawania
wi¹¿¹cych poleceñ cz³onkom Zarz¹du. Ponadto równie¿ Ustawa o Ofercie Publicznej zawiera pewne mechanizmy
chroni¹ce akcjonariuszy mniejszoœciowych, w tym prawo do ¿¹dania zbadania przez rewidenta do spraw
szczególnych okreœlonej sprawy, a tak¿e obowi¹zki ujawniania stanu posiada akcji spó³ki publicznej czy szczególne
obowi¹zki podmiotów przekraczaj¹cych okreœlone progi liczby g³osów na walnym zgromadzeniu spó³ki publicznej,
w tym obowi¹zki zwi¹zane z og³aszaniem wezwañ do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji.

Statut nie zawiera szczególnych postanowieñ dotycz¹cych nadu¿ywania kontroli przez znacznych akcjonariuszy
Spó³ki.

B.7 Wybrane najwa¿niejsze historyczne informacje finansowe dotycz¹ce emitenta, przedstawione dla ka¿dego
roku obrotowego okresu objêtego historycznymi informacjami finansowymi, jak równie¿ dla nastêpuj¹cego
po nim okresu œródrocznego, wraz z porównywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymóg przedstawiania porównywalnych informacji bilansowych uznaje siê
za spe³niony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Nale¿y do³¹czyæ opis znacz¹cych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie
objêtym najwa¿niejszymi historycznymi informacjami finansowymi lub po zakoñczeniu tego okresu.

Poni¿sze tabele zawieraj¹ wybrane dane finansowe za cztery okresy roczne zakoñczone 31 grudnia odpowiednio
2014 r., 2013 r., 2012 r. i 2011 r. oraz za 3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca 2015 r. oraz 31 marca 2014 r.,
które pochodz¹ ze Skonsolidowanych Sprawozdañ Finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie z ca³kowitych dochodów

Rok zakoñczony 31 grudnia

2014 2013 2012 2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody ze sprzeda¿y 328.233 317.570 219.424 157.799

Koszt w³asny sprzeda¿y 276.041 267.637 181.616 132.925

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y 52.192 49.933 37.808 24.874

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 19.751 18.911 14.901 7.111

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19.669 19.845 12.924 6.975

Podatek dochodowy 3.819 4.525 1.847 1.765

Zysk (strata) netto 15.850 15.320 11.077 5.210

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe
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3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca

2015 2014

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane)

Przychody ze sprzeda¿y 97.077 65.522

Koszt w³asny sprzeda¿y 79.687 53.279

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y 17.390 12.243

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 9.039 5.895

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8.594 5.663

Podatek dochodowy 1.839 1.180

Zysk (strata) netto 6.755 4.482

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzieñ 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Aktywa trwa³e, w tym: 110.869 81.449 79.617 69.658

Rzeczowe aktywa trwa³e 92.795 42.662 41.455 35.513

Nieruchomoœci inwestycyjne 4.331 34.241 34.271 29.541

Aktywa obrotowe, w tym: 144.572 116.547 99.672 95.203

Zapasy 20.099 12.109 14.386 10.412

Nale¿noœci z tytu³u umów o us³ugê budowlan¹ 10.311 2.958 2.180 1.883

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e
nale¿noœci 74.277 67.765 53.683 50.059

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 1.893 2.374 6.065 9.271

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 36.445 30.669 21.757 22.061

Aktywa razem 255.441 197.996 179.289 164.861

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia

2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane)

Aktywa trwa³e, w tym: 112.447 110.869

Rzeczowe aktywa trwa³e 92.715 92.795

Nieruchomoœci inwestycyjne 4.321 4.331

Aktywa obrotowe, w tym: 144.424 144.572

Zapasy 15.106 20.099

Nale¿noœci z tytu³u umów o us³ugê budowlan¹ 5.981 10.311

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 93.318 74.277

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 1.287 1.893

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 25.654 36.445

Aktywa razem 256.871 255.441

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe, Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe
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Na dzieñ 31 grudnia
2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Kapita³ w³asny, w tym: 128.137 96.757 82.436 71.489

Kapita³ podstawowy 21.213 21.065 21.065 21.065

Pozosta³e kapita³y 56.267 25.701 17.103 31.483

Zyski zatrzymane: 50.656 49.991 44.268 18.941

– zysk (strata) z lat ubieg³ych 34.807 34.671 33.191 13.731

– zysk (strata) netto przypadaj¹cy akcjonariuszom
jednostki dominuj¹cej 15.850 15.320 11.077 5.210

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, w tym: 15.839 18.193 24.333 18.860

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 943 4.819 12.923 5.731

Leasing finansowy 1.439 1.454 812 667

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0

Pozosta³e zobowi¹zania 6.227 5.013 3.601 2.850

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 7.015 6.741 6.788 8.768

Zobowi¹zania krótkoterminowe, w tym: 111.465 83.045 72.519 74.512

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e
zobowi¹zania 92.693 63.572 53.086 55.395

Zobowi¹zania z tytu³u bie¿¹cego podatku
dochodowego 1.659 3 771 757 127

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 5.591 4.871 10.454 14.529

Leasing finansowy 1.244 1.184 648 585

Pochodne instrumenty finansowe – 0 0 0

Zobowi¹zania i rezerwy z tytu³u œwiadczeñ
pracowniczych 6.586 5.811 4.847 3.130

Pozosta³e rezerwy krótkoterminowe 3.564 3.675 2.608 710

Zobowi¹zania razem 127.304 101.239 96.852 93.372

Pasywa razem 255.441 197.996 179.289 164.861

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia
2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane)

Kapita³ w³asny, w tym: 134.850 128.137

Kapita³ podstawowy 21.213 21.213

Pozosta³e kapita³y 56.241 56.267

Zyski zatrzymane: 57.396 50.656

– zysk (strata) z lat ubieg³ych 50.641 34.807

– zysk (strata) netto przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 6.755 15.850

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, w tym: 15.729 15.839

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 0 943

Leasing finansowy 1.650 1.439

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

Pozosta³e zobowi¹zania 6.889 6.227

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 6.973 7.015

Zobowi¹zania krótkoterminowe, w tym: 106.292 111.465

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e zobowi¹zania 75.527 92.693

Zobowi¹zania z tytu³u bie¿¹cego podatku dochodowego 2.305 1.659

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 16.091 5.591

Leasing finansowy 1.289 1.244

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

Zobowi¹zania i rezerwy z tytu³u œwiadczeñ pracowniczych 7.531 6.586

Pozosta³e rezerwy krótkoterminowe 3.430 3.564

Zobowi¹zania razem 122.021 127.304

Pasywa razem 256.871 255.441

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe, Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe
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Suma aktywów na dzieñ 31 marca 2015 r. wzros³a o 1.430 tys. PLN, czyli o 0,56%, z 255.441 tys. PLN na dzieñ
31 grudnia 2014 r. do 256.871 tys. PLN.

Suma aktywów na dzieñ 31 grudnia 2014 r. wzros³a o 57.445 tys. PLN, czyli o 29,0%, z 197.996 tys. PLN na dzieñ
31 grudnia 2013 r. do 255.441 tys. PLN.

Suma aktywów na dzieñ 31 grudnia 2013 r. wzros³a o 18.707 tys. PLN, czyli o 10,4%, z 179.289 tys. PLN na dzieñ
31 grudnia 2012 r. do 197.996 tys. PLN.

Suma aktywów na dzieñ 31 grudnia 2012 r. wzros³a o 14.428 tys. PLN, czyli o 8,8%, z 164.861 tys. PLN na dzieñ
31 grudnia 2011 r. do 179.289 tys. PLN.

Zobowi¹zania razem na dzieñ 31 marca 2015 r. spad³y o 5.283 tys. PLN, czyli o 4,15%, z 127.304 tys. PLN na dzieñ
31 grudnia 2014 r. do 122.021 tys. PLN.

Zobowi¹zania razem na dzieñ 31 grudnia 2014 r. wzros³y o 26.065 tys. PLN, czyli o 25,7%, z 101.239 tys. PLN na dzieñ
31 grudnia 2013 r. do 127.304 tys. PLN.

Zobowi¹zania razem na dzieñ 31 grudnia 2013 r. wzros³y o 4.387 tys. PLN, czyli o 4,5%, z 96.852 tys. PLN na dzieñ
31 grudnia 2012 r. do 101.239 tys. PLN.

Zobowi¹zania razem na dzieñ 31 grudnia 2012 r. wzros³y o 3.480 tys. PLN, czyli o 3,7%, z 93.372 tys. PLN na dzieñ
31 grudnia 2011 r. do 96.852 tys. PLN.

B.8 Wybrane najwa¿niejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.

Przy wybranych najwa¿niejszych informacjach finansowych pro forma nale¿y wyraŸnie stwierdziæ, ¿e ze wzglêdu
na ich charakter informacje finansowe pro forma dotycz¹ sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaj¹
rzeczywistej sytuacji finansowej spó³ki ani jej wyników.

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.

B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zysków nale¿y podaæ wielkoœæ liczbow¹.

Nie dotyczy. Emitent nie publikuje prognoz ani szacunków zysków.

B.10 Opis charakteru wszystkich zastrze¿eñ zawartych w raporcie bieg³ego rewidenta w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych.

Nie dotyczy. Raporty bieg³ego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych nie zawiera³y
zastrze¿eñ.

B.11 W przypadku gdy poziom kapita³u obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb,
nale¿y za³¹czyæ wyjaœnienie.

Nie dotyczy. Niezale¿nie od wp³ywów z emisji Nowych Akcji, Zarz¹d Emitenta oœwiadcza, i¿ jego zdaniem
poziom kapita³u obrotowego posiadanego zarówno przez Emitenta, jak i jego Grupê, rozumianego jako zdolnoœæ
do uzyskania dostêpu do œrodków pieniê¿nych oraz innych p³ynnych zasobów w celu terminowego sp³acenia
swoich zobowi¹zañ, jest odpowiedni i wystarczaj¹cy na pokrycie bie¿¹cych potrzeb i prowadzenie dzia³alnoœci
zarówno Emitenta, jak i Grupy w okresie co najmniej 12 miesiêcy od dnia zatwierdzenia.

Dzia³ C – Papiery wartoœciowe

C.1 Opis typu i klasy papierów wartoœciowych stanowi¹cych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu,
w tym ewentualny kod identyfikacyjny papierów wartoœciowych.

W ramach Oferty oferowana jest sprzeda¿ do 4.366.667 akcji zwyk³ych na okaziciela serii A o wartoœci nominalnej
1 PLN (jeden z³oty) ka¿da oraz subskrypcja do 4.166.666 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej
1 PLN (jeden z³oty) ka¿da. Na podstawie Prospektu Spó³ka bêdzie ubiega³a siê o dopuszczenie i wprowadzenie
nie wiêcej ni¿ 25.379.690 akcji zwyk³ych Spó³ki, o wartoœci nominalnej 1 PLN (jeden z³oty) ka¿da do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Kod ISIN (Miêdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierów Wartoœciowych) zostanie nadany akcjom serii A oraz
akcjom serii B przez KDPW po zawarciu przez Emitenta umowy w sprawie rejestracji tych akcji w depozycie papierów
wartoœciowych prowadzonym przez KDPW.
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C.2 Waluta emisji papierów wartoœciowych.

Walut¹ Akcji jest z³oty polski (PLN).

C.3 Liczba akcji wyemitowanych i w pe³ni op³aconych oraz wyemitowanych i nieop³aconych w pe³ni.

Wartoœæ nominalna akcji lub wskazanie, ¿e akcje nie maj¹ wartoœci nominalnej.

Na Datê Prospektu kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi 21.213.024 PLN i dzieli siê na 21.213.024 akcje zwyk³e
na okaziciela serii A o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da. Wszystkie Akcje zosta³y w pe³ni op³acone.

C.4 Opis praw zwi¹zanych z papierami wartoœciowymi.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spó³ek Handlowych i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy
o Ofercie Publicznej, z Akcjami zwi¹zane s¹, w szczególnoœci, nastêpuj¹ce prawa:

• prawo do rozporz¹dzania Akcjami;

• prawo do dywidendy;

• prawo do udzia³u w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa g³osu;

• prawo do zwo³ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i wyznaczenia przewodnicz¹cego tego Walnego
Zgromadzenia, przys³uguj¹ce akcjonariuszom reprezentuj¹cym co najmniej po³owê kapita³u zak³adowego
lub co najmniej po³owê ogó³u g³osów w Spó³ce;

• prawo do ¿¹dania zwo³ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreœlonych spraw
w porz¹dku jego obrad, przys³uguj¹ce akcjonariuszom reprezentuj¹cym co najmniej 1/20 kapita³u zak³adowego;

• prawo do przegl¹dania lub ¿¹dania przes³ania listy akcjonariuszy;

• prawo ¿¹dania sprawdzenia listy obecnoœci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu;

• prawo do zg³aszania podczas Walnego Zgromadzenia projektów uchwa³ dotycz¹cych spraw wprowadzonych
do porz¹dku obrad;

• prawo do ¿¹dania wydania odpisów wniosków w sprawach objêtych porz¹dkiem obrad najbli¿szego Walnego
Zgromadzenia;

• prawo ¿¹dania wydania odpisów rocznego sprawozdania finansowego;

• prawo do uzyskania podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotycz¹cych Spó³ki;

• prawo do ¿¹dania wyboru sk³adu Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami przys³uguj¹ce akcjonariuszom
reprezentuj¹cym co najmniej 1/5 kapita³u zak³adowego;

• prawo akcjonariusza do wyst¹pienia z powództwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewa¿noœci uchwa³y
Walnego Zgromadzenia;

• prawo pierwszeñstwa objêcia nowych akcji (prawo poboru);

• prawo do udzia³u w podziale maj¹tku Spó³ki pozosta³ym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji;

• prawo do ¿¹dania wyboru rewidenta do spraw szczególnych przys³uguj¹ce akcjonariuszom posiadaj¹cym
co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów;

• prawo ¿¹dania od pozosta³ych akcjonariuszy sprzeda¿y wszystkich posiadanych przez nich akcji; oraz

• prawo ¿¹dania wykupienia przez innego akcjonariusza wszelkich akcji posiadanych przez akcjonariusza
mniejszoœciowego.

C.5 Opis wszystkich ograniczeñ dotycz¹cych swobodnej zbywalnoœci papierów wartoœciowych.

Z zastrze¿eniem zachowania wymogów, o których stanowi art. 433 Kodeksu Spó³ek Handlowych, akcjonariusz
mo¿e zostaæ pozbawiony w interesie Spó³ki, w ca³oœci lub w czêœci, prawa poboru moc¹ uchwa³y Walnego
Zgromadzenia podjêtej wiêkszoœci¹ co najmniej 4/5 g³osów. Wymóg uzyskania wiêkszoœci co najmniej 4/5 g³osów
nie ma zastosowania, gdy uchwa³a o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego stanowi, ¿e nowe akcje maj¹ byæ objête
w ca³oœci przez instytucjê finansow¹ (subemitenta), z obowi¹zkiem oferowania ich nastêpnie akcjonariuszom,
celem umo¿liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreœlonych w uchwale oraz gdy uchwa³a stanowi,
¿e nowe akcje maj¹ byæ objête przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym s³u¿y prawo poboru,
nie obejm¹ czêœci lub wszystkich oferowanych im akcji. Ponadto pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
mo¿e nast¹piæ w przypadku, gdy zosta³o to zapowiedziane w porz¹dku obrad walnego zgromadzenia.
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Ograniczenia swobodnej zbywalnoœci wynikaj¹ równie¿ z przepisów Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Ustawy o Ofercie Publicznej. Nale¿¹ do nich:

• zakaz nabywania lub zbywania instrumentów finansowych w czasie trwania okresu zamkniêtego;

• zakaz nabywania lub zbywania instrumentów finansowych przez osoby bêd¹ce w posiadaniu informacji poufnych;

• obowi¹zki informacyjne cz³onków zarz¹dów i rad nadzorczych, prokurentów i osób pe³ni¹cych funkcje
kierownicze; oraz

• obowi¹zek og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji w przypadku:

– nabycia akcji uprawniaj¹cych do wykonywania ponad 10% lub 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym
Zgromadzeniu,

– przekroczenia progu 33% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu, lub

– przekroczenia progu 66% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu.

Nie wystêpuj¹ ¿adne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji.

C.6 Wskazanie, czy oferowane papiery wartoœciowe s¹ lub bêd¹ przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym, oraz wskazanie wszystkich rynków regulowanych, na których papiery wartoœciowe
s¹ lub maj¹ byæ przedmiotem obrotu.

Spó³ka bêdzie wnioskowa³a o dopuszczenie 21.213.024 akcji serii A, w tym Akcji Sprzedawanych, oraz nie mniej
ni¿ 1 i nie wiêcej ni¿ 4.166.666 akcji serii B oraz nie mniej ni¿ 1 i nie wiêcej ni¿ 4.166.666 Praw do Akcji do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Na Datê Prospektu Akcje nie s¹ przedmiotem
obrotu na jakimkolwiek rynku regulowanym.

C.7 Opis polityki dywidendy.

Polityka dywidendy

W ostatnich latach mimo realizacji znacz¹cego programu inwestycyjnego i dynamicznego rozwoju skutkuj¹cego
znacz¹cym wzrostem poziomu kapita³u obrotowego Spó³ka wyp³aca³a dywidendê, której wielkoœæ wzrasta³a rok
do roku.

Intencj¹ Zarz¹du Spó³ki jest dalsze regularne wyp³acanie dywidendy w kolejnych latach.

Ze wzglêdu na realizowane i planowane na rok 2015 znacz¹ce inwestycje Zarz¹d zamierza rekomendowaæ
pozostawienie znacz¹cej czêœci zysku netto za rok 2014 w Spó³ce jako zwiêkszenie kapita³u zapasowego. Pomimo
tak ambitnego programu inwestycyjnego Zarz¹d zamierza rekomendowaæ Walnemu Zgromadzeniu wyp³atê
dywidendy za rok 2014 w wysokoœci ok. 2 mln z³, a wiêc w kwocie wy¿szej ni¿ dywidenda wyp³acona za rok 2013.
Jednoczeœnie Zarz¹d zamierza rekomendowaæ Walnemu Zgromadzeniu wyp³atê dywidendy za rok 2015 w kwocie
nie ni¿szej ni¿ dywidenda, która bêdzie wyp³acona za rok 2014. Kwota dywidendy, jak¹ Zarz¹d bêdzie rekomendowa³
do wyp³aty w kolejnych latach, tj. poczynaj¹c od 2015 r., uzale¿niona bêdzie od koniecznoœci zapewnienia
Emitentowi i Grupie p³ynnoœci finansowej oraz kapita³u niezbêdnego do rozwoju dzia³alnoœci, jak równie¿
realizowanych projektów, a tak¿e wielkoœci zad³u¿enia finansowego Spó³ki i Grupy. Œrednioterminowym celem
Grupy jest utrzymywanie wielkoœci zad³u¿enia odsetkowego netto w przedziale 1x – 2x EBITDA. W przypadku
spe³nienia tego celu i braku zapotrzebowania kapita³owego na realizacjê interesuj¹cych projektów inwestycyjnych,
pozwalaj¹cych na osi¹gniêcie strategicznych celów Spó³ki i Grupy, Zarz¹d zamierza rekomendowaæ Walnemu
Zgromadzeniu wyp³atê dywidendy w kwocie wynosz¹cej co najmniej 50% skonsolidowanego zysku netto
wygenerowanego przez Grupê.

Jednak¿e nawet je¿eli realizowany bêdzie program inwestycyjny i wynikaj¹ce st¹d zad³u¿enie Grupy bêdzie
pozostawaæ powy¿ej œrednioterminowego celu Grupy, Zarz¹d bêdzie podejmowa³ starania, aby oko³o 15% zysku
netto Grupy osi¹gniêtego w danym roku finansowym by³o wyp³acane w formie dywidendy, tak jak ma to miejsce
obecnie.

Jednak¿e ostateczn¹ decyzjê w sprawie podzia³u zysku i wyp³aty dywidendy podejmuje Walne Zgromadzenie, bior¹c
pod uwagê m.in. rekomendacjê Zarz¹du w tym zakresie (przy czym rekomendacja Zarz¹du nie ma charakteru
wi¹¿¹cego).

Polityka wyp³aty dywidendy mo¿e podlegaæ zmianom, a Zarz¹d bêdzie kszta³towa³ swoje rekomendacje przy
uwzglêdnieniu szeregu ró¿nych czynników dotycz¹cych Emitenta, Grupy oraz rynku, w tym perspektyw dalszej
dzia³alnoœci, osi¹ganych zysków, potrzeb kapita³owych, sytuacji finansowej, planów rozwoju, a tak¿e przepisów
prawa w tym zakresie. Decyzje dotycz¹ce podzia³u zysku oraz wyp³aty dywidendy podejmowane s¹ w drodze
uchwa³y przez Walne Zgromadzenie Spó³ki.
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Ograniczenia w zakresie wyp³aty dywidendy

Na Datê Prospektu, poza wskazanymi poni¿ej, nie istniej¹ ¿adne inne ograniczenia, jak równie¿ uprzywilejowanie
w zakresie wyp³aty dywidendy przez Emitenta.

Na podstawie umowy z DnB Bank o kredyt nieodnawialny z dnia 29 wrzeœnia 2008 r., z póŸniejszymi zmianami,
Spó³ka zobowi¹zana jest do niedokonywania wyp³at z zysku netto, w tym dywidendy, bez uprzedniej pisemnej
zgody DnB Bank.

Zgodnie z aneksem do umowy kredytowej pomiêdzy Spó³k¹ a DnB Bank, zawartym w dniu 2 czerwca 2014 r.,
zawarte w nim postanowienia nak³adaj¹ce na Spó³kê ograniczenia w zakresie wyp³aty dywidendy przestan¹
obowi¹zywaæ z dniem Dopuszczenia.

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek innych umowach zawartych przez Akcjonariuszy, które mog³yby wp³yn¹æ
na ograniczenie mo¿liwoœci wyp³aty dywidendy.

Dzia³ D – Ryzyko

D.1 Najwa¿niejsze informacje o g³ównych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego bran¿y.

• Ryzyko b³êdu in¿ynieryjnego;

• Ryzyko wyst¹pienia wypadków przy pracy;

• Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ makroekonomiczn¹;

• Ryzyko spowolnienia rozwoju bran¿, w których operuje Grupa;

• Ryzyko zwi¹zane z celami strategicznymi;

• Ryzyko zwi¹zane z charakterem dzia³alnoœci budowlanej;

• Ryzyko zwi¹zane z cyklicznoœci¹ rozwoju bran¿y budowlanej i mo¿liwoœci¹ pozyskiwania nowych zleceñ;

• Ryzyko zwi¹zane z utrat¹ mo¿liwoœci realizacji kontraktów na skutek awarii, zniszczenia lub utraty maj¹tku;

• Ryzyko zwi¹zane ze zmian¹ cen rynkowych surowców;

• Ryzyko zwi¹zane z ewentualnymi roszczeniami odszkodowawczymi ze strony kontrahentów;

• Ryzyko zwi¹zane z odpowiedzialnoœci¹ za dzia³ania lub zaniechania podwykonawców lub w stosunku do
podwykonawców;

• Ryzyko zwi¹zane z odpowiedzialnoœci¹ z tytu³u rêkojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakoœci wykonywanych
produktów;

• Ryzyko zwi¹zane z niewyp³acalnoœci¹ kontrahentów;

• Ryzyko kredytowe;

• Ryzyko stopy procentowej;

• Ryzyko zwi¹zane z gwarancjami;

• Ryzyko zwi¹zane z po¿yczkami i porêczeniami udzielanymi podmiotom zale¿nym;

• Ryzyko zwi¹zane z zawieraniem umów z podmiotami powi¹zanymi;

• Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ naruszenia zobowi¹zañ z umów finansowych przez spó³ki z Grupy;

• Ryzyko niewystarczaj¹cej ochrony ubezpieczeniowej;

• Ryzyko zwi¹zane z obci¹¿eniami ustanowionymi na aktywach Grupy;

• Ryzyko zwi¹zane z postêpowaniami administracyjnymi i s¹dowymi;

• Ryzyko zwi¹zane z po³o¿eniem zak³adu w Poznaniu w pobli¿u zabudowy jednorodzinnej i prowadzonymi
postêpowaniami w zwi¹zku z ustalaniem dopuszczalnego poziomu ha³asu;

• Ryzyko zwi¹zane z realizacj¹ przez CNP projektu dofinansowanego z funduszy Unii Europejskiej;

• Ryzyko zwi¹zane z systemem kontroli wewnêtrznej w strukturach Spó³ki;

• Ryzyko zwi¹zane z konkurencj¹;

• Ryzyko zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ na innych rynkach ni¿ w Polsce;

• Ryzyko zwi¹zanie z posiadaniem niewystarczaj¹cego poziomu kapita³u obrotowego;

• Ryzyko wzrostu poziomu zad³u¿enia finansowego w wyniku przejêæ;
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• Ryzyko utraty p³ynnoœci;

• Ryzyko zwi¹zane ze zmianami kursów walut;

• Ryzyko zwi¹zane z obecnoœci¹ FIZ w akcjonariacie Spó³ki;

• Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ wyst¹pienia potencjalnego konfliktu interesów w organach zarz¹dzaj¹cych
i nadzorczych Spó³ki;

• Ryzyko zwi¹zane ze sprzeda¿¹ Akcji przez akcjonariusza posiadaj¹cego znaczny pakiet Akcji, powoduj¹ce
istotny spadek jego udzia³u w akcjonariacie Spó³ki;

• Ryzyko zwi¹zane z wykorzystaniem akcji Spó³ki;

• Ryzyko zwi¹zane z wyp³at¹ dywidendy;

• Ryzyko zwi¹zane z opóŸnieniem wyp³aty dywidendy;

• Ryzyko zwi¹zane z brakiem mo¿liwoœci zatrudnienia oraz utrzymania wykwalifikowanych pracowników;

• Ryzyko zwi¹zane z utrat¹ kluczowych pracowników;

• Ryzyko zwi¹zane z pracownikami œwiadcz¹cymi pracê w Niemczech;

• Ryzyko zwi¹zane z dzia³aniem zwi¹zku zawodowego;

• Ryzyko zwi¹zane z niespe³nieniem przez Emitenta wymogów art. 86 ust. 4 Ustawy o Bieg³ych Rewidentach;

• Ryzyko zwi¹zane z ochron¹ œrodowiska;

• Ryzyko zwi¹zane ze zmian¹ przepisów prawa podatkowego oraz jego interpretacj¹, jak równie¿ ze zmian¹
indywidualnych interpretacji przepisów prawa podatkowego otrzymanych przez spó³ki z Grupy;

• Ryzyko zwi¹zane ze zmian¹ prawa obcego.

D.3 Najwa¿niejsze informacje o g³ównych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierów wartoœciowych.

• Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ podjêcia przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych lub znacznego akcjonariusza
dzia³añ, które nie le¿¹ w interesie lub s¹ sprzeczne z interesem Spó³ki lub jej pozosta³ych akcjonariuszy;

• Ryzyko zwi¹zane z niedojœciem Oferty do skutku;

• Ryzyko zwi¹zane z subskrybowaniem mniejszej liczby akcji ni¿ ostateczna suma podwy¿szenia kapita³u
zak³adowego okreœlona przez Zarz¹d Spó³ki;

• Ryzyko czêœciowego dojœcia Oferty do skutku;

• Ryzyko zwi¹zane z odst¹pieniem lub zawieszeniem Oferty;

• Ryzyko zwi¹zane z plasowaniem Akcji Oferowanych;

• Ryzyko zwi¹zane z powództwem o uchylenie lub stwierdzenie niewa¿noœci Uchwa³y w sprawie Podwy¿szenia;

• Ryzyko zwi¹zane ze zmianami i interpretacj¹ przepisów polskiego prawa podatkowego w zakresie opodatkowania
inwestorów;

• Ryzyko zwi¹zane ze skutkami ewentualnego naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia art. 16, 17
i 18 Ustawy o Ofercie Publicznej w zwi¹zku z Ofert¹;

• Ryzyko zwi¹zane z ewentualnym niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem Praw do Akcji lub Akcji
Oferowanych do obrotu gie³dowego na rynku podstawowym GPW;

• Ryzyko zwi¹zane ze zmiennoœci¹ kursu notowañ Praw do Akcji lub Akcji;

• Ryzyko zwi¹zane z reform¹ OFE i jej mo¿liwym wp³ywem na rynek kapita³owy w Polsce i cenê Akcji;

• Ryzyko zwi¹zane z poda¿¹ Akcji;

• Ryzyko zwi¹zane z wahaniami kursu wymiany PLN ponoszone przez zagranicznych akcjonariuszy Spó³ki;

• Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu Praw do Akcji i Akcji lub rozpoczêcia notowañ Praw do Akcji
i Akcji oraz ryzyko zawieszenia obrotu Praw do Akcji lub Akcji na GPW;

• Ryzyko poniesienia przez inwestorów straty w przypadku niedojœcia Oferty do skutku lub odst¹pienia przez
Spó³kê od Oferty;

• Ryzyko niezakwalifikowania Praw do Akcji i Akcji do obrotu lub notowañ na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) GPW;

• Ryzyko niedopuszczenia Akcji Sprzedawanych do obrotu w tym samym czasie co Prawa do Akcji;
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• Ryzyko wykluczenia Akcji lub Praw do Akcji z obrotu na rynku regulowanym;

• Ryzyko spadku kursu notowañ w przypadku emisji akcji przez Emitenta lub uznania, ¿e mo¿e dojœæ do takiej
emisji w przysz³oœci;

• Ryzyko ograniczonej p³ynnoœci Akcji i Praw do Akcji;

• Ryzyko zwi¹zane z postanowieniami przepisów dotycz¹cych nabywania znacznych pakietów akcji spó³ek
publicznych;

• Ryzyko zwi¹zane z publikowaniem raportów dotycz¹cych Spó³ki lub zmian¹ rekomendacji analityków
na negatywn¹;

• Ryzyko zwi¹zane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej;

• Ryzyko na³o¿enia na Spó³kê sankcji administracyjnych za naruszenie przepisów Ustawy o Ofercie Publicznej.

Dzia³ E – Oferta

E.1 Wp³ywy pieniê¿ne netto ogó³em oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogó³em, w tym szacunkowe koszty
pobierane od inwestora przez emitenta lub oferuj¹cego.

Przy za³o¿eniu zaoferowania w Ofercie i objêcia wszystkich Nowych Akcji, Zarz¹d szacuje, ¿e wp³ywy brutto z emisji
Nowych Akcji wynios¹ oko³o 25 mln PLN, a ³¹czne szacunkowe koszty Oferty poniesione przez Emitenta wynios¹
oko³o 1,848 mln PLN. Oznacza to, ¿e szacunkowe wp³ywy netto z emisji Nowych Akcji kszta³towaæ siê bêd¹
na poziomie oko³o 23,152 mln PLN.

Informacje na temat rzeczywistych wp³ywów brutto i netto z emisji Nowych Akcji oraz rzeczywistej wielkoœci
kosztów Oferty zostan¹ przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomoœci w formie raportu bie¿¹cego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy nie bêd¹ pobieraæ ¿adnych op³at od podmiotów sk³adaj¹cych zapisy
na Akcje Oferowane. Kwota wp³acona przez inwestora przy sk³adaniu zapisu mo¿e jednak zostaæ powiêkszona
o ewentualn¹ prowizjê firmy inwestycyjnej przyjmuj¹cej zapis, zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej.

E.2a Przyczyny oferty, opis wykorzystania wp³ywów pieniê¿nych, szacunkowa wartoœæ netto wp³ywów pieniê¿nych.

Przes³anki Oferty i opis wykorzystania wp³ywów pieniê¿nych uzyskanych z Oferty

Œrodki pozyskane przez Emitenta w wyniku przeprowadzenia Oferty zostan¹ przeznaczone na poni¿ej przedstawione
cele:

Cel I. Sfinansowanie czêœci ceny zakupu 98,01% akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. w wysokoœci:
6.999.996,43 PLN.

Zgodnie z umowami nabycia akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. zawartymi w dniu 31 marca 2015 r. pomiêdzy
spó³k¹ Pekabex Inwestycje bêd¹c¹ w 100% zale¿n¹ od Emitenta a Sprzedaj¹cymi: Panem Kazimierzem Empel,
Pani¹ Ma³gorzat¹ Empel-Ferreira i Panem Jackiem Empel, ³¹czna cena ceny zakupu 98,01% akcji Kokoszki
Prefabrykacja S.A. wynosi 25.000.016,88 PLN brutto.

Cena za nabywane akcje uiszczana jest w dwóch ratach:

– cena sprzeda¿y akcji w kwocie 18.000.020,45 PLN zap³acona zosta³a w terminie 3 dni roboczych od podpisania
umowy sprzeda¿y akcji;

– cena sprzeda¿y akcji w kwocie 6.999.996,43 PLN zostanie zap³acona przez Pekabex Inwestycje w terminie
6 miesiêcy od daty podpisania umowy sprzeda¿y akcji.

Œrodki uzyskane z Oferty pos³u¿¹ na refinansowanie drugiej raty ceny sprzeda¿y akcji Kokoszki Prefabrykacja S.A.

Emitent przeka¿e œrodki pozyskane z emisji Nowych Akcji spó³ce Pekabex Inwestycje, która jest nabywaj¹cym akcje
Kokoszki Prefabrykacja S.A. Emitent rozwa¿y przekazanie œrodków pozyskanych z emisji Nowych Akcji w formie
po¿yczki lub innej formy finansowania d³u¿nego lub podwy¿szenia kapita³ów w³asnych Pekabex Inwestycje.

Pozosta³¹ kwotê pochodz¹c¹ z emisji, ok. 16,152 mln PLN, Emitent zamierza przeznaczyæ na realizacjê
nastêpuj¹cych celów:

Cel II. Przeznaczenie œrodków na zasilenie kapita³u obrotowego w zwi¹zku z planowan¹ realizacj¹ kontraktów,
w tym kontraktów na rynkach zagranicznych, w wysokoœci oko³o 6 mln PLN.

Specyfika dzia³alnoœci Emitenta wymaga utrzymywania wysokiego poziomu kapita³u obrotowego. Realizacja czêsto
kilkumiesiêcznych przedsiêwziêæ obejmuj¹cych zarówno produkcjê elementów prefabrykowanych, jak i realizacjê
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pozosta³ych us³ug (jak: projektowanie, transport, monta¿) wymaga posiadania œrodków pieniê¿nych
zabezpieczaj¹cych finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci. Zwiêkszenie skali dzia³alnoœci poprzez m.in. ekspansjê
na rynki zagraniczne w ocenie Emitenta rodzi koniecznoœæ zapewnienia finansowania kapita³u obrotowego
œrodkami z emisji.

Cel III. Inwestycje w zakup innych podmiotów lub aktywów w wysokoœci oko³o 10 mln PLN. Zgodnie ze swoj¹
strategi¹, Emitent aktualnie ocenia mo¿liwoœci inwestycji w spó³ki o podobnym profilu dzia³alnoœci lub w aktywa
(nieruchomoœci, budynki, maszyny i urz¹dzenia itp.) umo¿liwiaj¹ce rozwój dzia³alnoœci Emitenta, w szczególnoœci
w ramach potencjalnych celów, Emitent poszukuje odpowiednich zak³adów w centrum Polski po³o¿onych w bliskiej
odleg³oœci aglomeracji warszawskiej, tak aby siatka posiadanych zak³adów pokrywa³a w miarê równomiernie
obszar Polski.

Jednym z celów nabycia, w sprawie którego Emitent rozwa¿a z³o¿enie wi¹¿¹cej propozycji nabycia, jest spó³ka
o podobnym do Grupy Emitenta profilu dzia³alnoœci, znajduj¹ca siê w Polsce centralnej. Jakkolwiek nie zosta³y
powziête w tym zakresie ¿adne wi¹¿¹ce zobowi¹zania, w szczególnoœci Emitent nie z³o¿y³ oferty przejêcia
o charakterze wi¹¿¹cym, Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy dotycz¹ce mo¿liwoœci nabycia podmiotu
konkurencyjnego. Na Datê Prospektu zapad³y ustalenia dotycz¹ce rozpoczêcia przez Emitenta badania due diligence
potencjalnego celu oraz rozpoczêcia prac nad umow¹ reguluj¹c¹ warunki nabycia. Emitent zaznacza,
¿e w przypadku podjêcia wi¹¿¹cych decyzji w tym zakresie warunkiem przeprowadzenia transakcji bêdzie uzyskanie
zgody Prezesa UOKiK.

Emitent postanawia, i¿ w przypadku gdy w okresie 18 miesiêcy od pozyskania œrodków z emisji nie zrealizuje
Celu II lub Celu III, lub u¿yje na ich realizacjê œrodki o ni¿szej ni¿ zak³adana wysokoœci, pozosta³e po realizacji Celu I,
Celu II oraz Celu III œrodki z emisji przeznaczone zostan¹ na:

Cel IV. Sp³ata kredytu zaci¹gniêtego w Banku Ochrony Œrodowiska S.A. przez Pekabex Inwestycje w zwi¹zku
z zakupem 98,01% akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. (szczegó³owy opis umowy kredytu znajduje siê
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne Umowy”).

Emitent przeka¿e œrodki pozyskane z emisji Nowych Akcji spó³ce Pekabex Inwestycje, która jest nabywaj¹cym akcje
Kokoszki Prefabrykacja S.A. Emitent rozwa¿y przekazanie œrodków pozyskanych z emisji Nowych Akcji w formie
po¿yczki lub innej formy finansowania d³u¿nego lub podwy¿szenia kapita³ów w³asnych Pekabex Inwestycje.

Celem emisji o najwy¿szym priorytecie jest Cel I. Pozosta³a czêœæ ok. 16,152 mln z³ wp³ywów z emisji zostanie
przeznaczona na Cel II i III. Realizacja Celu IV nast¹pi w przypadku braku realizacji lub czêœciowej realizacji Celu II
i Celu III. W sytuacji gdy wp³ywy z Oferty oka¿¹ siê ni¿sze od szacowanych, Emitent bêdzie realizowa³ planowane cele
zgodnie z priorytetami, wspomagaj¹c siê innymi Ÿród³ami finansowania (w szczególnoœci kredytami i po¿yczkami)
oraz œrodkami w³asnymi Emitenta.

Spó³ka zastrzega sobie mo¿liwoœæ zmiany przeznaczenia wp³ywów z emisji Nowych Akcji, w szczególnoœci
z uwagi na brak mo¿liwoœci realizacji celów akwizycyjnych lub gdyby ich realizacja okaza³a siê niecelowa.

W przypadku zmiany celu informacja na ten temat zostanie przekazana niezw³ocznie do publicznej wiadomoœci
w formie aneksu do Prospektu oraz raportu bie¿¹cego na podstawie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie (w przypadku
zmiany celu w terminie wa¿noœci Prospektu) b¹dŸ samego raportu bie¿¹cego na podstawie art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie (w przypadku zmiany celu emisji po up³ywie terminu wa¿noœci Prospektu).

Do czasu ich wykorzystania w sposób opisany powy¿ej œrodki pozyskane przez Emitenta z emisji Nowych Akcji
zasil¹ kapita³ obrotowy Emitenta b¹dŸ, w przypadku ich przekazania Pekabex Inwestycje, odpowiedni kapita³
obrotowy Pekabex Inwestycje.

Emitent nie mo¿e wykluczyæ, ¿e nie uzyska zak³adanej kwoty wp³ywów z emisji Nowych Akcji, a tak¿e, ¿e do realizacji
celu emisji, o których mowa powy¿ej, konieczne oka¿¹ siê wiêksze œrodki, ni¿ pierwotnie zak³adano. Spó³ka
nie wyklucza mo¿liwoœci zmiany sposobu wykorzystania œrodków pieniê¿nych pozyskanych z emisji, je¿eli realizacja
zaplanowanego celu emisji z istotnych przyczyn bêdzie niemo¿liwa lub istotnie zmieni¹ siê koszty jego realizacji.

W przypadku uzyskania przez Emitenta wp³ywów z emisji Nowych Akcji w kwocie ni¿szej ni¿ orientacyjna
kwota wskazana powy¿ej, Grupa zamierza pozyskaæ brakuj¹c¹ kwotê ze œrodków w³asnych b¹dŸ dodatkowego
finansowania d³u¿nego.

Opis ostatnio nabytego podmiotu

Spó³ka Kokoszki Prefabrykacja S.A. z siedzib¹ w Gdañsku przy ul. Budowlanych 54A, 80-298, powsta³a w wyniku
podzia³u spó³ki Przedsiêbiorstwo Budowlane „Kokoszki” S.A. z siedzib¹ w Gdañsku w drodze wydzielenia do nowej
spó³ki (Kokoszki Prefabrykacja S.A.) zorganizowanej czêœci przedsiêbiorstwa w postaci wytwórni elementów
prefabrykowanych. Wydzielenie spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. zosta³o dokonane w dniu 2 listopada 2014 r.
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Spó³ka Kokoszki Prefabrykacja S.A. prowadzi dzia³alnoœæ w zakresie produkcji prefabrykatów betonowych.
Szacowane przez Emitenta docelowe moce produkcyjne Kokoszki Prefabrykacja S.A. po dokonaniu remontów
oraz inwestycji powinny wynieœæ ok. 2.700 m3 miesiêcznie, przy czym planowane docelowe wykorzystanie mocy
produkcyjnych przez Emitenta kszta³towaæ siê bêdzie na poziomie ok. 80% mocy – tj. 2.200 m3 miesiêcznie.

Spodziewane efekty nabycia

G³ównym efektem przejêcia spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. bêdzie lepszy dostêp Grupy do rynku krajów
skandynawskich. Siedziba przejmowanej spó³ki znajduje siê na pó³nocy Polski w pobli¿u portów, co pozwoli
na obni¿enie kosztów transportu produktów do odbiorców w Norwegii i Szwecji. Ulokowanie produkcji znacz¹co
bli¿ej odbiorców wzmocni pozycjê konkurencyjn¹ Grupy poprzez obni¿enie kosztów transportu. W przypadku
kontraktów w Skandynawii dotychczas realizowanych przez Grupê koszty transportu stanowi³y przeciêtnie 30–40%
wartoœci kontraktu (przy kontraktach na terenie Polski ok. 10%). W skali roku – od czerwca 2013 do czerwca 2014
– koszty transportu produktów Grupy do Skandynawii wynios³y 9.985 tys. PLN. Grupa szacuje, ¿e realizacja
dostawy produktów z zak³adu w Gdañsku mog³aby przynieœæ obni¿enie kosztów o ok. 415 tys. EUR w skali roku
(licz¹c na podstawie danych od czerwca 2013 r. do czerwca 2014 r.). Kraje skandynawskie (w szczególnoœci
Szwecja i Norwegia) to od kilku lat jeden z kierunków strategicznego rozwoju Grupy. W latach 2011–2013
Grupa zanotowa³a 45,99% wzrostu przychodów netto ze sprzeda¿y zrealizowanych na rynku skandynawskim.
Zarz¹d przewiduje, ¿e wartoœæ sprzeda¿y Grupy na rynkach skandynawskich bêdzie nadal wzrasta³a.

Ponadto realizacja transakcji nabycia spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. pozwoli na wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej Grupy w sektorze prefabrykacji ¿elbetowej i sprê¿onej w Polsce, w wyniku znacz¹cego zwiêkszenia
skali prowadzonej dzia³alnoœci (wzrost mocy produkcyjnych) oraz zwiêkszenia elastycznoœci wykonywania us³ug.
Grupa bêdzie posiada³a fabryki umo¿liwiaj¹ce optymalizacjê dostaw na terenie ca³ej Polski, co zwiêkszy atrakcyjnoœæ
oferty, w szczególnoœci w Polsce pó³nocnej, poprzez mo¿liwoœæ obni¿enia kosztów transportu.

Grupa identyfikuje szereg synergii wynikaj¹cych z w³¹czenia przejmowanej spó³ki:

Zwiêkszenie mocy produkcyjnych

Moce produkcyjne fabryk w Poznaniu i Bielsku-Bia³ej wynosz¹ ok. 90.000 m3 rocznie. Uwzglêdniaj¹c ostatni¹
akwizycjê, Grupa posiada ³¹cznie trzy fabryki, o docelowych rocznych mocach produkcyjnych ponad 120.000 m3

elementów prefabrykowanych rocznie, co zdaniem Emitenta umacnia Grupê jako jednego z wiod¹cych podmiotów
w bran¿y w Polsce. Poziom ten Grupa planuje osi¹gn¹æ w ci¹gu 3 lat od zrealizowania przejêcia, m.in.
w wyniku inwestycji, które Emitent zamierza przeprowadziæ w spó³ce Kokoszki Prefabrykacja S.A., polegaj¹cych
na modernizacji i rozbudowie linii technologicznej prefabrykacji elementów betonowych. Wstêpnie Emitent
oszacowa³ wielkoœæ nak³adów zwi¹zanych z modernizacj¹ i rozbudow¹ na ok. 11 mln PLN. Nak³ady te bêd¹
finansowane kredytem inwestycyjnym i œrodkami w³asnymi.

Polepszenie pozycji negocjacyjnej wobec dostawców

Potencjalne synergie w obszarze zakupów wi¹¿¹ siê przede wszystkim z obni¿eniem kosztów zwi¹zanych
z zaopatrzeniem w surowce do produkcji oraz materia³ów technicznych. W przypadku po³¹czenia wolumenów
zakupowych Grupy i spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. (np. ³¹czne zakupy cementu bêd¹ wynosi³y oko³o
13 mln PLN rocznie, kruszyw bêd¹ wynosi³y oko³o 8 mln PLN rocznie, natomiast stali zbrojeniowej bêd¹
wynosi³y oko³o 45 mln PLN rocznie), polepszy siê pozycja negocjacyjna Grupy wobec dostawców podstawowych
surowców, co mo¿e siê prze³o¿yæ na korzystniejsze ceny zakupu.

Efektywniejsze zarz¹dzanie logistyk¹

Lepsze mo¿liwoœci planowania rozwi¹zañ zwi¹zanych z transportem surowców i produktów. Siedziba przejmowanej
spó³ki znajduje siê na pó³nocy Polski w pobli¿u portów, co obni¿y koszty transportu produktów zarówno do
pó³nocnych obszarów kraju, jak i do odbiorców w Norwegii i Szwecji. Dziêki umiejscowieniu poszczególnych
zak³adów Grupy w ró¿nych czêœciach Polski (Œl¹sk, Wielkopolska, Pomorze) bêdzie mo¿na optymalizowaæ
wykorzystanie wynajmowanych œrodków transportu, co stwarza mo¿liwoœci efektywniejszego zarz¹dzania logistyk¹
dostaw.

E.3 Opis warunków oferty.

Na podstawie Prospektu przedmiotem Oferty jest od 1 do 4.166.666 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B („Nowe
Akcje”) oferowanych przez Spó³kê oraz do 4.366.667 akcji zwyk³ych serii A oferowanych przez Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych („Akcje Sprzedawane”) o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da (³¹cznie „Akcje Oferowane”).
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Oferta przeprowadzana na podstawie niniejszego Prospektu jest ofert¹ publiczn¹ z wy³¹czeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z Uchwa³¹ w Sprawie Podwy¿szenia prawo poboru przys³uguj¹ce
dotychczasowym akcjonariuszom zosta³o w ca³oœci wy³¹czone.

Prospekt zosta³ sporz¹dzony w zwi¹zku z ubieganiem siê przez Spó³kê o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 21.213.024 akcji zwyk³ych na okaziciela
serii A, od 1 do 4.166.666 Nowych Akcji oraz od 1 do 4.166.666 Praw do Akcji.

Nowe Akcje bêd¹ przydzielane inwestorom w pierwszej kolejnoœci, co oznacza, i¿ Akcje Sprzedawane zostan¹
przydzielone przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych wy³¹cznie, gdy w ramach Oferty zostan¹ objête wszystkie
Nowe Akcje. Oferta Akcji Sprzedawanych dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i przydzia³u wszystkich
oferowanych Nowych Akcji.

Informacja o skorzystaniu b¹dŸ nieskorzystaniu przez Zarz¹d z upowa¿nienia do okreœlenia ostatecznej sumy
podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki, jak równie¿ informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych,
w tym o liczbie oferowanych Nowych Akcji i Akcji Sprzedawanych, oraz informacja o liczbie Akcji Oferowanych
w poszczególnych transzach, zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci, w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej, najpóŸniej do godz. 9.00 w dniu rozpoczêcia przyjmowania zapisów od inwestorów
na Akcje Oferowane.

Uprawnieni inwestorzy

Akcje Oferowane bêd¹ oferowane w nastêpuj¹cych transzach:

• Transza Inwestorów Indywidualnych,

• Transza Inwestorów Instytucjonalnych, oraz

• Transza Kierowana.

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych s¹,
z wy³¹czeniem osób amerykañskich w rozumieniu Regulacji S, nastêpuj¹cy rezydenci i nierezydenci: osoby fizyczne,
osoby prawne oraz podmioty nieposiadaj¹ce osobowoœci prawnej, posiadaj¹ce zdolnoœæ do zaci¹gania zobowi¹zañ
i nabywania praw we w³asnym imieniu.

W Transzy Inwestorów Instytucjonalnych uprawnionymi do nabywania akcji s¹ inwestorzy, którzy zostali zaproszeni
do z³o¿enia zapisu. W Transzy Kierowanej uprawnionym do z³o¿enia zapisu na 1.024.080 Nowych Akcji jest Inwestor
Transzy Kierowanej.

Przewidywany harmonogram Oferty

Poni¿ej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty wed³ug czasu warszawskiego.
Rozpoczêcie Oferty nast¹pi w dniu publikacji Prospektu.

10–16 czerwca 2015 r. proces budowania ksiêgi popytu wœród Inwestorów Instytucjonalnych

nie póŸniej ni¿ 17 czerwca 2015 r.
(do godz. 9.00)

ustalenie i opublikowanie Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych w ramach
Oferty, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w poszczególnych transzach
oraz ceny Akcji Oferowanych

17–19 czerwca 2015 r. przyjmowanie zapisów w ramach Transzy Inwestorów Indywidualnych

17–19 czerwca 2015 r. przyjmowanie zapisów w ramach Transzy Inwestorów Instytucjonalnych
oraz Transzy Kierowanej

oko³o 22 czerwca 2015 r. przydzia³ Akcji Oferowanych

Ostateczna liczba oferowanych Nowych Akcji zostanie ustalona w uzgodnieniu z Oferuj¹cym (i) przez Zarz¹d
na podstawie upowa¿nienia dla Zarz¹du wynikaj¹cego z Uchwa³y w Sprawie Podwy¿szenia albo (ii) w przypadku
nieskorzystania przez Zarz¹d z upowa¿nienia, o którym mowa w pkt (i) powy¿ej, bêdzie wynosi³a 4.166.666 Nowych
Akcji.

Inwestorom, którzy z³o¿¹ zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji
o cenie Akcji Oferowanych oraz informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych w poszczególnym transzach, przys³ugiwaæ bêdzie uprawnienie do uchylenia siê
od skutków prawnych z³o¿onego zapisu poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie, w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia przekazania do publicznej wiadomoœci takiej informacji w jednym z punktów obs³ugi klienta firmy
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inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”), których lista zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed
rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl) oraz na stronie
internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl), stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Powy¿szy harmonogram mo¿e ulec zmianie. Niektóre zdarzenia, które zosta³y w nim przewidziane, s¹ niezale¿ne
od Spó³ki lub od Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych. Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym,
zastrzegaj¹ sobie prawo do zmiany powy¿szego harmonogramu Oferty, w tym terminów przyjmowania zapisów
na Akcje Oferowane. Informacja o zmianie poszczególnych terminów Oferty zostanie przekazana w trybie
przewidzianym w art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizuj¹cego w sposób,
w jaki zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt, o ile bezwzglêdnie obowi¹zuj¹ce przepisy prawa nie bêd¹ wymaga³y
upublicznienia takiej informacji w formie aneksu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF).

Zmiana terminów rozpoczêcia lub zakoñczenia przyjmowania zapisów i podanie do publicznej wiadomoœci stosownej
informacji o tym nast¹pi najpóŸniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczêcia lub zakoñczenia
przyjmowania zapisów na Akcje Oferowane.

Nowe terminy dla innych zdarzeñ przewidzianych w harmonogramie zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci
najpóŸniej w dniu up³ywu danego terminu.

Ustalenie Ceny Akcji Oferowanych

Cena Nowych Akcji oraz Cena Akcji Sprzedawanych zostan¹ ustalone w drodze budowania ksiêgi popytu wœród
Inwestorów Instytucjonalnych, gdzie w okresie trwania budowy ksiêgi popytu inwestorzy bêd¹ sk³adaæ deklaracje
popytu oparte na dwóch parametrach: liczbie akcji, na które zg³oszony jest popyt, oraz cenie. Zwraca siê uwagê,
¿e Inwestor Transzy Kierowanej nie bêdzie bra³ udzia³u w budowaniu ksiêgi popytu wœród Inwestorów
Instytucjonalnych.

Cena Nowych Akcji oraz Cena Akcji Sprzedawanych bêd¹ równe i jednakowe dla wszystkich inwestorów w Transzy
Inwestorów Indywidualnych i Transzy Inwestorów Instytucjonalnych („Cena Akcji Oferowanych”) i zostan¹ ustalone
przez Zarz¹d Emitenta oraz przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, po zakoñczeniu
procesu budowania ksiêgi popytu wœród Inwestorów Instytucjonalnych. Cena akcji, które mog¹ zostaæ zaoferowane
Inwestorowi Transzy Kierowanej, zosta³a okreœlona w Umowie sprzeda¿y Kokoszki Prefabrykacja S.A. i wynosi
6,8354 z³ za ka¿d¹ akcjê, tj. ³¹cznie 6.999.996,43 z³ za 1.024.080 Nowych Akcji.

Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez Spó³kê do publicznej wiadomoœci w trybie
okreœlonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposób, w jaki zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt,
najpóŸniej do godz. 9.00 pierwszego dnia przyjmowania zapisów od inwestorów na Akcje Oferowane.

Inwestorom, którzy z³o¿¹ zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji
o cenie Akcji Oferowanych oraz informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych w poszczególnym transzach, przys³ugiwaæ bêdzie uprawnienie do uchylenia siê
od skutków prawnych z³o¿onego zapisu poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie, w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia przekazania do publicznej wiadomoœci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej w jednym z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”),
których lista zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów
na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl) oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).

W momencie sk³adania zapisów inwestorzy nie bêd¹ ponosiæ dodatkowych kosztów ani uiszczaæ podatków
z wyj¹tkiem ewentualnych kosztów zwi¹zanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierów wartoœciowych,
o ile inwestor sk³adaj¹cy zapis na Akcje Oferowane nie posiada³ takiego rachunku wczeœniej, zgodnie
z postanowieniami w³aœciwych umów i regulaminów podmiotu przyjmuj¹cego zapis. Informacje na temat
opodatkowania znajduj¹ siê w rozdziale „Opodatkowanie”.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty

Po uzyskaniu wyników budowy ksiêgi popytu, najpóŸniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, Spó³ka
i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, podejm¹ decyzjê o ustaleniu ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych bêd¹cych przedmiotem Oferty („Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych”).

Ostateczna Liczba Nowych Akcji oferowanych w Ofercie zostanie ustalona (i) przez Zarz¹d na podstawie
upowa¿nienia dla Zarz¹du wynikaj¹cego z Uchwa³y w Sprawie Podwy¿szenia albo (ii) w przypadku nieskorzystania
przez Zarz¹d z upowa¿nienia, o którym mowa w pkt (i) powy¿ej, bêdzie wynosi³a 4.166.666 Nowych Akcji.

Ostateczna liczba Akcji Sprzedawanych zostanie ustalona przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych, którzy mog¹,
w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, podj¹æ decyzjê o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych przez siebie,



Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

24

jak równie¿ mog¹ podj¹æ decyzjê o odst¹pieniu od Oferty w odniesieniu do oferowanych przez siebie Akcji
Sprzedawanych, najpóŸniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych.

W dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych oraz Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty zostanie
równie¿ ustalona Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych i Transzy Inwestorów
Instytucjonalnych. Intencj¹ Spó³ki i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych jest zaoferowanie w Transzy Inwestorów
Indywidualnych do 15% Akcji Oferowanych, przy czym Spó³ka i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu
z Oferuj¹cym, s¹ uprawnieni do dokonania przesuniêæ Akcji Oferowanych pomiêdzy Transz¹ Inwestorów
Indywidualnych i Transz¹ Inwestorów Instytucjonalnych. Nowe Akcje oraz Akcje Sprzedawane oferowane s¹ ³¹cznie
w ramach Oferty bez ich rozró¿niania na etapie sk³adania zapisów przez inwestorów w ramach Transzy Inwestorów
Indywidualnych i Instytucjonalnych. Intencj¹ Spó³ki i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych jest przydzielenie Inwestorom
Indywidualnym wy³¹cznie akcji jednego rodzaju, tj. wy³¹cznie Akcji Sprzedawanych b¹dŸ Nowych Akcji. Inwestorom
Instytucjonalnym mog¹ zaœ zostaæ przydzielone zarówno Nowe Akcje, jak i Akcje Sprzedawane. Inwestorowi Transzy
Kierowanej mo¿e zostaæ przydzielone wy³¹cznie 1.024.080 Nowych Akcji.

Informacja o Ostatecznej Liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie oraz informacja o Ostatecznej Liczbie Akcji
Oferowanych w poszczególnych transzach zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci wraz z informacj¹ o cenie
Akcji Oferowanych w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Spó³ka i Akcjonariusze
Sprzedaj¹cy zastrzegaj¹ sobie mo¿liwoœæ dokonania przesuniêæ Akcji Oferowanych pomiêdzy Transz¹ Inwestorów
Indywidualnych i Transz¹ Inwestorów Instytucjonalnych z zastrze¿eniem, i¿ przesuniête do innej transzy mog¹ byæ
tylko Akcje Oferowane, które nie zosta³y objête prawid³owo z³o¿onymi i op³aconymi zapisami w poszczególnych
transzach, lub Akcje Oferowane, które nie zosta³y objête przez inwestorów w wyniku uchylenia siê od skutków
prawnych z³o¿onych zapisów – zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu. W przypadku nieprzydzielenia
¿adnych akcji w Transzy Kierowanej, akcje te mog¹ zostaæ przesuniête przez Emitenta do Transzy Inwestorów
Indywidualnych lub Transzy Inwestorów Instytucjonalnych. To dzia³anie nie wp³ywa na zmianê ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepe³nej wp³aty zapis bêdzie uznany za z³o¿ony na liczbê
Akcji Oferowanych, która zosta³a w pe³ni op³acona.

Inwestorzy Indywidualni, którym nie przyznano ¿adnych Akcji Oferowanych lub których zapisy na Akcje Oferowane
proporcjonalnie zredukowano, otrzymaj¹ zwrot dokonanych wp³at lub nadp³at w sposób wskazany przez danego
Inwestora Indywidualnego w formularzu zapisu zgodnie z procedurami stosowanymi przez Oferuj¹cego w terminie
14 dni od dnia dokonania przydzia³u Akcji Oferowanych lub od og³oszenia decyzji o odst¹pieniu od Oferty. Nadp³aty
bêd¹ zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowañ.

Przydzia³ Akcji Oferowanych poszczególnym Inwestorom Instytucjonalnym nast¹pi na podstawie z³o¿onych przez
nich zapisów, pod warunkiem op³acenia z³o¿onego zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, w liczbie,
o której poszczególni Inwestorzy Instytucjonalni zostan¹ poinformowani w zaproszeniu do z³o¿enia zapisu.
Inwestor Instytucjonalny wyra¿a zgodê na przydzielenie mu albo wy³¹cznie Nowych Akcji, albo wy³¹cznie Akcji
Sprzedawanych, albo zarówno Nowych Akcji, jak i Akcji Sprzedawanych.

Inwestorowi Transzy Kierowanej mo¿e zostaæ przydzielone przez Spó³kê wy³¹cznie 1.024.080 Nowych Akcji.
Spó³ka, w porozumieniu z Oferuj¹cym, mo¿e przydzieliæ Nowe Akcje Inwestorowi Transzy Kierowanej tylko
w przypadku, gdy Cena Akcji Oferowanych bêdzie nie wiêksza ni¿ 6,8354 z³.

W przypadku dokonania niepe³nej wp³aty na Nowe Akcje, mniejszej ni¿ 6.999.996,43 z³ za 1.024.080 Nowych Akcji,
b¹dŸ z³o¿enia przez Inwestora Transzy Kierowanej zapisu na liczbê Nowych Akcji inn¹ ni¿ 1.024.080 Nowych
Akcji, Inwestorowi Transzy Kierowanej nie zostan¹ przydzielone ¿adne Nowe Akcje.

E.4 Opis interesów, w³¹cznie z konfliktem interesów, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Wskazane poni¿ej podmioty s¹ zaanga¿owane w Ofertê.

Mened¿erowie Oferty

Funkcjê Oferuj¹cego, Globalnego Koordynatora i Prowadz¹cego Ksiêgê Popytu w zwi¹zku z Ofert¹ pe³ni Powszechna
Kasa Oszczêdnoœci Bank Polski S.A. Oddzia³ – Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzib¹
w Warszawie, adres: ul. Pu³awska 15, 02-515 Warszawa.

Funkcjê Krajowego Wspó³mened¿era Oferty w zwi¹zku z Ofert¹ pe³ni Dom Inwestycyjny Investors S.A. z siedzib¹
w Warszawie, adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa. Mened¿erowie Oferty œwiadcz¹ na rzecz Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych i Spó³ki us³ugi w zwi¹zku z Ofert¹, w szczególnoœci w zakresie przygotowania, zarz¹dzania
i przeprowadzenia Oferty, w tym us³ugi dotycz¹ce harmonogramu i struktury Oferty. Ponadto Mened¿erowie Oferty
s¹ odpowiedzialni za koordynacjê dzia³añ marketingowych podejmowanych w odniesieniu do Oferty, koordynacjê
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kontaktów oraz umawianie spotkañ z inwestorami, organizacjê procesu budowania ksiêgi popytu w Polsce
i za granic¹, jak równie¿ za inne zadania, które s¹ zwykle realizowane przez firmy inwestycyjne w zwi¹zku z ofertami
publicznymi akcji. Mened¿erowie Oferty nie posiadaj¹ istotnych interesów w Spó³ce, w tym w szczególnoœci
na Datê Prospektu nie posiadaj¹ Akcji Spó³ki.

Doradca Prawny

W zwi¹zku z Ofert¹ kancelaria prawna DLA Piper Wiater Spó³ka komandytowa z siedzib¹ w Warszawie, adres:
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa („DLA Piper”) œwiadczy na rzecz Emitenta us³ugi doradztwa prawnego
w zakresie prawa polskiego. Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest powi¹zane z wielkoœci¹ œrodków uzyskanych
z Oferty.

Ponadto DLA Piper œwiadczy³ i mo¿e œwiadczyæ w przysz³oœci inne us³ugi prawne na rzecz Spó³ki, Grupy
lub Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych w zakresie prowadzonej przez Spó³kê, Grupê lub Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych
dzia³alnoœci na podstawie odpowiednich umów o œwiadczenie us³ug prawnych. DLA Piper nie posiada istotnych
interesów w Spó³ce, w tym w szczególnoœci na Datê Prospektu nie posiada akcji Spó³ki.

E.5 Imiê i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferuj¹cego papier wartoœciowy do sprzeda¿y.

Umowy zakazu sprzeda¿y akcji typu „lock-up”: strony, których to dotyczy, oraz wskazanie okresu objêtego
zakazem sprzeda¿y.

Podmiotami oferuj¹cymi akcje do sprzeda¿y w Ofercie na podstawie niniejszego Prospektu s¹ Pekabex Wykup
Managerski, Fernik Holdings, Grassalen Investments oraz Sovereign Capital.

Pekabex Wykup Managerski Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 50/510, wpisana
do rejestru przedsiêbiorców prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla miasta sto³ecznego Warszawy, XII Wydzia³
Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem KRS 0000274457 oferuje do sprzeda¿y do 3.500.000
Akcji Oferowanych o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da, stanowi¹cych do 16,50% kapita³u zak³adowego Spó³ki
uprawniaj¹cych do wykonywania do 16,50% g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Na Datê Prospektu Pekabex
Wykup Managerski posiada 3.826.248 Akcji stanowi¹cych 18,04% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych
do wykonywania 3.826.248 g³osów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 18,04% ogólnej liczby g³osów na Walnym
Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powy¿ej, Pekabex Wykup Managerski nie posiada ¿adnych innych praw g³osu
w Spó³ce ani nie jest w ¿aden inny sposób uprzywilejowany wzglêdem prawa g³osu.

Sovereign Capital Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Bagno 2/244, wpisana do rejestru przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla miasta sto³ecznego Warszawy, XII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego
Rejestru S¹dowego pod numerem KRS 0000263183 oferuje do sprzeda¿y do 666.667 Akcji Oferowanych o wartoœci
nominalnej 1 PLN ka¿da, stanowi¹cych do 3,14% kapita³u zak³adowego Spó³ki uprawniaj¹cych do wykonywania
do 3,14% g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Na Datê Prospektu Sovereign Capital posiada 1.144.715 Akcji
stanowi¹cych 5,40% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych do wykonywania 1.144.715 g³osów na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 5,40% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powy¿ej,
Sovereign Capital nie posiada ¿adnych innych praw g³osu w Spó³ce ani nie jest w ¿aden inny sposób uprzywilejowany
wzglêdem prawa g³osu.

Fernik Holdings Limited z siedzib¹ w Nikozji, adres: Ippokratous, 3A, Akropoli, 2006, Nikozja, Republika Cypryjska,
wpisana do rejestru spó³ek pod numerem HE 182582, oferuje do sprzeda¿y do 100.000 Akcji Oferowanych
o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da, stanowi¹cych do 0,47% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych
do wykonywania do 0,47% g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Na Datê Prospektu Fernik Holdings posiada
2.130.578 Akcji stanowi¹cych 10,04% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych do wykonywania
2.130.578 g³osów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 10,04% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu.
Poza wskazanymi powy¿ej, Fernik Holdings nie posiada ¿adnych innych praw g³osu w Spó³ce ani nie jest w ¿aden
inny sposób uprzywilejowany wzglêdem prawa g³osu.

Grassalen Investments Limited z siedzib¹ w Nikozji, adres: Ippokratous, 3A, Akropoli, 2006, Nikozja, Republika
Cypryjska, wpisana do rejestru spó³ek pod numerem HE 187311, oferuje do sprzeda¿y do 100.000 Akcji Oferowanych
o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da, stanowi¹cych do 0,47% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych
do wykonywania do 0,47% g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Na Datê Prospektu Grassalen Investments posiada
1.201.864 Akcje stanowi¹ce 5,67% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹ce do wykonywania 1.201.864 g³osów
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,67% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi
powy¿ej, Grassalen Investments nie posiada ¿adnych innych praw g³osu w Spó³ce ani nie jest w ¿aden inny sposób
uprzywilejowany wzglêdem prawa g³osu.
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Akcjonariusze Sprzedaj¹cy zobowi¹zali siê wobec Mened¿erów Oferty, ¿e nie bêd¹, z uwzglêdnieniem wyj¹tków
okreœlonych poni¿ej, przed up³ywem 360 dni od pierwszego dnia notowania Akcji Istniej¹cych na GPW, bez
uprzedniej pisemnej zgody Oferuj¹cego, oferowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ
zamiaru takiego rozporz¹dzania) pozosta³ymi w ich posiadaniu akcjami Spó³ki lub te¿ oferowaæ, emitowaæ,
sprzedawaæ lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru takiego rozporz¹dzenia) jakimikolwiek
instrumentami finansowymi wymiennymi lub zamiennymi na takie akcje Spó³ki lub uprawniaj¹cymi do nabycia
lub objêcia takich akcji Spó³ki ani braæ udzia³u w transakcjach z wykorzystaniem instrumentów pochodnych,
których skutek ekonomiczny by³by równowa¿ny ze skutkiem takiej sprzeda¿y, przekazania lub rozporz¹dzenia,
bez wzglêdu na to, czy transakcja taka by³aby rozliczana gotówkowo, czy w inny sposób. Pisemna zgoda
Oferuj¹cego nie bêdzie wymagana w przypadku odpowiedzi na wezwanie do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji
Spó³ki og³oszone zgodnie z art. 72–74 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz skupu przez Spó³kê akcji w³asnych w drodze
wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji Spó³ki, a tak¿e, tylko w odniesieniu do Pekabex Wykup Managerski
lub Sovereign Capital, w przypadku przeniesienia akcji przez Pekabex Wykup Managerski lub Sovereign Capital
do jego spó³ki zale¿nej w rozumieniu Kodeksu Spó³ek Handlowych lub innego podmiotu bezpoœrednio lub poœrednio
kontrolowanego lub wspó³kontrolowanego przez Pekabex Wykup Managerski lub Sovereign Capital („Podmiot
Zale¿ny”), z zastrze¿eniem, ¿e w tym przypadku Podmiot Zale¿ny zawrze przed takim przeniesieniem z Oferuj¹cym
umowê ograniczenia zbywalnoœci akcji typu lock-up o treœci to¿samej z zobowi¹zaniem odpowiednio Pekabex
Wykup Managerski lub Sovereign Capital.

W Umowie Plasowania Akcji, która zostanie zawarta nie póŸniej ni¿ w dniu publikacji Prospektu emisyjnego,
Spó³ka zobowi¹¿e siê wobec Mened¿erów Oferty, ¿e w okresie nie d³u¿szym ni¿ 360 dni od pierwszego dnia
notowania Akcji Istniej¹cych na GPW, przy zachowaniu okreœlonych wyj¹tków, bez uprzedniej pisemnej zgody
Oferuj¹cego, nie bêdzie (a) bezpoœrednio ani poœrednio oferowaæ, sprzedawaæ, zawieraæ umów w sprawie sprzeda¿y,
zastawiaæ lub inny sposób powodowaæ zbycie lub rozporz¹dzenie jakimikolwiek Akcjami lub typów równowa¿nych
papierów wartoœciowych uprawniaj¹cych do nabycia akcji w kapitale zak³adowym Spó³ki lub publicznie og³aszaæ
takiej intencji, której efektem bêdzie jakakolwiek taka transakcja, lub (b) zawieraæ transakcji swap lub innych
umów lub transakcji przenosz¹cych, w ca³oœci lub czêœci, bezpoœrednio lub poœrednio ekonomiczne konsekwencje
w³asnoœci Akcji lub typów równowa¿nych papierów wartoœciowych uprawniaj¹cych do nabycia akcji w kapitale
zak³adowym Spó³ki lub zlecania podmiotom trzecim wykonywanie tego typu czynnoœci.

Opoka II, Cantorelle, Pan Przemys³aw Borek, Pani Beata ¯aczek oraz Pan Christophe Carion zobowi¹zali siê
wobec Mened¿erów Oferty, ¿e nie bêd¹, przed up³ywem 360 dni od dnia pierwszego notowania Akcji Istniej¹cych
na GPW, bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Oferuj¹cego, z uwzglêdnieniem wyj¹tków okreœlonych
poni¿ej, oferowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru takiego rozporz¹dzania)
bêd¹cymi w ich posiadaniu akcjami Spó³ki lub te¿ oferowaæ, emitowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób
rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru takiego rozporz¹dzenia) jakimikolwiek instrumentami finansowymi wymiennymi
lub zamiennymi na takie akcje Spó³ki lub uprawniaj¹cymi do nabycia lub objêcia takich akcji Spó³ki ani braæ udzia³u
w transakcjach z wykorzystaniem instrumentów pochodnych, których skutek ekonomiczny by³by równowa¿ny
ze skutkiem takiej sprzeda¿y, przekazania lub rozporz¹dzenia, bez wzglêdu na to, czy transakcja taka by³aby
rozliczana gotówkowo, czy w inny sposób. Pisemna zgoda Oferuj¹cego nie bêdzie wymagana w przypadku
odpowiedzi na wezwanie do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji Spó³ki og³oszone zgodnie z art. 72–74 Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz skupu przez Spó³kê akcji w³asnych w drodze wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿
akcji Spó³ki, a w przypadku Opoka II tak¿e gdy obowi¹zek sprzeda¿y Akcji Istniej¹cych bêdzie wynika³ z przepisów
prawa, a w szczególnoœci Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor Transzy Kierowanej zobowi¹za³ siê wobec Mened¿erów Oferty, ¿e pod warunkiem przydzielenia mu
Nowych Akcji oferowanych w ramach Transzy Kierowanej nie bêdzie, przed up³ywem 360 dni od dnia pierwszego
notowania Akcji Istniej¹cych na GPW, bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Oferuj¹cego, z uwzglêdnieniem
wyj¹tków okreœlonych poni¿ej, oferowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru
takiego rozporz¹dzania) bêd¹cymi w jego posiadaniu akcjami Spó³ki lub te¿ oferowaæ, emitowaæ, sprzedawaæ
lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru takiego rozporz¹dzenia) jakimikolwiek instrumentami
finansowymi wymiennymi lub zamiennymi na takie akcje Spó³ki lub uprawniaj¹cymi do nabycia lub objêcia takich
akcji Spó³ki ani braæ udzia³u w transakcjach z wykorzystaniem instrumentów pochodnych, których skutek
ekonomiczny by³by równowa¿ny ze skutkiem takiej sprzeda¿y, przekazania lub rozporz¹dzenia, bez wzglêdu na to,
czy transakcja taka by³aby rozliczana gotówkowo, czy w inny sposób. Pisemna zgoda Oferuj¹cego nie bêdzie
wymagana w przypadku odpowiedzi na wezwanie do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji Spó³ki og³oszone zgodnie
z art. 72–74 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz skupu przez Spó³kê akcji w³asnych w drodze wezwania do zapisywania
siê na sprzeda¿ akcji Spó³ki.
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E.6 Wielkoœæ i wartoœæ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofert¹.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nale¿y podaæ wielkoœæ
i wartoœæ procentow¹ natychmiastowego rozwodnienia, jeœli nie dokonaj¹ oni subskrypcji na now¹ ofertê.

Poni¿sza tabela przedstawia strukturê akcjonariatu Spó³ki na Datê Prospektu oraz spodziewan¹ strukturê akcjonariatu

po przeprowadzeniu Oferty.

Akcjonariusz

Stan na Datê Prospektu
Stan po przeprowadzeniu

Oferty*
Stan po przeprowadzeniu

Oferty**

Liczba akcji
[szt.]

% g³osów
na WZ

Liczba akcji
[szt.]

% g³osów
na WZ

Liczba akcji
[szt.]

% g³osów
na WZ

Opoka II FIZ 9.784.585 46,13% 9.784.585 38,55% 9.784.585 38,55%

Pekabex Wykup Managerski S.A. 3.826.248 18,04% 326.248 1,29% 3.826.248 15,08%

Cantorelle Limited 2.838.658 13,38% 2.838.658 11,18% 2.838.658 11,18%

Fernik Holdings Limited 2.130.578 10,04% 2.030.578 8,00% 2.130.578 8,39%

Grassalen Investments Limited 1.201.864 5,67% 1.101.864 4,34% 1.201.864 4,73%

Sovereign Capital S.A. 1.144.715 5,40% 478.048 1,88% 1.144.715 4,51%

Przemys³aw Borek 127.278 0,60% 127.278 0,50% 127.278 0,50%

Christophe Carion 106.065 0,50% 106.065 0,42% 106.065 0,42%

Beata ¯aczek 53.033 0,25% 53.033 0,21% 53.033 0,21%

Pozostali – – 8.533.333 33,62% 4.166.666 16,42%

Ogó³em 21.213.024 100,00% 25.379.690 100,00% 25.379.690 100%

�ród³o: Spó³ka

* Przy za³o¿eniu zaoferowania przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych w Ofercie 4.366.667 Akcji Sprzedawanych oraz sprzeda¿y w Ofercie
4.366.667 Akcji Sprzedawanych oraz zaoferowania przez Spó³kê 4.166.666 Nowych Akcji w Ofercie oraz objêcia 4.166.666 Nowych Akcji
w Ofercie.

** Przy za³o¿eniu odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych oraz zaoferowania przez Spó³kê
4.166.666 Nowych Akcji w Ofercie oraz objêcia przez akcjonariuszy 4.166.666 Nowych Akcji w Ofercie.

E.7 Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferuj¹cego.

Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy nie bêd¹ pobieraæ ¿adnych op³at od podmiotów sk³adaj¹cych zapisy
na Akcje Oferowane. Kwota wp³acona przez inwestora przy sk³adaniu zapisu mo¿e jednak zostaæ powiêkszona
o ewentualn¹ prowizjê firmy inwestycyjnej przyjmuj¹cej zapis, zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej.



CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyka zwi¹zane z bran¿¹, w której dzia³a Grupa, i z warunkami makroekonomicznymi

Ryzyko b³êdu in¿ynieryjnego

W ramach prowadzonej dzia³alnoœci Spó³ka œwiadczy kompleksowe us³ugi projektowe, realizowane przez in¿ynierów
wewnêtrznych oraz zewnêtrznych. Wykonawstwo i projektowanie mo¿e wi¹zaæ siê z ryzykiem pope³nienia b³êdu
in¿ynieryjnego, skutkuj¹cego koniecznoœci¹ poniesienia znacz¹cych kosztów lub nawet rozbiórk¹ obiektu. Mo¿e to mieæ
znacz¹cy negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy.

Ryzyko wyst¹pienia wypadków przy pracy

Dzia³alnoœæ spó³ek Grupy, jak ka¿dego przedsiêbiorstwa, którego przedmiotem dzia³alnoœci jest produkcja oraz
œwiadczenie us³ug budowlano-monta¿owych, obarczona jest ryzykiem wyst¹pienia wypadków przy pracy. Dotyczy to
g³ównie pracowników obs³uguj¹cych bezpoœrednio maszyny i urz¹dzenia. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spó³ka
podejmuje dzia³ania prowadz¹ce do poprawy bezpieczeñstwa i higieny pracy. Przed dopuszczeniem do pracy ka¿dy
pracownik odbywa szkolenie BHP oraz szkolenie dotycz¹ce pracy na danym stanowisku, a w obszarze produkcji
– otrzymuje odzie¿ ochronn¹ i œrodki ochrony indywidualnej.

Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ makroekonomiczn¹

Na realizacjê za³o¿onych przez Grupê celów strategicznych i osi¹gane przez ni¹ wyniki finansowe oddzia³uj¹ miêdzy
innymi czynniki makroekonomiczne, których skutki s¹ niezale¿ne od dzia³añ Grupy. Z uwagi na to, ¿e wiêkszoœæ
przychodów Grupy uzyskiwana jest z tytu³u prowadzenia dzia³alnoœci na rynku krajowym, do tych czynników zaliczyæ
mo¿na: stopieñ stabilizacji sytuacji politycznej, inflacjê, ogóln¹ kondycjê polskiej gospodarki, zmiany sytuacji
gospodarczej, wysokoœæ produktu krajowego brutto, politykê podatkow¹, zmiany stóp procentowych oraz politykê
pañstwa w zakresie rynku nieruchomoœci. Zmiany wskaŸników makroekonomicznych mog¹ wp³yn¹æ na zmniejszenie
planowanych przychodów b¹dŸ na zwiêkszenie kosztów dzia³alnoœci. Dzia³alnoœæ Grupy jest przede wszystkim œciœle
uzale¿niona od koniunktury w budownictwie, w tym od poziomu wydatków konsumenckich, popytu na mieszkania
i inne nieruchomoœci oraz popytu inwestycyjnego, planów rozwoju przedsiêbiorstw oraz planów dotycz¹cych
kszta³towania siê wydatków infrastrukturalnych. Powy¿sze czynniki mog¹ mieæ istotny niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ,
sytuacjê finansow¹ i wyniki dzia³alnoœci Grupy.

Ryzyko spowolnienia rozwoju bran¿, w których operuje Grupa

W zwi¹zku z aktualn¹ sytuacj¹ gospodarcz¹ rozwój bran¿, w których dzia³a Grupa lub które maj¹ stanowiæ kluczowy
obszar dzia³alnoœci Grupy, mo¿e zostaæ spowolniony ze wzglêdu na m.in. wstrzymywanie procesu inwestycyjnego,
niepe³n¹ realizacjê za³o¿eñ inwestycyjnych, rezygnacjê z realizacji programów inwestycyjnych oraz zmianê koncepcji
w zakresie inwestycji, czêsto po zakoñczeniu kosztownych dla oferentów, dwuetapowych postêpowañ przetargowych.
Przestoje w rozwoju bran¿, w których dzia³a Grupa, mog¹ mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê
finansow¹, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z celami strategicznymi

Cele strategiczne Grupy mog¹ nie zostaæ osi¹gniête. Rynek, na którym dzia³aj¹ spó³ki z Grupy, podlega ci¹g³ym
zmianom, dlatego sytuacja finansowa Grupy zale¿y od jej zdolnoœci do opracowania skutecznej, d³ugoterminowej
strategii i dostosowywania jej do zmian w otoczeniu. Wszelkie b³êdne decyzje podjête w wyniku niezdolnoœci
do dostosowania siê do zmieniaj¹cych siê warunków rynkowych mog¹ mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ,
sytuacjê finansow¹, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z charakterem dzia³alnoœci budowlanej

Dzia³alnoœæ budowlana opiera siê na realizacji jednostkowych kontraktów, a osi¹gane z niej wyniki zale¿¹ niejednokrotnie
od czynników zewnêtrznych, niele¿¹cych po stronie wykonawcy. OpóŸnienia oraz przestoje w realizacji inwestycji
budowlanych mog¹ byæ spowodowane m.in.: (i) potencjalnymi brakami lub b³êdami w przygotowanej przez
zamawiaj¹cego dokumentacji projektowej; (ii) wykraczaj¹cymi poza dopuszczone prawem terminy uzyskiwania
odpowiednich decyzji i zezwoleñ niezbêdnych do wykonywania zakontraktowanych prac budowlanych;
(iii) niekorzystnymi warunkami pogodowymi; (iv) niekorzystnymi warunkami gruntowymi; (v) innymi czynnikami,
nieprzewidywalnymi na etapie przygotowywania projektu i prac z nim zwi¹zanych. OpóŸnienia oraz przestoje
w wykonywanych pracach mog¹ stanowiæ utrudnienie dla efektywnego zarz¹dzania kosztami operacyjnymi, co mo¿e
stanowiæ przyczynê okresowego obni¿enia stopnia wykorzystania potencja³u produkcyjnego Grupy oraz negatywnie
wp³ywaæ na jej wyniki finansowe.
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Ryzyko zwi¹zane z cyklicznoœci¹ rozwoju bran¿y budowlanej i mo¿liwoœci¹ pozyskiwania nowych zleceñ

Bran¿a budowlana charakteryzuje siê wysok¹ wra¿liwoœci¹ na sytuacjê makroekonomiczn¹ i jej rozwój jest w du¿ym
stopniu uzale¿niony od cyklu koniunktury. Statystyczny cykl koniunktury w tej bran¿y trwa od 7 do 10 lat. Po etapie
o¿ywienia gospodarczego i zwiêkszonej liczbie inwestycji zazwyczaj nastêpuje okres dekoniunktury: spowolnienia
i recesji w sektorze. Z punktu widzenia podejmowanych przez Spó³kê decyzji strategicznych kluczowe znaczenie
dla dzia³alnoœci Grupy ma umiejêtnoœæ dostosowywania organizacji i prowadzonej przez ni¹ dzia³alnoœci do zmieniaj¹cej
siê sytuacji gospodarczej kraju i regionów, w których spó³ki z Grupy realizuj¹ projekty. Istnieje ryzyko, ¿e Grupa
nie zareaguje na pierwsze sygna³y zmieniaj¹cej siê fazy cyklu koniunktury rynkowej. Istnieje ryzyko, ¿e w okresie
dekoniunktury inwestorzy, zarówno prywatni, jak i publiczni, bêd¹ ograniczaæ rozpoczynanie nowych projektów z powodu
spadku potencjalnych zysków lub koniecznoœci wprowadzenia ograniczeñ bud¿etowych. Ponadto, typowe dla fazy
spowolnienia i recesji procesy dostosowawcze, ograniczaj¹ce koszty organizacji, mog¹ ograniczyæ zdolnoœæ spó³ek
z Grupy do zdobywania nowych zleceñ, które zapewni¹ przychody i zyski w okresie, gdy pojawi¹ siê symptomy o¿ywienia
na rynku.

Ryzyko zwi¹zane z utrat¹ mo¿liwoœci realizacji kontraktów na skutek awarii, zniszczenia lub utraty maj¹tku

W przypadku ewentualnej awarii maszyn wykorzystywanych przez spó³ki z Grupy, ich zniszczenia albo utraty mo¿e
wyst¹piæ ryzyko przejœciowego wstrzymania realizacji zawartych przez spó³ki z Grupy kontraktów, w ca³oœci lub istotnej
czêœci. Istotny przestój mo¿e doprowadziæ do niedotrzymania uzgodnionych terminów realizacji kontraktów oraz mo¿e
skutkowaæ karami umownymi, co mo¿e mieæ negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ lub wyniki dzia³alnoœci
Grupy.

Ryzyko zwi¹zane ze zmian¹ cen rynkowych surowców

Efektywnoœæ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez spó³ki z Grupy jest w znacznej mierze uzale¿niona od wahañ
cen surowców, w tym przede wszystkim stali, cementu i kruszyw. Wzrost cen surowców mo¿e spowodowaæ zwiêkszenie
kosztów produkcji prowadzonej przez Grupê. Istnieje znacz¹ce ryzyko, ¿e w przysz³oœci ceny strategicznych surowców
przez ni¹ wykorzystywanych wzrosn¹ tak, ¿e poci¹gnie to za sob¹ wzrost cen produktów Grupy i w rezultacie
ograniczenie ich sprzeda¿y. Powy¿sze okolicznoœci mog¹ mieæ negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹
i wyniki dzia³alnoœci Grupy.

Nale¿y przy tym zauwa¿yæ, i¿ wzrost cen surowców powinien jednakowo dotyczyæ wszystkich producentów,
w tym konkurentów Spó³ki, co zwiêksza szanse na przeniesienie tych kosztów na odbiorców.

Ryzyko zwi¹zane z ewentualnymi roszczeniami odszkodowawczymi ze strony kontrahentów

Spó³ki z Grupy realizuj¹ zamówienia oraz projekty budowlane dla ró¿norodnego grona odbiorców na podstawie
w³aœciwych kontraktów. Kontrakty te zawieraj¹ klauzule zobowi¹zuj¹ce spó³ki z Grupy do wykonywania przedmiotu
kontraktu zgodnie z okreœlonymi wymogami technicznymi, a tak¿e w okreœlonych terminach. W kontraktach
strony uwzglêdniaj¹ równie¿ postanowienia reguluj¹ce kwestie odpowiedzialnoœci odszkodowawczej oraz kary umowne.
W szczególnoœci opóŸnienia na poszczególnych etapach procesu produkcyjnego mog¹ powodowaæ opóŸnienia
w dostarczaniu produktów wytwarzanych na zlecenie kontrahentów, a tym samym rodziæ obowi¹zek zap³aty na rzecz
kontrahentów kar umownych, zwyczajowo zawieranych w umowach zawieranych przez spó³ki z Grupy. Powy¿sze mo¿e
przyczyniæ siê do zmniejszenia rentownoœci danego kontraktu, a w konsekwencji mo¿e wywrzeæ negatywny wp³yw
na sytuacjê finansow¹ Grupy.

Ponadto niewykonanie lub nienale¿yte wykonanie kontraktów dotycz¹cych takich projektów lub zaistnienie innych
zdarzeñ powoduj¹cych odpowiedzialnoœæ po stronie spó³ek z Grupy z tytu³u takich kontraktów powoduje ryzyko
podniesienia przeciwko spó³kom z Grupy istotnych roszczeñ odszkodowawczych oraz roszczeñ z tytu³u kar umownych.
Nie mo¿na równie¿ wykluczyæ, ¿e powstanie takich roszczeñ mo¿e spowodowaæ utratê tego rodzaju kontrahentów,
pogorszenie warunków finansowych œwiadczenia us³ug lub os³abienie pozycji konkurencyjnej Grupy. Wyst¹pienie
którejkolwiek z powy¿szych okolicznoœci mo¿e mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹,
wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z odpowiedzialnoœci¹ za dzia³ania lub zaniechania podwykonawców lub w stosunku
do podwykonawców

Spó³ki z Grupy realizuj¹ kontrakty budowlane zarówno we w³asnym zakresie, jak i przy pomocy podwykonawców.
Wobec zamawiaj¹cych spó³ki z Grupy ponosz¹ odpowiedzialnoœæ za dzia³ania lub zaniechania zatrudnionych przez
siebie podwykonawców jak za swoje w³asne. W zwi¹zku z powy¿szym istnieje ryzyko poniesienia strat finansowych
przez spó³ki z Grupy, w zwi¹zku z nienale¿ytym wykonywaniem prac przez takie podmioty. Ponadto w ramach istotnej
czêœci umów realizowanych przez spó³ki z Grupy, roszczenia zamawiaj¹cego s¹ zabezpieczane m.in. w formie gwarancji
bankowej lub ubezpieczeniowej, które daj¹ zamawiaj¹cemu mo¿liwoœæ szybkiego zaspokojenia siê z gwarancji,
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nawet w przypadku kwestionowania przez spó³ki z Grupy zasadnoœci roszczeñ zamawiaj¹cego. Wskazane wy¿ej
sytuacje mog¹ spowodowaæ koniecznoœæ poniesienia dodatkowych kosztów przez spó³ki z Grupy, a tym samym
mog¹ mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ i wyniki dzia³alnoœci Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z odpowiedzialnoœci¹ z tytu³u rêkojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakoœci wykonywanych
produktów

W zwi¹zku z realizowanymi przez spó³ki z Grupy produktami na spó³kach z Grupy spoczywa odpowiedzialnoœæ z tytu³u
rêkojmi za wady fizyczne wytworzonych produktów, o ile nie zosta³a ona wy³¹czona na podstawie zawartej umowy,
oraz z tytu³u gwarancji jakoœci zrealizowanych prac w przypadkach, gdy zosta³a ona udzielona. Istnieje ryzyko,
¿e w przypadku ujawnienia siê wad lub usterek w okresach rêkojmi lub gwarancji zamawiaj¹cy podnios¹ wobec
spó³ek z Grupy stosowne roszczenia z tego tytu³u, co mo¿e skutkowaæ dodatkowymi kosztami, a w konsekwencji mieæ
istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ i wyniki dzia³alnoœci Grupy. Omawiane ryzyko w zakresie
wytwarzanych przez Grupê konstrukcji prefabrykowanych jest ni¿sze ni¿ w przypadku realizacji us³ug kompleksowych.

Ryzyko zwi¹zane z niewyp³acalnoœci¹ kontrahentów

Stosowane systemy oceny, monitoring kondycji finansowej kontrahentów, zabezpieczenia wierzytelnoœci oraz
wewnêtrzny system procedur i raportowania mog¹ nie byæ w³aœciwe oraz odpowiednie dla ka¿dego typu kontrahenta.
Ponadto istnieje mo¿liwoœæ niedoszacowania ryzyka zwi¹zanego z kondycj¹ finansow¹ kontrahentów.

Ryzyko kredytowe

Istnieje mo¿liwoœæ niedostatecznego monitoringu zaleg³oœci klientów oraz wierzycieli. Stosowana analiza indywidualnego
ryzyka kredytowego lub w ramach poszczególnych klas aktywów, okreœlonych ze wzglêdu na ryzyko, mo¿e
przeszacowaæ lub nie doszacowaæ realny poziom ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent jest nara¿ony na ryzyko stopy procentowej w zwi¹zku z nastêpuj¹cymi kategoriami aktywów oraz zobowi¹zañ
finansowych: po¿yczki, d³u¿ne papiery wartoœciowe (pozosta³e aktywa finansowe), kredyty, po¿yczki, inne instrumenty
d³u¿ne, leasing finansowy.

Emitent korzysta z kredytów finansuj¹cych dzia³alnoœæ operacyjn¹ oraz inwestycyjn¹. Zobowi¹zania te oprocentowane s¹
w oparciu o zmienne stopy procentowe. W przypadku wzrostu stóp procentowych WIBOR istnieje ryzyko wzrostu kosztów
finansowych, co negatywnie wp³ynie na rentownoœæ Grupy.

Emitent nie korzysta z instrumentów pochodnych, które mog³yby zabezpieczaæ ryzyko wzrostu stóp procentowych.
W opinii Zarz¹du Spó³ki wykorzystanie finansowania zewnêtrznego jest korzystne ze wzglêdu na efekt dŸwigni finansowej.
Jednoczeœnie nale¿y mieæ na uwadze, ¿e na Datê Prospektu inflacja w Polsce, zgodnie z danymi GUS, w listopadzie
wynosi³a (0,6) rok do roku, co w krótkim okresie implikuje niskie prawdopodobieñstwo znacznego podniesienia
przez Radê Polityki Pieniê¿nej stóp procentowych.

Ryzyko zwi¹zane z gwarancjami

W zwi¹zku z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹ gospodarcz¹ spó³ki z Grupy zlecaj¹ towarzystwom ubezpieczeniowym
oraz bankom wystawienie gwarancji dotycz¹cych m.in. zap³aty wadium, nale¿ytego wykonania kontraktu, w³aœciwego
usuniêcia wad i usterek, a tak¿e zwrotu zaliczki, które wymagane s¹ przez inwestorów, zamawiaj¹cych i innych
kontrahentów spó³ek z Grupy. W przypadku zaspokojenia przez kontrahenta z gwarancji udzielonych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na zlecenie spó³ek z Grupy, gwarantom bêdzie przys³ugiwa³o roszczenie zwrotne do spó³ek
z Grupy o zwrot wyp³aconej na rzecz beneficjenta gwarancji kwoty, powiêkszonej o koszty realizacji gwarancji,
wraz z odsetkami. Ponadto, w przypadku naruszenia zobowi¹zañ spó³ek z Grupy wynikaj¹cych z umów z towarzystwami
ubezpieczeniowymi i bankami, na podstawie których wystawiane s¹ gwarancje, podmioty te bêd¹ mog³y zaspokoiæ
swe roszczenia poprzez realizacjê wskazanych w umowach zabezpieczeñ ustanowionych przez spó³ki z Grupy.
Realizacja zabezpieczeñ z umów linii gwarancji mo¿e mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹
lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z po¿yczkami i porêczeniami udzielanymi podmiotom zale¿nym

Emitent udziela porêczeñ za zobowi¹zania spó³ek z Grupy zwi¹zane z finansowaniem zewnêtrznym oraz z dzia³alnoœci¹
gospodarcz¹ prowadzon¹ przez Spó³ki. Ponadto Emitent udziela po¿yczek podmiotom powi¹zanym (informacje
dotycz¹ce po¿yczek i porêczeñ udzielonych podmiotom powi¹zanym znajduj¹ siê w rozdziale „Transakcje z podmiotami
powi¹zanymi”). Wyst¹pienie potencjalnych trudnoœci w wywi¹zywaniu siê z zobowi¹zañ wynikaj¹cych z umów
kredytowych i handlowych przez zale¿ne od Spó³ki podmioty powi¹zane mo¿e skutkowaæ roszczeniem regresowym
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wobec Emitenta i mo¿e mieæ negatywny wp³yw na sytuacjê finansow¹ Emitenta, a tak¿e na wizerunek Grupy,
postrzeganie Grupy przez podmioty kredytuj¹ce oraz utrzymuj¹ce stosunki handlowe z Grup¹.

Ryzyko zwi¹zane z zawieraniem umów z podmiotami powi¹zanymi

W toku prowadzonej dzia³alnoœci podmioty z Grupy zawieraj¹ transakcje z innymi podmiotami z Grupy, w tym
z podmiotami powi¹zanymi w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. Transakcje te zapewniaj¹
efektywne prowadzenie dzia³alnoœci gospodarczej w ramach Grupy i obejmuj¹ m.in. wzajemne œwiadczenie us³ug,
w tym us³ug projektowych, wykonawstwo robót, sprzeda¿ towarów oraz inne transakcje. Do Daty Prospektu kwestie
zgodnoœci warunków transakcji pomiêdzy podmiotami z Grupy z regulacjami w zakresie cen transferowych nie by³y
przedmiotem badania ze strony organów podatkowych. Jednak¿e ze wzglêdu na specyfikê transakcji miêdzy podmiotami
powi¹zanymi, z³o¿onoœæ i niejednoznacznoœæ regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, a tak¿e
trudnoœci w identyfikacji transakcji porównywalnych, nie mo¿na wykluczyæ, ¿e wobec podmiotów z Grupy mog¹ zostaæ
zakwestionowane przyjête w transakcjach metody okreœlenia warunków rynkowych z zastrze¿eniem ustawowych
terminów przedawnienia zobowi¹zañ podatkowych w zwi¹zku z przedmiotem kontroli i innymi czynnoœciami
sprawdzaj¹cymi, podejmowanymi przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powy¿szym zakresie, co mo¿e
mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ naruszenia zobowi¹zañ z umów finansowych przez spó³ki z Grupy

Umowy finansowe zawierane w ramach dzia³alnoœci gospodarczej przez Spó³ki z Grupy nak³adaj¹ na spó³ki
z Grupy zobowi¹zania m.in. do utrzymywania okreœlonych wskaŸników finansowych na ustalonych poziomach
oraz do przekazywania informacji m.in. dotycz¹cych sytuacji finansowej spó³ek z Grupy. Niedotrzymanie tych
zobowi¹zañ oraz naruszenie zakazów mo¿e skutkowaæ naruszeniem postanowieñ umowy i obowi¹zkiem wczeœniejszej
sp³aty kredytu. Ponadto podmiot finansuj¹cy mo¿e tak¿e byæ uprawniony do zaspokojenia poprzez realizacjê
uprawnieñ zwi¹zanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, w tym przejêcia w³asnoœci obci¹¿onych aktywów Grupy
lub zlecenia ich sprzeda¿y. Dodatkowo, spó³ki z Grupy korzystaj¹ z czêœci floty samochodowej, sprzêtu komputerowego
oraz maszyn i urz¹dzeñ na podstawie umów leasingowych. Niewykonanie zobowi¹zañ z umów leasingowych lub
inne naruszenie ich postanowieñ mo¿e skutkowaæ wypowiedzeniem umowy przez finansuj¹cych i obowi¹zkiem
zwrotu leasingowanych przedmiotów, co mo¿e wp³yn¹æ na mo¿liwoœæ wykonywania przez spó³ki z Grupy dzia³alnoœci
gospodarczej, a w konsekwencji mo¿liwoœæ realizowania zobowi¹zañ z kontraktów. Powy¿sze czynniki mog¹ mieæ
istotny niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ i wyniki dzia³alnoœci Grupy. Ponadto spó³ki z Grupy mog¹
byæ równie¿ stron¹ postêpowañ prawnych w zwi¹zku z formalnym naruszeniem innych warunków umów kredytowych.

Ryzyko niewystarczaj¹cej ochrony ubezpieczeniowej

Polisy ubezpieczeniowe, które Grupa posiada, mog¹ nie zabezpieczaæ Grupy przed wszystkimi ryzykami i stratami,
jakie Grupa mo¿e ponieœæ w zwi¹zku z prowadzeniem swojej dzia³alnoœci. Niektóre rodzaje ubezpieczeñ mog¹ okazaæ siê
w ogóle niedostêpne b¹dŸ niedostêpne w komercyjnie uzasadnionych warunkach. Wobec powy¿szego ochrona
ubezpieczeniowa, jak¹ Grupa posiada, mo¿e nie byæ wystarczaj¹ca dla pe³nej rekompensaty poniesionych strat. Istnieje
ponadto wiele rodzajów ryzyka ogólnie zwi¹zanego z katastrofami, w szczególnoœci powodziami, huraganami, atakami
terrorystycznymi lub wojnami, których ubezpieczenie mo¿e byæ niemo¿liwe lub komercyjnie nieuzasadnione. Pozosta³e
czynniki, obejmuj¹ce w szczególnoœci inflacjê, zmiany w prawie budowlanym oraz kwestie zwi¹zane z ochron¹
œrodowiska, równie¿ mog¹ spowodowaæ, ¿e wp³ywy z ubezpieczenia nie bêd¹ wystarczaj¹ce do naprawy powsta³ych
szkód. Ponadto Grupa mo¿e ponieœæ znacz¹ce straty lub szkody, za które uzyskanie pe³nego lub jakiegokolwiek
odszkodowania mo¿e okazaæ siê niemo¿liwe. W konsekwencji Grupa mo¿e nie byæ objêta wystarczaj¹c¹ ochron¹
ubezpieczeniow¹ przed wszystkimi szkodami, jakie mo¿e ponieœæ. W przypadku gdy wyst¹pi szkoda nieobjêta
ochron¹ ubezpieczeniow¹ lub szkoda przewy¿szaj¹ca sumê ubezpieczenia, wówczas Grupa mo¿e straciæ kapita³,
który zosta³ zainwestowany w dany projekt, jak równie¿ zak³adany przysz³y przychód z tego projektu. Ponadto Grupa
mo¿e zostaæ zobowi¹zana do naprawienia szkód poniesionych w wyniku zdarzeñ, które nie zosta³y objête ochron¹
ubezpieczeniow¹. Grupa mo¿e równie¿ ponosiæ odpowiedzialnoœæ z tytu³u zad³u¿enia lub innych zobowi¹zañ
finansowych zwi¹zanych z powsta³¹ szkod¹. Grupa nie mo¿e tak¿e zapewniæ, ¿e w przysz³oœci nie powstan¹
istotne szkody przewy¿szaj¹ce limity ochrony ubezpieczeniowej. Wszystkie szkody, które nie zosta³y objête ochron¹
ubezpieczeniow¹ lub które przewy¿szaj¹ wartoœæ ochrony ubezpieczeniowej, mog¹ wywieraæ istotny negatywny wp³yw
na dzia³alnoœæ Grupy, jej sytuacjê finansow¹, wyniki dzia³alnoœci oraz cenê Akcji.

Ryzyko zwi¹zane z obci¹¿eniami ustanowionymi na aktywach Grupy

Zgodnie z podrozdzia³em „Istotne rzeczowe aktywa trwa³e i wartoœci niematerialne” Prospektu, wiêkszoœæ znacz¹cych
nieruchomoœci oraz ruchomych œrodków trwa³ych Grupy zosta³a obci¹¿ona na zabezpieczenie zobowi¹zañ spó³ek
z Grupy.
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W szczególnoœci nieruchomoœci stanowi¹ce w³asnoœæ lub bêd¹ce przedmiotem u¿ytkowania wieczystego spó³ek
z Grupy s¹ obci¹¿one hipotekami. W zwi¹zku z powy¿szym wierzyciele hipoteczni, w przypadku gdy zobowi¹zania
wynikaj¹ce z zawartych umów, z których wierzytelnoœci zosta³y zabezpieczone poprzez ustanowienie hipotek, nie zostan¹
w okreœlonym terminie spe³nione, bêd¹ mogli dochodziæ zaspokojenia swoich roszczeñ z nieruchomoœci Grupy
na drodze postêpowania egzekucyjnego. Istnieje wiêc ryzyko utraty tytu³u prawnego do nieruchomoœci Grupy
w nastêpstwie postêpowania egzekucyjnego z nieruchomoœci, wszczêtego przez wierzycieli w celu zaspokojenia
wierzytelnoœci zabezpieczonych hipotekami. Utrata tytu³u prawnego do nieruchomoœci uniemo¿liwi wykonywanie przez
spó³ki z Grupy dzia³alnoœci gospodarczej, a co za tym idzie, realizacjê zobowi¹zañ wynikaj¹cych z umów handlowych.
Okolicznoœæ ta mo¿e mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z postêpowaniami administracyjnymi i s¹dowymi

Spó³ki z Grupy s¹ stron¹ postêpowañ administracyjnych i s¹dowych, w tym dotycz¹cych wierzytelnoœci i zobowi¹zañ
z umów handlowych. Najistotniejsze postêpowania opisane zosta³y w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podtytule
„Postêpowania s¹dowe, administracyjne i arbitra¿owe”. Nie mo¿na wykluczyæ, ¿e w tych i innych postêpowaniach
zapadn¹ niekorzystne dla Grupy rozstrzygniêcia. Ponadto, w zwi¹zku z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹ gospodarcz¹,
nie mo¿na wykluczyæ ryzyka wszczêcia w przysz³oœci przeciwko spó³kom z Grupy lub przez spó³ki z Grupy innych
postêpowañ, w których równie¿ mog¹ zapaœæ niekorzystne dla Grupy rozstrzygniêcia. Niektóre z niekorzystnych
rozstrzygniêæ postêpowañ s¹dowych, arbitra¿owych lub administracyjnych mog¹ mieæ istotny niekorzystny wp³yw
na dzia³alnoœæ, wyniki finansowe, sytuacjê finansow¹ oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z po³o¿eniem zak³adu w Poznaniu w pobli¿u zabudowy jednorodzinnej i prowadzonymi
postêpowaniami w zwi¹zku z ustalaniem dopuszczalnego poziomu ha³asu

Na Datê Prospektu Pekabex Bet jest stron¹ postêpowania administracyjnego w przedmiocie ustalenia dopuszczalnego
maksymalnego poziomu ha³asu emitowanego do œrodowiska przez zak³ad w Poznaniu, szczegó³owo opisanego
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podtytule „Postêpowania s¹dowe, administracyjne i arbitra¿owe”. Pomimo
wniesienia przez Pekabex Bet odwo³ania od niekorzystnej decyzji Prezydenta Miasta Poznania, Grupa nie mo¿e
wykluczyæ, ¿e w przedmiotowym postêpowaniu zapadnie decyzja niekorzystna dla Pekabex Bet. W takim przypadku
Pekabex Bet bêdzie zobowi¹zana do spe³niania obni¿onych norm emisji ha³asu wskazanych w przedmiotowej decyzji.
Ponadto, zgodnie z przepisami o ochronie œrodowiska, w przypadku przekroczenia poziomu emisji ha³asu okreœlonego
w decyzji Wojewódzki Inspektor Ochrony Œrodowiska mo¿e na³o¿yæ na Pekabex Bet karê grzywny, a nawet wstrzymaæ
u¿ytkowanie zak³adu. Powy¿sze mo¿e wywrzeæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ i wyniki
dzia³alnoœci Grupy, jak równie¿ cenê rynkow¹ Akcji.

Ryzyko zwi¹zane z realizacj¹ przez CNP projektu dofinansowanego z funduszy Unii Europejskiej

W ramach zawartej w dniu 9 wrzeœnia 2009 r. umowy z Polsk¹ Agencj¹ Rozwoju Przedsiêbiorczoœci („PARP”)
o dofinansowanie na realizacjê projektu „Produkcja wielkogabarytowych elementów prefabrykowanych ¿elbetowych
w oparciu o innowacyjne rozwi¹zania”, dzia³anie 4.4 „Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”,
CNP otrzyma³a dofinansowanie w wysokoœci 14.560.306,80 PLN na realizacjê tego projektu. Okres kwalifikowalnoœci
wydatków dla projektu objêtego umow¹ zakoñczy³ siê z dniem 30 czerwca 2012 r. Zgodnie z umow¹ CNP jako beneficjent
dofinansowania zobowi¹zana jest zapewniæ trwa³oœæ efektów dofinansowanego projektu przez okres 3 lat od dnia
zakoñczenia jego realizacji. Opis umowy znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podtytule „Istotne umowy”
Prospektu.

W 2014 r. Emitent naby³ 100% udzia³ów w spó³ce CNP, a tym samym CNP wesz³a do grupy kapita³owej Emitenta.
Tym samym ryzyka zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ CNP mog¹ mieæ potencjalny wp³yw na sytuacjê finansow¹ Grupy.

Ewentualne naruszenie przez CNP postanowieñ umowy mo¿e skutkowaæ wypowiedzeniem umowy przez PARP
i obowi¹zkiem zwrotu dofinansowania zgodnie z umow¹.

Ryzyko zwi¹zane z systemem kontroli wewnêtrznej w strukturach Spó³ki

Nie mo¿na wykluczyæ, ¿e istniej¹ce w Spó³ce procedury nie bêd¹ w pe³ni adekwatne do dzia³alnoœci Spó³ki i Grupy,
a w konsekwencji nie stan¹ siê Ÿród³em rzetelnej informacji o Spó³ce i Grupie, co mo¿e mieæ negatywny wp³yw
na skutecznoœæ zarz¹dzania Spó³k¹, a w konsekwencji na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z konkurencj¹

Dzia³alnoœæ Grupy nara¿ona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony podmiotów oferuj¹cych us³ugi na tych samych
rynkach. Grupa nara¿ona jest w szczególnoœci na znaczn¹ konkurencjê na rynku budownictwa kubaturowego,
gdzie oferuje wykonawstwo i monta¿ konstrukcji z prefabrykatów. Ze wzglêdu na wysok¹ konkurencjê na polskim rynku
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budownictwa i elementów prefabrykatów Grupa pozyskuje zlecenia równie¿ od odbiorców zagranicznych, dywersyfikuj¹c
geograficznie swoje przychody ze sprzeda¿y.

Ryzyko zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ na innych rynkach ni¿ w Polsce

Grupa prowadzi dzia³alnoœæ równie¿ w Niemczech, Szwecji oraz w Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu
prawnego jest prawo stanowione. Regulacje prawne obowi¹zuj¹ce w tych krajach podlegaj¹ ró¿norodnym interpretacjom
i mog¹ byæ stosowane w sposób niejednolity. Emitent nie mo¿e zapewniæ, ¿e jego interpretacja przepisów prawa
pañstw, w których prowadzi dzia³alnoœæ, nie zostanie zakwestionowana, a ka¿dy przypadek uznania zasadnoœci takiego
zakwestionowania mo¿e skutkowaæ kar¹ lub grzywn¹ lub mo¿e zobowi¹zaæ Grupê do zmiany praktyki, a wszystko to
mo¿e mieæ istotny negatywny wp³yw na sytuacjê finansow¹ lub wyniki dzia³alnoœci Grupy.

Ponadto Grupa analizuje mo¿liwoœci wejœcia na inne rynki zagraniczne. W szczególnoœci Grupa rozwa¿a rozpoczêcie
dzia³alnoœci w Kuwejcie. Na Datê Prospektu Grupa prowadzi negocjacje z potencjalnymi kontrahentami w Kuwejcie.
Regulacje prawne obowi¹zuj¹ce w Kuwejcie oparte s¹ o zupe³nie inny system prawny ni¿ regulacje obowi¹zuj¹ce
w Polsce oraz innych pañstwach europejskich. Dodatkowo, realizacja kontraktów w Kuwejcie, jak i na innych rynkach
bliskowschodnich wi¹¿e siê z koniecznoœci¹ dostosowania do kultury i zwyczajów obowi¹zuj¹cych lokalnie. W przypadku
wejœcia na rynek w Kuwejcie Grupa oraz pracownicy Grupy pracuj¹cy przy realizacji kontraktów w Kuwejcie bêd¹
zobowi¹zani przestrzegaæ przepisów prawa oraz zwyczajów obowi¹zuj¹cych lokalnie. Nie mo¿na wykluczyæ, ¿e przepisy
te i zwyczaje nie bêd¹ nale¿ycie interpretowane oraz rozumiane przez Grupê i jej pracowników, co mo¿e skutkowaæ
nie tylko naruszeniem przepisów oraz sankcjami (w tym karnymi) z tym zwi¹zanymi, ale równie¿ ryzykiem reputacyjnym
oraz pogorszeniem wizerunku Grupy w Kuwejcie.

Ryzyko zwi¹zane z posiadaniem niewystarczaj¹cego poziomu kapita³u obrotowego

Specyfika dzia³alnoœci prowadzonej przez Grupê polega na koniecznoœci zaanga¿owania znacz¹cego kapita³u
obrotowego na potrzeby realizowanych kontraktów ze wzglêdu na ich relatywnie wysok¹ wartoœæ oraz czas realizacji.
Stosunkowo d³ugi cykl produkcyjny powoduje koniecznoœæ anga¿owania przez Emitenta znacz¹cego kapita³u
obrotowego przeznaczonego na sfinansowanie zakupu surowców oraz innych kosztów zwi¹zanych z procesem
produkcyjnym. Ewentualne opóŸnienia w terminach p³atnoœci mog¹ negatywnie oddzia³ywaæ na p³ynnoœæ finansow¹
Emitenta, jak równie¿ powodowaæ koniecznoœæ zaci¹gania dodatkowych kredytów bankowych na finansowanie bie¿¹cej
dzia³alnoœci. W konsekwencji prowadziæ to mo¿e do wzrostu kosztów finansowych z tytu³u odsetek lub wp³yn¹æ ujemnie
na sytuacjê operacyjn¹ Grupy.

Ryzyko wzrostu poziomu zad³u¿enia finansowego w wyniku przejêæ

Na dzieñ 31 marca 2015 r. ³¹czny poziom skonsolidowanego bie¿¹cego zad³u¿enia finansowego netto i finansowego
zad³u¿enia d³ugoterminowego Grupy, obejmuj¹cego kredyty, wynosi³ 17.210,8 tys. PLN. W bie¿¹cym roku obrotowym
Grupa uzyska³a kredyt zwi¹zany z zakupem akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. w wysokoœci 25.500.000,00 PLN.
Grupa nie wyklucza, ¿e dokona kolejnej akwizycji zgodnie ze swoj¹ strategi¹.

Poziom zad³u¿enia Grupy mo¿e mieæ istotne konsekwencje dla Grupy, w tym w szczególnoœci mo¿e wp³ywaæ na:
(i) ograniczon¹ zdolnoœæ lub brak zdolnoœci Grupy do pozyskania dodatkowego finansowania od instytucji finansowych,
w tym w formie kredytów oraz gwarancji bankowych; (ii) na spowolnienie w dzia³alnoœci Grupy; (iii) koniecznoœæ
przeznaczania znacznej czêœci przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej Grupy na sp³aty kapita³u oraz odsetek,
co oznacza, ¿e przep³ywy te nie zawsze bêd¹ mog³y zostaæ wykorzystane na finansowanie dzia³alnoœci Grupy
lub nak³adów inwestycyjnych; (iv) ograniczenie elastycznoœci poprzez brak podjêcia siê realizacji du¿ych kontraktów
w przypadku braku dostêpu do kapita³u obrotowego niezbêdnego do realizacji danego kontraktu.

Powy¿sze okolicznoœci mog¹ mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ lub wyniki dzia³alnoœci
Spó³ki i Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z nieokreœleniem podmiotów, które maj¹ zostaæ przejête przez Emitenta

Jednym z celów emisji jest akwizycja spó³ki b¹dŸ maj¹tku z bran¿y, w której dzia³a Emitent. Poniewa¿ do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podj¹³ wi¹¿¹cych zobowi¹zañ w zakresie przejêcia, istnieje ryzyko wyboru
nieodpowiedniego celu przejêcia lub inne utrudnienia w realizacji celu emisyjnego. Istnieje ryzyko, ¿e Emitent nie osi¹gnie
w pe³ni zak³adanych korzyœci ze wzglêdu na fakt opóŸnieñ w czasie transakcji przejêcia lub niemo¿noœci dokonania
przejêcia z powodu szybszego dzia³ania konkurencji, co mo¿e wp³yn¹æ negatywnie na uzyskane wyniki finansowe
Emitenta. Dodatkowo, proces pe³nego zintegrowania przejêtego podmiotu wi¹¿e siê z ryzykami, takimi jak: odejœcie
kluczowych pracowników zarówno z podmiotu przejmowanego, jak i Emitenta, utrata czêœci klientów, wyst¹pienie
zobowi¹zañ nieujawnionych, a tak¿e ryzyko zwi¹zane z zarz¹dzaniem powiêkszon¹ struktur¹ Grupy.
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Ryzyko utraty p³ynnoœci

Grupa, jak ka¿dy podmiot gospodarczy, jest nara¿ona na ryzyko utraty p³ynnoœci, tj. zdolnoœci do terminowego
regulowania zobowi¹zañ finansowych. Grupa aktywnie zarz¹dza ryzykiem p³ynnoœci poprzez monitorowanie terminów
p³atnoœci oraz zapotrzebowania na œrodki pieniê¿ne w zakresie obs³ugi krótkoterminowych p³atnoœci (transakcje bie¿¹ce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz d³ugoterminowego zapotrzebowania na gotówkê, na podstawie prognoz
przep³ywów pieniê¿nych aktualizowanych w okresach miesiêcznych. Zapotrzebowanie na gotówkê porównywane
jest z dostêpnymi Ÿród³ami pozyskania œrodków (w tym zw³aszcza poprzez ocenê zdolnoœci pozyskania finansowania
w postaci kredytów) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych œrodków.

Na dzieñ 30 listopada 2014 r. Grupa dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi w wysokoœci 15.946 tys. PLN.

Ryzyko zwi¹zane ze zmianami kursów walut

Wiêkszoœæ transakcji w Grupie przeprowadzana jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika
z zagranicznych transakcji sprzeda¿y oraz zakupu, które zawierane s¹ przede wszystkim w EUR, NOK oraz SEK.

Na rynku norweskim kontrakty zawierane s¹ g³ównie w PLN, równie¿ wiêkszoœæ kosztów ponoszonych w celu realizacji
kontraktów na tym rynku ponoszona jest w PLN (projektowanie, produkcja, transport i du¿a czêœæ kosztów monta¿u,
np. wynagrodzenia pracowników wraz z obci¹¿eniami wobec ZUS). Jedynie niewielka czêœæ kosztów dotycz¹ca
dzia³alnoœci na rynku norweskim, takich jak: koszty pobytu pracowników, wynajmu maszyn i urz¹dzeñ bezpoœrednio
u¿ywanych w celu realizacji projektu oraz obs³uga ksiêgowo-kadrowa jest ponoszona w NOK lub SEK. Ponadto Grupa
posiada Oddzia³ w Niemczech, którego przychody i koszty wyra¿one s¹ g³ównie w EUR. Dzia³alnoœæ Oddzia³u
(poza kosztami ponoszonymi w Polsce, do których nale¿¹: sk³adki na ZUS p³acone w Polsce za pracowników
oddelegowanych do pracy w Oddziale, koszty obs³ugi kadrowo-personalnej oraz ogólne koszty zarz¹du) jest w du¿ej
mierze zbilansowana z punktu widzenia ryzyka walutowego.

W zwi¹zku z powy¿szym znaczne wahania kursów wymiany EUR, NOK lub SEK do PLN mog¹, w szczególnoœci,
zmniejszaæ wartoœæ nale¿noœci Grupy lub zwiêkszaæ wartoœæ jej zobowi¹zañ, powoduj¹c powstanie ró¿nic kursowych
obci¹¿aj¹cych wynik finansowy Grupy. Zmiany kursów wymiany walut obcych mog¹ wywieraæ niekorzystny wp³yw
na dzia³alnoœæ oraz sytuacjê finansow¹ Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z obecnoœci¹ FIZ w akcjonariacie Spó³ki

Na Datê Prospektu znacznym akcjonariuszem Spó³ki jest Opoka II. Na Datê Prospektu 100% certyfikatów inwestycyjnych
wyemitowanych przez fundusz jest kontrolowane poœrednio i bezpoœrednio przez Pana Macieja Grabskiego. Z uwagi
na fakt, i¿ w³aœciciel wszystkich certyfikatów inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniêty
nie jest podmiotem dominuj¹cym w stosunku do tego funduszu inwestycyjnego zamkniêtego, na w³aœcicielu certyfikatów
inwestycyjnych nie bêd¹ ci¹¿y³y wskazane w Ustawie o Ofercie Publicznej obowi¹zki, w tym informacyjne, dotycz¹ce
znacznych pakietów akcji spó³ek publicznych. W zwi¹zku z powy¿szym mo¿e dojœæ do przeniesienia w³asnoœci
certyfikatów inwestycyjnych funduszu na rzecz podmiotu trzeciego bez ujawniania takiej okolicznoœci, jak równie¿
to¿samoœci nowego w³aœciciela certyfikatów inwestycyjnych do publicznej wiadomoœci. Spó³ka nie mo¿e wiêc wykluczyæ
ryzyka, ¿e ostateczni beneficjenci praw wynikaj¹cych z Akcji nie bêd¹ Spó³ce znani.

Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ wyst¹pienia potencjalnego konfliktu interesów w organach zarz¹dzaj¹cych
i nadzorczych Spó³ki

Pan Maciej Grabski, który jest cz³onkiem Rady Nadzorczej Emitenta, pozostaje beneficjentem rzeczywistym wobec
spó³ek, z którymi Grupa zawar³a umowy w ramach prowadzonej dzia³alnoœci gospodarczej, a które szczegó³owo opisane
s¹ w rozdziale „Transakcje z podmiotami powi¹zanymi – Transakcje spó³ek z Grupy ze spó³kami kontrolowanymi przez
Pana Macieja Grabskiego”. W zwi¹zku z powy¿szym istnieje ryzyko wyst¹pienia potencjalnego konfliktu interesów,
który potencjalnie mo¿e wynikaæ z faktu, i¿ Pan Maciej Grabski, jako podmiot bêd¹cy beneficjentem rzeczywistym
wobec spó³ek zlecaj¹cych spó³kom z Grupy wykonywanie m.in. robót budowlanych oraz projektowych, mo¿e byæ
zainteresowany uzyskaniem jak najbardziej atrakcyjnych dla spó³ek, dla których jest beneficjentem rzeczywistym,
warunków wykonywania zawieranych ze spó³kami z Grupy umów. Jednoczeœnie w ocenie Spó³ki, na Datê Prospektu
umowy ze spó³kami, dla których Pan Maciej Grabski jest beneficjentem rzeczywistym, zawierane s¹ przez spó³ki
z Grupy na normalnych komercyjnych warunkach nieodbiegaj¹cych od warunków rynkowych w bran¿y budowlanej,
w szczególnoœci w zakresie przychodów i ryzyk gospodarczych.

Ryzyko zwi¹zane ze sprzeda¿¹ Akcji przez akcjonariusza posiadaj¹cego znaczny pakiet Akcji, powoduj¹c¹
istotny spadek jego udzia³u w akcjonariacie Spó³ki

Na Datê Prospektu akcjonariuszem posiadaj¹cym znaczny pakiet Akcji jest Opoka II. Spó³ka nie mo¿e wykluczyæ,
¿e w przysz³oœci Opoka II podejmie decyzjê o sprzeda¿y Akcji, co mo¿e wi¹zaæ siê z istotnym spadkiem jego udzia³u
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w akcjonariacie Spó³ki. Sprzeda¿ znacznej liczby Akcji na rynku gie³dowym lub przekonanie, ¿e taka sprzeda¿
bêdzie mieæ miejsce po zakoñczeniu Oferty, mo¿e mieæ negatywny wp³yw na kurs notowañ Akcji, jak równie¿
istotnie ograniczyæ zdolnoœæ Spó³ki do pozyskania kapita³u w przysz³oœci. Ponadto sprzeda¿ Akcji przez znacz¹cego
akcjonariusza Spó³ki mo¿e doprowadziæ do negatywnego postrzegania sytuacji Spó³ki lub jej perspektyw rozwoju,
a tym samym mieæ negatywny wp³yw na kurs notowañ Akcji.

Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, z zastrze¿eniem postanowieñ Umowy akcjonariuszy, której opis znajduje siê w rozdziale
„Istotne umowy”, zobowi¹zali siê nie zbywaæ posiadanych przez siebie akcji Emitenta (innych ni¿ oferowane w ramach
Oferty) przez okres 360 dni od daty pierwszego notowania Akcji na GPW. Nie mo¿na jednak wykluczyæ, i¿ po up³ywie
tego terminu dotychczasowi akcjonariusze Spó³ki bêd¹ chcieli sprzedaæ posiadane przez siebie akcje Spó³ki lub
ich czêœæ, co mo¿e mieæ negatywny wp³yw na kurs akcji Spó³ki na GPW.

Ponadto wskazane wy¿ej czynniki mog¹ wywrzeæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy, jej sytuacjê finansow¹
oraz wyniki dzia³alnoœci, a tak¿e na cenê Akcji.

Ryzyko zwi¹zane z wykorzystaniem akcji Spó³ki

Akcjonariusze Spó³ki, zawieraj¹c umowy kredytowe, mog¹ ustanawiaæ zabezpieczenie wykonania zobowi¹zañ
z tych umów na nale¿¹cych do nich akcjach Spó³ki. Spó³ka nie mo¿e wykluczyæ ryzyka niedotrzymania terminów
lub innych warunków umów przez akcjonariuszy. OpóŸnienia w realizacji powy¿szych zobowi¹zañ mog¹ skutkowaæ
natychmiastowym wypowiedzeniem jednej lub wielu umów zawartych przez akcjonariuszy, a nastêpnie przejêciem akcji
Spó³ki przez wierzycieli w celu zaspokojenia siê z przedmiotu zabezpieczenia i ich zbyciem, co mo¿e wywrzeæ negatywny
wp³yw na kurs akcji Spó³ki na GPW. Wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki, na Datê Prospektu na akcjach Spó³ki nie zosta³y
ustanowione ¿adne obci¹¿enia, w szczególnoœci Spó³ka nie posiada informacji, aby zabezpieczenia wynikaj¹ce
z porozumienia akcjonariuszy opisanego szczegó³owo w rozdziale „Istotne Umowy – Pozosta³e Umowy” zosta³y
ustanowione.

Ryzyko zwi¹zane z wyp³at¹ dywidendy

Zdolnoœæ Spó³ki do wyp³aty dywidendy zale¿y od wielu czynników, w tym m.in. p³ynnoœci finansowej, potrzeb
kapita³owych Spó³ki oraz Grupy, a tak¿e zobowi¹zañ prawnych i kontraktowych. Mo¿liwoœæ wyp³aty przez Spó³kê
dywidendy na rzecz akcjonariuszy bêdzie uzale¿niona m.in. od wypracowanego zysku netto, udzia³u finansowania
zewnêtrznego w kapitale w³asnym, potrzeb inwestycyjnych, planowanych przejêæ, a tak¿e, w zwi¹zku ze struktur¹ Grupy
i faktem, ¿e Spó³ka jest spó³k¹ holdingow¹, od ewentualnych wp³ywów z dywidend od spó³ek z Grupy. Dodatkowo
do dnia Dopuszczenia jedna z umów finansowych zawartych przez Spó³kê nak³ada pewne ograniczenia w mo¿liwoœci
wyp³aty dywidendy przez Spó³kê, w szczególnoœci koniecznoœæ uzyskania uprzedniej zgody na wyp³atê od podmiotu
finansuj¹cego.

Spó³ka dokona³a wyp³aty dywidendy za lata obrotowe 2012 oraz 2013. Na Datê Prospektu Zarz¹d zamierza wyp³acaæ
dywidendê w przysz³oœci, wyp³ata dywidendy uzale¿niona bêdzie jednak od koniecznoœci zapewnienia Emitentowi
p³ynnoœci finansowej oraz kapita³u niezbêdnego do rozwoju dzia³alnoœci, jak równie¿ realizowanych projektów.
Nie ma pewnoœci, ¿e Spó³ka bêdzie wyp³acaæ dywidendê zgodnie z przyjêt¹ polityk¹ dywidendy, a wskazane powy¿ej
ograniczenia nie wp³yn¹ negatywnie na politykê dywidendow¹ Spó³ki. Nie ma równie¿ pewnoœci, czy Spó³ka lub spó³ki
z Grupy w ogóle bêd¹ wyp³aca³y dywidendê w danym roku, co mo¿e mieæ istotny niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ
Grupy, a tak¿e na cenê Akcji.

Ryzyko zwi¹zane z opóŸnieniem wyp³aty dywidendy

Holdingowy charakter Spó³ki, a tak¿e struktura holdingowa Grupy wp³ywaj¹ na zdolnoœæ Spó³ki do wyp³aty dywidendy.
Zdolnoœæ do wyp³aty dywidendy przez Spó³kê uzale¿niona jest w du¿ym stopniu równie¿ od zysków osi¹ganych przez
Spó³ki Zale¿ne i ich przep³ywów pieniê¿nych, a tak¿e zdolnoœci Spó³ek Zale¿nych do wyp³aty dywidendy na rzecz Spó³ki.
Poniewa¿ Spó³ka posiada bezpoœrednio 100% udzia³u w kapitale zak³adowym Spó³ek Zale¿nych, Spó³ka jest uprawniona
do otrzymania dywidendy wyp³acanej przez Spó³ki Zale¿ne. Spó³ka nie mo¿e jednak zagwarantowaæ, ¿e Spó³ki Zale¿ne
bêd¹ w przysz³oœci wyp³aca³y dywidendê.

Ryzyko zwi¹zane z brakiem mo¿liwoœci zatrudnienia oraz utrzymania wykwalifikowanych pracowników

Mo¿liwoœæ rozwoju Grupy, zgodnie z przyjêtymi za³o¿eniami, zale¿y od mo¿liwoœci zatrzymania kadry i pozyskania
pracowników o odpowiednich kwalifikacjach i doœwiadczeniu, w szczególnoœci w zakresie produkcji betonu sprê¿onego
i struktur zbrojonych. Grupa mo¿e mieæ trudnoœci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry pracowniczej posiadaj¹cej
odpowiedni¹ wiedzê, doœwiadczenie oraz uprawnienia. Utrata odpowiednio wykwalifikowanej kadry mo¿e znacz¹co
opóŸniæ lub uniemo¿liwiæ realizacjê strategii Grupy oraz ograniczyæ mo¿liwoœci Grupy do realizacji poszczególnych
projektów. Ponadto, w przypadku gdy Grupa straci lub nie bêdzie w stanie zatrudniæ niezbêdnych wykwalifikowanych
specjalistów, niedobór pracowników mo¿e mieæ niekorzystny wp³yw na jej zdolnoœæ do efektywnego zarz¹dzania
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realizacj¹ jej strategii i jej dzia³alnoœci¹. Grupa mo¿e byæ tak¿e zmuszona do zaproponowania wy¿szego wynagrodzenia
i zaoferowania dodatkowych œwiadczeñ w celu znalezienia i pozyskania odpowiednich lub utrzymania dotychczasowych
pracowników. Powy¿sze okolicznoœci mog¹ mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹, wyniki
lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwi¹zane z utrat¹ kluczowych pracowników

Sukces Grupy uzale¿niony jest od dzia³alnoœci kluczowych pracowników, w tym kadry zarz¹dzaj¹cej. Wskazane wy¿ej
osoby posiadaj¹ umiejêtnoœci i doœwiadczenie zwi¹zane z budownictwem i bran¿¹ budowlan¹, jak równie¿ w zakresie
pozyskiwania finansowania, organizowania procesu produkcji i budowy, marketingu oraz zarz¹dzania projektami.
Tymczasowa lub sta³a utrata mo¿liwoœci œwiadczenia us³ug przez kluczowych oraz wykwalifikowanych pracowników
mo¿e mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy oraz
cenê Akcji.

Spó³ka stara siê ograniczaæ to ryzyko poprzez budowanie d³ugoterminowych wiêzi z pracownikami oraz zapewnianie
atrakcyjnego œrodowiska pracy. Status spó³ki jako spó³ki publicznej notowanej na GPW powinien dodatkowo ograniczaæ
powy¿sze ryzyko poprzez budowanie dobrego wizerunku Spó³ki.

Ryzyko zwi¹zane z pracownikami œwiadcz¹cymi pracê w Niemczech

Na Datê Prospektu Pekabex Pref zatrudnia polskich pracowników i deleguje ich do Niemiec w celu wykonywania
pracy na rzecz klientów Oddzia³u w Niemczech. Pracownicy ci rozliczani s¹ zgodnie z zasadami obowi¹zuj¹cymi
pracowników czasowo delegowanych do wykonywania pracy w innym pañstwie cz³onkowskim UE, tj. np. sk³adki
na ubezpieczenie spo³eczne od ich wynagrodzeñ s¹ odprowadzane do polskiego ZUS. W zwi¹zku z powy¿szym
nie mo¿na wykluczyæ, ¿e okolicznoœci faktyczne, w jakich pracownicy œwiadcz¹ pracê w Niemczech, mog¹ wi¹zaæ siê
z ryzykiem uznania, ¿e ich sta³ym miejscem pracy s¹ Niemcy, a przepisy o delegowaniu nie maj¹ w ich przypadku
zastosowania. Tym samym np. sk³adki na ubezpieczenie spo³eczne powinny byæ odprowadzane w Niemczech.
Dodatkowo nie mo¿na wykluczyæ tak¿e ryzyka, i¿ Spó³ka mo¿e byæ objêta uk³adami zbiorowymi pracy maj¹cymi
zastosowanie w Niemczech do pracowników bran¿y budowlanej, co z kolei rodzi ryzyko roszczeñ pracowników
o ukszta³towanie ich warunków pracy i p³acy zgodnie z postanowieniami powy¿szych uk³adów zbiorowych. Na Datê
Prospektu, zgodnie z najlepsza wiedz¹ Spó³ki, nie istniej¹ podstawy kwestionowania praktyki przyjêtej przez Spó³kê.

Ryzyko zwi¹zane z dzia³aniem zwi¹zku zawodowego

Na Datê Prospektu w ramach Grupy dzia³a Miêdzyzak³adowy Zwi¹zek Zawodowy „Budowlani”. W zwi¹zku z powy¿szym
dzia³ania podejmowane przez dzia³aj¹cy w Grupie zwi¹zek zawodowy mog¹ spowodowaæ zak³ócenia bie¿¹cej
dzia³alnoœci Grupy oraz doprowadziæ do zwiêkszenia kosztów jej dzia³alnoœci. Ponadto nie mo¿na wykluczyæ ryzyka,
¿e Grupa mo¿e byæ w przysz³oœci zaanga¿owana w przed³u¿aj¹ce siê negocjacje ze zwi¹zkami zawodowymi, strajki,
przerwy w pracy b¹dŸ inne spory pracownicze, co mo¿e wywrzeæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê
finansow¹ i wyniki dzia³alnoœci Grupy, jak równie¿ cenê rynkow¹ Akcji.

Dotychczasowa wspó³praca ze zwi¹zkiem zawodowym przebiega³a bez zak³óceñ i nie odnotowano przerw w pracy
ani strajków.

Ryzyko zwi¹zane z niespe³nieniem przez Emitenta wymogów art. 86 ust. 4 Ustawy o Bieg³ych Rewidentach

Zgodnie z art. 86 Ustawy o Bieg³ych Rewidentach, w jednostkach zainteresowania publicznego dzia³a komitet audytu,
którego cz³onkowie s¹ powo³ywani przez radê nadzorcz¹ lub komisjê rewizyjn¹ spoœród swoich cz³onków. W sk³ad
komitetu audytu wchodzi co najmniej 3 cz³onków, w tym przynajmniej jeden cz³onek powinien spe³niaæ warunki
niezale¿noœci i posiadaæ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowoœci lub rewizji finansowej.

Ustawa nie dokona³a zdefiniowania ani standaryzacji wymogów w zakresie po¿¹danych kwalifikacji, pozostawiaj¹c
tym samym decyzjê w³aœciwym organom desygnuj¹cym osoby do realizacji zadañ komitetu, tym samym przerzucaj¹c
na nich odpowiedzialnoœæ za wybór osób posiadaj¹cych odpowiedni i udokumentowany poziom kompetencji, wiedzy
i doœwiadczenia odpowiadaj¹cych profilowi danego podmiotu.

Na Datê Prospektu w Spó³ce nie zosta³ powo³any komitet audytu, a zadania komitetu audytu na podstawie upowa¿nienia
zawartego w art. 19 ust. 2 Statutu Spó³ki wykonuje Rada Nadzorcza. Ponadto na Datê Prospektu ¿aden z cz³onków Rady
Nadzorczej nie spe³nia w ca³oœci wymogów art. 86 ust. 4 Ustawy o Bieg³ych Rewidentach i nie posiada kwalifikacji
w dziedzinie rachunkowoœci ani rewizji finansowej. Przed dniem dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
w sk³ad Rady Nadzorczej zostanie powo³ana osoba spe³niaj¹ca warunki niezale¿noœci oraz posiadaj¹ca kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowoœci lub rewizji finansowej zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o Bieg³ych Rewidentach.
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Ryzyko zwi¹zane z ochron¹ œrodowiska

Przepisy prawa w zakresie ochrony œrodowiska w Polsce nak³adaj¹ na w³aœcicieli zobowi¹zania do remediacji gruntu
zanieczyszczonego substancjami niebezpiecznymi lub toksycznymi. Nale¿y przy tym zwróciæ uwagê, ¿e w razie
ujawnienia tzw. historycznego zanieczyszczenia powierzchni ziemi (szkody, które wyst¹pi³y do dnia 30 kwietnia 2007 r.,
a tak¿e szkody, które zosta³y spowodowane dzia³aniami, zakoñczonymi przed dniem 30 kwietnia 2007 r.) na terenach,
których podmiotem w³adaj¹cym s¹ spó³ki z Grupy, spó³ki z Grupy mog¹ zostaæ zobowi¹zane do przeprowadzenia
remadiacji gruntu, bez wzglêdu na to, kto by³ sprawc¹ szkody i kiedy zosta³a ona wyrz¹dzona, a koszty ewentualnego
usuniêcia zanieczyszczenia lub remediacji mog¹ okazaæ siê znacz¹ce.

Przepisy z zakresu ochrony œrodowiska podlegaj¹ czêstym zmianom, a ponadto staj¹ siê coraz bardziej rygorystyczne.
Wobec braku jasnoœci co do przysz³ych regulacji oraz wobec zwiêkszaj¹cych siê nak³adów w zwi¹zku z wymogami
wynikaj¹cymi z przepisów dotycz¹cych ochrony œrodowiska oraz bezpieczeñstwa, zdrowia i ¿ycia ludzkiego, spó³ki
z Grupy mog¹ byæ zobowi¹zane do poniesienia dodatkowych, znacznych kosztów w zwi¹zku z nowymi wymogami
œrodowiskowymi.

W ocenie Spó³ki ryzyko wyst¹pienia wskazanego powy¿ej ryzyka jest niewielkie, jednak¿e jego wyst¹pienie mo¿e mieæ
istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ i wyniki dzia³alnoœci Grupy.

Ryzyko zwi¹zane ze zmian¹ przepisów prawa podatkowego oraz jego interpretacj¹, jak równie¿ ze zmian¹
indywidualnych interpretacji przepisów prawa podatkowego otrzymanych przez spó³ki z Grupy

Przepisy prawa podatkowego s¹ skomplikowane i niejasne oraz podlegaj¹ czêstym zmianom. Istnieje ryzyko, ¿e wraz
z wprowadzeniem nowych regulacji spó³ki z Grupy bêd¹ musia³y podj¹æ dzia³ania dostosowawcze, co mo¿e skutkowaæ
powstaniem znacz¹cych kosztów wymuszonych okolicznoœciami zwi¹zanymi z dostosowaniem siê do nowych przepisów
oraz kosztów zwi¹zanych z niestosowaniem siê do nich. Stosowaniu przepisów prawa podatkowego czêsto towarzysz¹
kontrowersje oraz spory, które s¹ zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez s¹dy administracyjne. Dodatkowo praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie s¹dów administracyjnych
w zakresie prawa podatkowego wystêpuj¹ istotne rozbie¿noœci. Spó³ka nie mo¿e zagwarantowaæ, ¿e organy podatkowe
nie dokonaj¹ odmiennej, niekorzystnej dla spó³ek z Grupy interpretacji przepisów podatkowych realizowanych przez
spó³ki z Grupy. Nie mo¿na tak¿e wykluczyæ ryzyka, ¿e poszczególne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane
ju¿ przez spó³ki z Grupy, zostan¹ zakwestionowane.

Z uwagi na powy¿sze nie mo¿na wykluczyæ potencjalnych sporów z organami podatkowymi, a w rezultacie
zakwestionowania przez organy podatkowe prawid³owoœci rozliczeñ podatkowych spó³ek z Grupy w zakresie
nieprzedawnionych zobowi¹zañ podatkowych oraz okreœlenia zaleg³oœci podatkowych tych podmiotów. Ponadto,
z uwagi na prowadzenie dzia³alnoœci w ró¿nych jurysdykcjach, na dzia³alnoœæ Grupy maj¹ równie¿ wp³yw umowy
o unikaniu podwójnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolit¹ Polsk¹ z innymi pañstwami. Odmienna
interpretacja umów o unikaniu podwójnego opodatkowania dokonywana przez organy podatkowe, jak równie¿ zmiany
tych¿e umów, mog¹ równie¿ mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ, sytuacjê finansow¹ lub wyniki dzia³alnoœci
Grupy.

Ryzyko zwi¹zane ze zmian¹ prawa obcego

Grupa prowadzi dzia³alnoœæ równie¿ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, g³ównie w Niemczech oraz krajach
Skandynawii. Przepisy prawa obcego mog¹ podlegaæ ró¿norodnej interpretacji i mog¹ byæ stosowane w niejednolity
sposób. Ponadto przepisy prawa obowi¹zuj¹cego w jurysdykcjach, w których Grupa prowadzi dzia³alnoœæ, mog¹
podlegaæ periodycznym zmianom. Nie mo¿na wykluczyæ ryzyka, ¿e wraz z wprowadzeniem nowych przepisów Grupa
bêdzie zmuszona do podjêcia dzia³añ dostosowawczych, co w konsekwencji mo¿e spowodowaæ powstanie znacz¹cych
kosztów zwi¹zanych z koniecznoœci¹ dostosowania siê do nowych przepisów oraz ewentualnych kosztów zwi¹zanych
z niestosowaniem siê do nich. Grupa nie mo¿e zagwarantowaæ, ¿e przyjêta przez ni¹ interpretacja przepisów prawa
pañstw, w których prowadzi dzia³alnoœæ, nie zostanie zakwestionowana, a w przypadku uznania zasadnoœci takiego
zakwestionowania Grupa nie mo¿e wykluczyæ wyci¹gniêcia wobec niej stosownych konsekwencji prawnych. Powy¿sze
mo¿e mieæ istotny negatywny wp³yw na sytuacjê finansow¹ lub wyniki dzia³alnoœci Grupy.

Ryzyka zwi¹zane z Ofert¹ oraz Akcjami

Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ podjêcia przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych lub znacznego akcjonariusza
dzia³añ, które nie le¿¹ w interesie lub s¹ sprzeczne z interesem Spó³ki lub jej pozosta³ych akcjonariuszy

Po zakoñczeniu Oferty, przy za³o¿eniu, ¿e wszystkie Akcje Oferowane zostan¹ ostatecznie zaoferowane i sprzedane,
Akcjonariusze Sprzedaj¹cy bêd¹ posiadali Akcje reprezentuj¹ce nie mniej ni¿ 3,17% ogólnej liczby g³osów na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast Opoka II, bêd¹cy akcjonariuszem posiadaj¹cym znaczny pakiet Akcji, bêdzie posiada³
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Akcje reprezentuj¹ce nie mniej ni¿ 38,55% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu (zob. rozdzia³ „Akcjonariusze
Sprzedaj¹cy”). Po zakoñczeniu Oferty Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, a tak¿e Opoka II, bêd¹ mogli tak¿e nabyæ dodatkowe
Akcje, zwiêkszaj¹c w ten sposób udzia³ w ogólnej liczbie g³osów na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, jak równie¿ Opoka II, mog¹ wywieraæ decyduj¹cy wp³yw na podejmowane przez organy
Spó³ki decyzje, które mog¹ nie byæ zgodne z interesem pozosta³ych akcjonariuszy Spó³ki. Ponadto Opoka II jako znaczny
akcjonariusz bêdzie mieæ znacz¹cy wp³yw na dzia³alnoœæ Spó³ki, w tym w szczególnoœci na okreœlanie strategii
oraz kierunku rozwoju, wybór cz³onków Rady Nadzorczej oraz Zarz¹du, jak równie¿ na politykê w zakresie dywidendy.
Spó³ka nie mo¿e zapewniæ, ¿e dzia³ania i decyzje Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych lub Opoka II nie bêd¹ pozostawa³y
w sprzecznoœci z zamierzeniami lub interesami innych akcjonariuszy Spó³ki. Ponadto Spó³ka nie jest w stanie przewidzieæ
sposobu, w jaki Akcjonariusze Sprzedaj¹cy lub Opoka II bêd¹ wykonywali przys³uguj¹ce im uprawnienia korporacyjne
ani wp³ywu dzia³añ podejmowanych przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych lub Opoka II na dzia³alnoœæ Spó³ki,
jej przychody i wyniki finansowe, a tak¿e zdolnoœæ do realizacji za³o¿onej strategii. Spó³ka nie mo¿e równie¿ przewidzieæ,
czy polityka i dzia³ania Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych lub Opoka II wobec Spó³ki bêd¹ zgodne z interesami nabywców
Akcji Oferowanych oraz pozosta³ych akcjonariuszy Spó³ki.

Wskazane wy¿ej czynniki mog¹ wywrzeæ istotny negatywny wp³yw na interesy pozosta³ych akcjonariuszy Spó³ki,
jak równie¿ na dzia³alnoœæ Grupy, jej sytuacjê finansow¹ oraz wyniki dzia³alnoœci, a tak¿e na cenê Akcji.

Ryzyko zwi¹zane z niedojœciem Oferty do skutku

Emisja Nowych Akcji nie dojdzie do skutku w przypadku: (i) podjêcia przez Zarz¹d decyzji o odst¹pieniu od Oferty
w odniesieniu do Nowych Akcji, (ii) nieobjêcia zapisem i nieop³acenia nale¿ycie przynajmniej jednej Nowej Akcji na dzieñ
zamkniêcia subskrypcji w terminach okreœlonych w Prospekcie, (iii) niezg³oszenia przez Zarz¹d do s¹du rejestrowego
wniosku o zarejestrowanie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w terminie przewidzianym przez prawo, lub (iv) wydania
prawomocnego postanowienia s¹du rejestrowego odmawiaj¹cego zarejestrowania podwy¿szenia kapita³u zak³adowego
Spó³ki w drodze emisji Nowych Akcji.

Uchwa³a w Sprawie Podwy¿szenia zawiera upowa¿nienie dla Zarz¹du do ustalenia ostatecznej liczby Nowych Akcji
oferowanych w Ofercie oraz do okreœlenia, zgodnie z art. 432 § 4 KSH, ostatecznej sumy, o jak¹ zostanie podwy¿szony
kapita³ zak³adowy. Zarz¹d mo¿e skorzystaæ z powy¿szego upowa¿nienia i okreœliæ ostateczn¹ liczbê Nowych Akcji
oferowanych w Ofercie. Na Datê Prospektu Zarz¹d nie podj¹³ decyzji odnoœnie do ewentualnego skorzystania
z powy¿szego upowa¿nienia, w zwi¹zku z czym na Datê Prospektu ostateczna liczba Nowych Akcji nie jest ustalona.
W przypadku nieskorzystania przez Zarz¹d z upowa¿nienia wynikaj¹cego z Uchwa³y w Sprawie Podwy¿szenia, ostateczna
liczba oferowanych Nowych Akcji bêdzie wynosi³a 4.166.666 Nowych Akcji. Nie mo¿na ca³kowicie wykluczyæ ryzyka,
¿e w przypadku okreœlenia przez Zarz¹d ostatecznej liczby Nowych Akcji oferowanych w Ofercie oraz subskrybowania
przez inwestorów w Ofercie mniejszej liczby Nowych Akcji ni¿ ustalona przez Zarz¹d s¹d rejestrowy mo¿e uznaæ,
¿e emisja Nowych Akcji nie dosz³a do skutku, i w konsekwencji odmówiæ rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego.

Rejestracja podwy¿szenia kapita³u zak³adowego, w zwi¹zku z emisj¹ Nowych Akcji, uzale¿niona jest równie¿ od z³o¿enia
przez Zarz¹d oœwiadczenia w formie aktu notarialnego okreœlaj¹cego ostateczn¹ sumê, o jak¹ ma zostaæ podwy¿szony
kapita³ zak³adowy oraz wysokoœæ objêtego kapita³u zak³adowego na podstawie liczby Nowych Akcji objêtych wa¿nymi
zapisami. Wskazane oœwiadczenie, z³o¿one na podstawie art. 310 Kodeksu Spó³ek Handlowych w zwi¹zku z art. 431 § 7
Kodeksu Spó³ek Handlowych, powinno zostaæ za³¹czone do wniosku o zarejestrowanie podwy¿szenia kapita³u
zak³adowego. Niez³o¿enie przez Zarz¹d takiego oœwiadczenia uniemo¿liwi³oby rejestracjê podwy¿szenia kapita³u
zak³adowego w drodze emisji Nowych Akcji i tym samym spowodowa³oby niedojœcie emisji Nowych Akcji do skutku.

W odniesieniu do Akcji Sprzedawanych Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy Akcjonariusze Sprzedaj¹cy
odst¹pi¹ od Oferty lub je¿eli nie zostanie objêta zapisami i nale¿ycie op³acona co najmniej jedna Akcja Sprzedawana.

Ryzyko zwi¹zane z upowa¿nieniem Zarz¹du do okreœlenia ostatecznej sumy, o jak¹ ma byæ podwy¿szony
kapita³ zak³adowy

Zgodnie z Uchwa³¹ w sprawie Podwy¿szenia, Zarz¹d zosta³ upowa¿niony do okreœlenia ostatecznej sumy, o jak¹
kapita³ zak³adowy Spó³ki ma byæ podwy¿szony, przy czym tak okreœlona suma nie mo¿e byæ ni¿sza ni¿ 1 PLN oraz
nie mo¿e byæ wy¿sza ni¿ 4.166.666 PLN. Spó³ka zwraca uwagê potencjalnych inwestorów, ¿e subskrybowanie
mniejszej liczby Nowych Akcji ni¿ wynikaj¹ca z okreœlonej przez Zarz¹d ostatecznej sumy podwy¿szenia kapita³u
zak³adowego mo¿e budziæ w¹tpliwoœci, czy emisja dosz³a do skutku, a w konsekwencji mo¿e skutkowaæ odmow¹
rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego. Odmowa rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego mo¿e
spowodowaæ zamro¿enie na pewien czas œrodków finansowych wp³aconych na pokrycie Nowych Akcji i utratê
potencjalnych korzyœci przez inwestorów, bowiem kwoty wp³acone na pokrycie Nowych Akcji zostan¹ zwrócone
subskrybentom bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ. W przypadku subskrybowania przez inwestorów wiêkszej
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liczby Nowych Akcji ni¿ wynikaj¹ca z okreœlonej przez Zarz¹d ostatecznej sumy podwy¿szenia kapita³u skutkowaæ
bêdzie dokonaniem przez Zarz¹d przydzia³u Nowych Akcji z zastosowaniem redukcji zapisów.

Ryzyko czêœciowego dojœcia Oferty do skutku

Spó³ka nie mo¿e zagwarantowaæ, ¿e wszystkie Nowe Akcje zostan¹ objête. W konsekwencji Spó³ka mo¿e pozyskaæ
z Oferty wp³ywy mniejsze ni¿ te, jakich Zarz¹d móg³by oczekiwaæ w przypadku objêcia maksymalnej liczby Nowych
Akcji, co mo¿e wywrzeæ znacz¹cy wp³yw na realizacjê za³o¿onych celów strategicznych.

Ryzyko zwi¹zane z odst¹pieniem lub zawieszeniem Oferty

Po przekazaniu Prospektu do publicznej wiadomoœci Spó³ka i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy mog¹ podj¹æ decyzjê
o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty. W przypadku gdy odst¹pienie od przeprowadzenia Oferty nast¹pi przed
rozpoczêciem przyjmowania zapisów, Spó³ka i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy nie bêd¹ zobowi¹zani do podania powodów
takiego odst¹pienia. Powy¿sze bêdzie oznacza³o odwo³anie Oferty.

Odst¹pienie od przeprowadzenia Oferty po rozpoczêciu przyjmowania zapisów mo¿e mieæ miejsce jedynie wówczas,
gdy wyst¹pi¹ zdarzenia mog¹ce ograniczyæ szanse na objêcie w ramach Oferty wszystkich Nowych Akcji, które zosta³y
lub zostan¹ zaoferowane do objêcia lub które to zdarzenia mog¹ powodowaæ zwiêkszone ryzyko inwestycyjne dla
subskrybentów Nowych Akcji. Powy¿sze dotyczy w szczególnoœci przypadku: (i) istotnej zmiany sytuacji gospodarczej
lub politycznej w Polsce lub na œwiecie, (ii) istotnej zmiany sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub na œwiecie,
(iii) istotnej negatywnej zmiany w zakresie dzia³alnoœci, zarz¹dzania, sytuacji finansowej, kapita³ów w³asnych lub wyników
operacyjnych Spó³ki lub (iv) zawieszenia lub ograniczenia obrotu instrumentami finansowymi na GPW.

Informacja o odst¹pieniu od Oferty przez Spó³kê i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych oraz od ubiegania siê o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym zostanie podana do publicznej wiadomoœci zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie
Publicznej, w ten sam sposób, w jaki zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt. Informacja o odwo³aniu Oferty
i o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty przez Emitenta i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych przy dalszym zamiarze
ubiegania siê o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
zostanie podana do publicznej wiadomoœci zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej w ten sam sposób,
w jaki zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt. Informacja o odst¹pieniu od Oferty wy³¹cznie przez Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych, przy jednoczesnym kontynuowaniu Oferty przez Emitenta, zostanie podana do publicznej wiadomoœci
w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej w ten sam sposób, w jaki zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt.

W przypadku odst¹pienia od Oferty, z³o¿one zapisy zostan¹ uznane za niewa¿ne, a dokonane p³atnoœci zostan¹
zwrócone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ, nie póŸniej ni¿ 14 dni od dnia og³oszenia o odst¹pieniu
od przeprowadzania Oferty.

Decyzja o zawieszeniu Oferty, bez podawania przyczyn, mo¿e zostaæ podjêta przez Spó³kê, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym,
w ka¿dym czasie przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów inwestorów na Akcje Oferowane. W przypadku zawieszenia
Oferty przez Emitenta, zawieszeniu ulega równie¿ sprzeda¿ Akcji Sprzedawanych. Akcjonariuszom Sprzedaj¹cym
nie przys³uguje uprawnienie do zawieszenia Oferty. Od dnia rozpoczêcia przyjmowania zapisów inwestorów na Akcje
Oferowane do dnia przydzia³u Akcji Oferowanych Spó³ka, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, mo¿e podj¹æ decyzjê
o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty tylko z powodów, które w ocenie Spó³ki s¹ powodami wa¿nymi.

Informacja o zawieszeniu Oferty dokonanym przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów zostanie podana do publicznej
wiadomoœci w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizuj¹cego w sposób, w jaki zosta³
opublikowany niniejszy Prospekt.

Informacja o zawieszeniu Oferty dokonanym po rozpoczêciu przyjmowania zapisów zostanie podana do publicznej
wiadomoœci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Je¿eli decyzja o zawieszeniu
Oferty zostanie podjêta w okresie od rozpoczêcia przyjmowania zapisów inwestorów do dnia przydzia³u Akcji
Oferowanych, z³o¿one zapisy, jak równie¿ dokonane wp³aty bêd¹ w dalszym ci¹gu uwa¿ane za wa¿ne, jednak¿e
inwestorzy bêd¹ uprawnieni do uchylenia siê od skutków prawnych z³o¿onych zapisów poprzez z³o¿enie stosownego
oœwiadczenia w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostêpnienia do publicznej wiadomoœci aneksu do Prospektu
dotycz¹cego zawieszenia Oferty w jednym z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”),
których lista zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów
na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl) oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).

W przypadku zawieszenia Oferty, harmonogram Oferty mo¿e ulec zmianie, z zastrze¿eniem, ¿e zgodnie z art. 438 § 1 KSH
termin do zapisywania siê na Akcje Oferowane nie mo¿e byæ d³u¿szy ni¿ trzy miesi¹ce od dnia otwarcia subskrypcji.

Je¿eli wycofanie Oferty nast¹pi po rozpoczêciu przyjmowania zapisów, wszystkie z³o¿one zapisy bêd¹ bezskuteczne.

Dokonane p³atnoœci zostan¹ zwrócone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ nie póŸniej ni¿ 14 dni od dnia
og³oszenia o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty lub od dnia zawieszenia Oferty.
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Akcjonariusze Sprzedaj¹cy mog¹ podj¹æ niezale¿nie od Spó³ki decyzjê o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty
najpóŸniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych. W takim przypadku Spó³ka mo¿e przeprowadziæ Ofertê bez udzia³u
Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych. Decyzja o odst¹pieniu od Oferty mo¿e byæ podjêta przez ka¿dego z Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych indywidualnie. W przypadku odst¹pienia od Oferty przez Spó³kê, ¿aden z Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych
nie bêdzie przeprowadzaæ sprzeda¿y Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty.

Na Datê Prospektu nie mo¿na wykluczyæ zawieszenia lub odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty.

Ryzyko zwi¹zane z plasowaniem Akcji Oferowanych

Spó³ka i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy zamierzaj¹ zawrzeæ umowê plasowania z Mened¿erami Oferty, na podstawie
której Mened¿erowie Oferty, z zastrze¿eniem okreœlonych warunków, do³o¿¹ racjonalnych starañ, aby pozyskaæ
nabywców na Akcje Oferowane. W efekcie nie mo¿na zagwarantowaæ, ¿e Mened¿erowie Oferty zapewni¹ nabywców
na Akcje Oferowane, które nie zostan¹ objête zapisami. W zwi¹zku z powy¿szym nie mo¿na zagwarantowaæ, ¿e Oferta
dojdzie do skutku lub ¿e Akcje Oferowane zostan¹ objête.

Ryzyko zwi¹zane z powództwem o uchylenie lub stwierdzenie niewa¿noœci Uchwa³y w sprawie Podwy¿szenia

Stosownie do przepisów z art. 422 Kodeksu Spó³ek Handlowych uchwa³a walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem
b¹dŸ dobrymi obyczajami i godz¹ca w interes spó³ki lub maj¹ca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza mo¿e zostaæ
zaskar¿ona w drodze wytoczonego przeciwko spó³ce powództwa o uchylenie uchwa³y. Ponadto przepis z art. 425
Kodeksu Spó³ek Handlowych stanowi, ¿e uchwa³a walnego zgromadzenia sprzeczna z ustaw¹ mo¿e zostaæ zaskar¿ona
w drodze wytoczenia przeciwko spó³ce powództwa o stwierdzenie niewa¿noœci takiej uchwa³y. Spó³ka podjê³a wszelkie
wymagane prawem czynnoœci w celu zapewnienia zgodnoœci Uchwa³y w sprawie Podwy¿szenia z przepisami prawa,
Statutem, dobrymi obyczajami i interesem Spó³ki. Wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki, na Datê Prospektu nie zosta³o
wytoczone jakiekolwiek powództwo w odniesieniu do Uchwa³y w sprawie Podwy¿szenia, jednak¿e Spó³ka nie mo¿e
zapewniæ, ¿e nie zosta³y lub nie zostan¹ one wytoczone.

Ryzyko zwi¹zane ze zmianami i interpretacj¹ przepisów polskiego prawa podatkowego w zakresie
opodatkowania inwestorów

Czêsto zmieniaj¹ce siê przepisy polskiego prawa i ró¿ne jego interpretacje mog¹ negatywnie wp³ywaæ na sytuacjê Grupy.
W szczególnoœci czêstym zmianom podlegaj¹ interpretacje przepisów podatkowych. W praktyce organów skarbowych
i orzecznictwie s¹dowym w zakresie opodatkowania brak jest jednolitoœci. Przyjêcie przez Grupê interpretacji prawa
podatkowego innej ni¿ przyjêta przez organy podatkowe mo¿e spowodowaæ pogorszenie jej sytuacji finansowej,
a w efekcie wywrzeæ negatywy wp³yw na osi¹gane wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwi¹zane ze skutkami ewentualnego naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia art. 16,
17 i 18 Ustawy o Ofercie Publicznej w zwi¹zku z Ofert¹

Stosownie do art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisów prawa w zwi¹zku z ofert¹ publiczn¹, subskrypcj¹ lub sprzeda¿¹ dokonywanymi na podstawie tej oferty
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta sprzedaj¹cego lub inne podmioty uczestnicz¹ce w tej ofercie,
subskrypcji lub sprzeda¿y w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedaj¹cego albo uzasadnionego podejrzenia,
¿e takie naruszenie mo¿e nast¹piæ, KNF mo¿e:

• nakazaæ wstrzymanie rozpoczêcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzeda¿y albo przerwanie jej przebiegu,
na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 Dni Roboczych;

• zakazaæ rozpoczêcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzeda¿y albo dalszego jej prowadzenia; lub

• opublikowaæ, na koszt emitenta lub sprzedaj¹cego, informacjê o niezgodnym z prawem dzia³aniu w zwi¹zku
z ofert¹ publiczn¹, subskrypcj¹ lub sprzeda¿¹.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisów prawa w zwi¹zku z ubieganiem siê o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartoœciowych do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystêpuj¹ce w imieniu
lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ¿e takie naruszenie mo¿e nast¹piæ, KNF mo¿e:

• nakazaæ wstrzymanie ubiegania siê o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartoœciowych do obrotu na rynku
regulowanym na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 Dni Roboczych;

• zakazaæ ubiegania siê o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartoœciowych do obrotu na rynku
regulowanym; lub

• opublikowaæ, na koszt emitenta, informacjê o niezgodnym z prawem dzia³aniu w zwi¹zku z ubieganiem siê
o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym.
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KNF, zgodnie z przepisami art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, mo¿e zastosowaæ wskazane powy¿ej œrodki,
tak¿e w przypadku gdy:

• oferta publiczna, subskrypcja lub sprzeda¿ papierów wartoœciowych dokonywane na podstawie tej oferty lub
ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znacz¹cy sposób narusza³yby interesy
inwestorów;

• istniej¹ przes³anki, które w œwietle przepisów prawa mog¹ prowadziæ do ustania bytu prawnego emitenta;

• dzia³alnoœæ emitenta by³a lub jest prowadzona z ra¿¹cym naruszeniem przepisów prawa, które to naruszenie
mo¿e mieæ istotny wp³yw na ocenê papierów wartoœciowych emitenta lub te¿ w œwietle przepisów prawa mo¿e
prowadziæ do ustania bytu prawnego lub do upad³oœci emitenta; lub

• status prawny papierów wartoœciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w œwietle tych przepisów istnieje ryzyko
uznania tych papierów wartoœciowych za nieistniej¹ce lub obarczone wad¹ prawn¹ maj¹c¹ istotny wp³yw na
ich ocenê.

Stosownie do przepisów art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczeñstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagro¿ony interes inwestorów, spó³ka prowadz¹ca rynek
regulowany, na ¿¹danie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczêcie notowañ wskazanych
przez KNF papierów wartoœciowych lub innych instrumentów finansowych, na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni.

Ryzyko zwi¹zane z ewentualnym niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem Praw do Akcji lub Akcji
Oferowanych do obrotu gie³dowego na rynku podstawowym GPW

Dopuszczenie do obrotu gie³dowego Praw do Akcji oraz Akcji wymaga uchwa³y Zarz¹du GPW oraz rejestracji
Praw do Akcji i Akcji w KDPW. Ponadto Akcje musz¹ spe³niaæ warunki dopuszczenia okreœlone w Regulaminie GPW
oraz w Rozporz¹dzeniu o Rynku i Emitentach.

Zgodnie z Regulaminem GPW, Akcje zostan¹ dopuszczone do obrotu gie³dowego na rynku równoleg³ym w przypadku
z³o¿enia wniosku o ich dopuszczenie do obrotu gie³dowego, pod warunkiem, ¿e: (i) zosta³ sporz¹dzony odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez w³aœciwy organ nadzoru albo zosta³ sporz¹dzony odpowiedni dokument
informacyjny, którego równowa¿noœæ w rozumieniu przepisów Ustawy o Ofercie Publicznej zosta³a stwierdzona
przez w³aœciwy organ nadzoru, chyba ¿e sporz¹dzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie równowa¿noœci dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane; (ii) ich zbywalnoœæ jest nieograniczona; (iii) w stosunku do ich emitenta nie toczy siê
postêpowanie upad³oœciowe lub likwidacyjne; (iv) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej
tych akcji, a w przypadku gdy okreœlenie tej ceny nie jest mo¿liwe – kapita³y w³asne emitenta, wynosz¹ co najmniej
60.000.000 PLN albo równowartoœæ w z³otych co najmniej 15.000.000 EUR; (v) w posiadaniu akcjonariuszy, z których
ka¿dy uprawniony jest do wykonywania mniej ni¿ 5% g³osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, znajduje siê co najmniej
(a) 15% akcji objêtych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gie³dowego, co w przypadku Emitenta stanowiæ bêdzie
nie mniej ni¿ 3.806.954 Akcje oraz (b) 100.000 Akcji objêtych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gie³dowego powinno
stanowiæ wartoœæ równ¹ co najmniej 4.000.000 PLN albo równowartoœæ w z³otych równ¹ co najmniej 1.000.000 EUR,
liczon¹ wed³ug ostatniej ceny sprzeda¿y lub emisyjnej.; (v) Akcje znajduj¹ siê w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy,
która stwarza podstawê dla kszta³towania siê p³ynnego obrotu gie³dowego.

Akcje zostan¹ dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW, je¿eli dodatkowo zostan¹ spe³nione poni¿sze
warunki wskazane w Rozporz¹dzeniu o Rynku i Emitentach: (i) wniosek o dopuszczenie obejmuje wszystkie akcje
tego samego rodzaju; (ii) inwestorzy, którzy po przeprowadzeniu Oferty bêd¹ uprawnieni do wykonywania nie wiêcej ni¿
5% g³osów na Walnym Zgromadzeniu, posiadaæ bêd¹: (i) nie mniej ni¿ 25% Akcji objêtych wnioskiem o dopuszczenie
do obrotu gie³dowego, co w przypadku Emitenta stanowiæ bêdzie nie mniej ni¿ 6.344.923 Akcje lub (ii) co najmniej
500.000 Akcji o ³¹cznej wartoœci wynosz¹cej co najmniej równowartoœæ w z³otych kwoty 17.000.000 EUR liczonej
wed³ug Ceny Akcji Oferowanych (a w szczególnie uzasadnionych przypadkach – wed³ug prognozowanej ceny rynkowej);
(iii) Emitent akcji og³asza³ sprawozdania finansowe, wraz z opini¹ podmiotu uprawnionego do ich badania, co najmniej
przez trzy kolejne lata obrotowe poprzedzaj¹ce dzieñ z³o¿enia wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu.

Ponadto Rozporz¹dzenie o Rynku i Emitentach wskazuje równie¿, ¿e dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym mo¿e nast¹piæ, je¿eli przemawia za tym uzasadniony interes emitenta lub inwestorów, a emitent poda³
do publicznej wiadomoœci, w sposób okreœlony w odrêbnych przepisach, informacje umo¿liwiaj¹ce inwestorom ocenê
jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwi¹zanego z nabywaniem akcji objêtych wnioskiem.

W przypadku, gdy warunki okreœlone w Rozporz¹dzeniu o Rynku i Emitentach nie zostan¹ spe³nione, w celu
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku równoleg³ym Emitent powinien spe³niaæ wskazane powy¿ej wymogi okreœlone
w Regulaminie GPW. Ponadto niektóre z kryteriów wprowadzenia i dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
s¹ uznaniowe i zosta³y pozostawione swobodnej decyzji GPW.
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W celu dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku równoleg³ym Emitent powinien spe³niaæ wymogi okreœlone
w Regulaminie GPW. Zgodnie z § 3 Regulaminu GPW, inwestorzy uprawnieni do wykonywania mniej ni¿ 5% g³osów
na Walnym Zgromadzeniu powinni posiadaæ co najmniej: (i) 15% akcji objêtych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gie³dowego, co w przypadku Emitenta stanowiæ bêdzie nie mniej ni¿ 3.806.954 Akcje oraz (ii) 100.000 Akcji objêtych
wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gie³dowego powinno stanowiæ wartoœæ równ¹ co najmniej 4.000.000 PLN
albo równowartoœæ w z³otych równ¹ co najmniej 1.000.000 EUR, liczon¹ wed³ug ostatniej ceny sprzeda¿y lub emisyjnej.
Ponadto, stosownie do postanowieñ Regulaminu GPW, iloczyn liczby wszystkich Akcji i ich prognozowanej ceny
rynkowej, a w przypadku gdy okreœlenie tej ceny nie jest mo¿liwe – kapita³y w³asne Emitenta, powinny wynosiæ
co najmniej 60.000.000 PLN albo równowartoœæ w z³otych co najmniej 15.000.000 EUR.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW, Prawa do Akcji zostan¹ dopuszczone do obrotu gie³dowego
(na rynku podstawowym lub równoleg³ym) w przypadku z³o¿enia wniosku o ich dopuszczenie do obrotu gie³dowego,
pod warunkiem ¿e Zarz¹d GPW uzna, ¿e obrót Prawami do Akcji mo¿e osi¹gn¹æ wielkoœæ zapewniaj¹c¹ odpowiedni¹
p³ynnoœæ i prawid³owy przebieg transakcji gie³dowych, interes uczestników obrotu nie bêdzie zagro¿ony, a w chwili
podejmowania decyzji o dopuszczeniu do obrotu gie³dowego Praw do Akcji brak jest podstaw do stwierdzenia, ¿e warunki
Regulaminu GPW dotycz¹ce dopuszczenia Akcji pochodz¹cych z przekszta³cenia Praw do Akcji nie bêd¹ spe³nione.

Rozpoznaj¹c wniosek o dopuszczenie instrumentów finansowych do obrotu gie³dowego, Zarz¹d Gie³dy bierze
pod uwagê:

1) sytuacjê finansow¹ emitenta i jej prognozê, a zw³aszcza rentownoœæ, p³ynnoœæ i zdolnoœæ do obs³ugi zad³u¿enia,
jak równie¿ inne czynniki maj¹ce wp³yw na wyniki finansowe emitenta,

2) perspektywy rozwoju emitenta, a zw³aszcza ocenê mo¿liwoœci realizacji zamierzeñ inwestycyjnych
z uwzglêdnieniem Ÿróde³ ich finansowania,

3) doœwiadczenie oraz kwalifikacje cz³onków organów zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych emitenta,

4) warunki, na jakich emitowane by³y instrumenty finansowe i ich zgodnoœæ z zasadami, o których mowa w § 35
Regulaminu GPW,

5) bezpieczeñstwo obrotu gie³dowego i interes jego uczestników.

W przypadku stwierdzenia, ¿e Akcje Oferowane nie spe³niaj¹ wskazanych wy¿ej warunków, Zarz¹d GPW podejmuje
uchwa³ê o odmowie dopuszczenia ich do obrotu gie³dowego, od której Emitent mo¿e siê odwo³aæ do rady nadzorczej
GPW.

Postêpowanie upad³oœciowe Spó³ki zosta³o umorzone przez S¹d Rejonowy w 2008 r. i na Datê Prospektu nie toczy siê
wobec Spó³ki ¿adne postêpowanie upad³oœciowe ani likwidacyjne, jednak Spó³ka nie mo¿e zagwarantowaæ,
¿e wspomniane zgody i zatwierdzenia zostan¹ uzyskane oraz ¿e Prawa do Akcji i Akcje zostan¹ dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW, b¹dŸ ¿e zostan¹ dopuszczone i wprowadzone do obrotu
w zak³adanym przez Emitenta terminie. Ponadto Spó³ka nie mo¿e wykluczyæ ewentualnoœci, ¿e z powodu okolicznoœci
poza jej kontrol¹, dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW nast¹pi w terminach
innych ni¿ pierwotnie za³o¿one.

Je¿eli po zakoñczeniu Oferty Emitent nie bêdzie spe³nia³ wymogów dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Oferowanych
do obrotu na rynku podstawowym GPW, Emitent bêdzie ubiegaæ siê o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu
na rynku równoleg³ym prowadzonym przez GPW.

O niespe³nieniu kryterium dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym, jak równie¿ o rezygnacji z ubiegania siê
o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu gie³dowego Emitent poinformuje przed dokonaniem przydzia³u
Akcji Oferowanych w formie aneksu do Prospektu, a termin przydzia³u Akcji Oferowanych zostanie przesuniêty
w celu umo¿liwienia inwestorom z³o¿enia oœwiadczenia o uchyleniu siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu
na Akcje Oferowane.

W przypadku niespe³nienia kryteriów dopuszczenia na rynku podstawowym i równoleg³ym GPW Emitent nie zamierza
ubiegaæ siê o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu poza rynkiem regulowanym, tj. w alternatywnym systemie
obrotu (NewConnect).

Ryzyko zwi¹zane ze zmiennoœci¹ kursu notowañ Praw do Akcji lub Akcji

Emitowane przez spó³ki publiczne papiery wartoœciowe doœwiadczaj¹ okresowo znacz¹cych zmian kursu notowañ
i wielkoœci obrotu, co w konsekwencji mo¿e wywieraæ istotny negatywny wp³yw na kurs notowañ Praw do Akcji
oraz Akcji. Wahania na rynku papierów wartoœciowych mog¹ równie¿ mieæ niekorzystny wp³yw na kurs Akcji, niezale¿nie
od dzia³alnoœci, sytuacji finansowej i wyników dzia³alnoœci lub perspektyw rozwoju Grupy. W zwi¹zku z powy¿szym
realizacja zleceñ kupna i sprzeda¿y Akcji mo¿e nie nastêpowaæ na oczekiwanym poziomie. Na Datê Prospektu Spó³ka
nie przewiduje prowadzenia dzia³añ stabilizuj¹cych w odniesieniu do Praw do Akcji oraz Akcji.
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Ryzyko zwi¹zane z Prawami do Akcji

Ryzyko zwi¹zane z PDA wynika zarówno z mo¿liwoœci niedopuszczenia PDA do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, jak równie¿ samego charakteru obrotu PDA. W przypadku, gdy Emitent podejmie wiadomoœæ
o rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego przez s¹d rejestrowy przed terminem dopuszczenia PDA do obrotu,
wówczas PDA nie zostan¹ wprowadzone do obrotu gie³dowego.

Dopuszczenie PDA do obrotu gie³dowego wymaga szczegó³owych ustaleñ pomiêdzy Spó³k¹, KDPW i GPW.
Zatem odmowa wprowadzenia PDA do obrotu gie³dowego mo¿e oznaczaæ dla inwestorów brak mo¿liwoœci zbywania
przydzielonych papierów wartoœciowych wczeœniej ni¿ w dniu pierwszego notowania Nowych Akcji na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, i¿ w sytuacji niedojœcia do skutku emisji Akcji Oferowanych posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot zaanga¿owanych œrodków w wysokoœci iloczynu liczby PDA znajduj¹cych siê na rachunku
inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Dla inwestorów, którzy nabêd¹ PDA na GPW, mo¿e oznaczaæ to
poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jak¹ zap³ac¹ oni na rynku wtórnym za PDA, bêdzie wy¿sza od ceny emisyjnej
Nowych Akcji.

Ryzyko zwi¹zane z reform¹ OFE i jej mo¿liwym wp³ywem na rynek kapita³owy w Polsce i cenê Akcji

W dniu 1 lutego 2014 r. wesz³a w ¿ycie ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektórych ustaw w zwi¹zku
z okreœleniem zasad wyp³aty emerytur ze œrodków zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych („Ustawa
o OFE”), która wprowadza istotne zmiany w zakresie funkcjonowania otwartych funduszy emerytalnych („OFE”).
Jednoczeœnie Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej skierowa³ Ustawê o OFE do Trybuna³u Konstytucyjnego w trybie
kontroli nastêpczej w zakresie zgodnoœci z Konstytucj¹ wybranych jej przepisów.

Zmniejszenie wielkoœci zgromadzonych w OFE œrodków, które mog¹ byæ przeznaczone na inwestycje w akcje,
mo¿e doprowadziæ do odp³ywu kapita³u z polskiego rynku. Odp³yw œrodków mo¿e nast¹piæ, je¿eli znaczna liczba
dotychczasowych uczestników OFE podejmie decyzjê o dalszym przekazywaniu ca³oœci sk³adek do ZUS (lub nie dokona
w terminie ¿adnego wyboru, co bêdzie równoznaczne z przekazywaniem ca³oœci sk³adek do ZUS). Dodatkowo,
tzw. mechanizm suwaka – przenoszenie œrodków z OFE na 10 lat przed osi¹gniêciem przez ubezpieczonego wieku
emerytalnego do ZUS, mo¿e spowodowaæ, ¿e poda¿ akcji ze strony OFE bêdzie wiêksza ni¿ popyt OFE na akcje.
W przypadku odp³ywu œrodków z OFE poda¿ akcji wywo³ana wyprzeda¿¹ posiadanych przez OFE akcji mo¿e
w istotny negatywny sposób wp³yn¹æ na cenê i p³ynnoœæ akcji notowanych na GPW, jak równie¿ doprowadziæ
do obni¿enia wyceny spó³ek gie³dowych.

Ponadto wspomniana reforma dotycz¹ca systemu OFE mo¿e równie¿ wywrzeæ negatywny wp³yw na postrzeganie
i stabilnoœæ ram instytucjonalnych polskiego rynku kapita³owego. Na Datê Prospektu nie mo¿na przewidzieæ
rzeczywistego wp³ywu reformy na polski rynek kapita³owy i cenê Akcji. Nie mo¿na równie¿ zagwarantowaæ,
czy w przysz³oœci nie zostanie przeprowadzona kolejna reforma, która doprowadzi do ca³kowitej likwidacji OFE.
Nieprzewidywalna skala odp³ywu œrodków z OFE w zwi¹zku z reform¹ oraz dobrowolnym charakterem uczestnictwa
mo¿e zniechêcaæ inwestorów do inwestowania w akcje spó³ek notowanych na GPW.

W zwi¹zku z powy¿szym istnieje ryzyko, ¿e reforma systemu OFE mo¿e mieæ negatywny wp³yw na notowania Akcji,
wolumen obrotu Akcjami na GPW, ich p³ynnoœæ, jak równie¿ na strukturê akcjonariatu Spó³ki.

Ryzyko zwi¹zane z poda¿¹ Akcji

Dotychczasowy akcjonariat Spó³ki jest mocno skoncentrowany. Akcjonariusze Sprzedaj¹cy posiadaj¹ wiêkszoœæ
akcji Spó³ki, tj. Opoka II posiada 46,13% akcji Emitenta, Pekabex Wykup Managerski dysponuje 18,04-procentowym
pakietem akcji Emitenta, Cantorelle posiada 13,38% akcji Emitenta, a Sovereign Capital dysponuje 5,40-procentowym
pakietem akcji Emitenta. Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, z zastrze¿eniem postanowieñ Umowy akcjonariuszy, której opis
znajduje siê w rozdziale „Istotne umowy”, zobowi¹zali siê nie zbywaæ posiadanych przez siebie akcji Emitenta (innych
ni¿ oferowane w ramach Oferty) przez okres 360 dni od daty pierwszego notowania Akcji na GPW. Nie mo¿na jednak
wykluczyæ, i¿ po up³ywie tego terminu dotychczasowi akcjonariusze Spó³ki bêd¹ chcieli sprzedaæ posiadane przez
siebie akcje Spó³ki lub ich czêœæ, co mo¿e mieæ negatywny wp³yw na kurs akcji Spó³ki na GPW.

Ryzyko zwi¹zane z wahaniami kursu wymiany PLN ponoszone przez zagranicznych akcjonariuszy Spó³ki

Poniewa¿ walut¹ notowañ Akcji i Praw do Akcji jest PLN, wszelkie p³atnoœci zwi¹zane z Akcjami i Prawami do Akcji,
w tym w szczególnoœci kwoty wyp³acane z tytu³u dywidendy z Akcji oraz cena sprzeda¿y Akcji lub Praw do Akcji
na rynku regulowanym, bêd¹ dokonywane w PLN. Aprecjacja PLN wzglêdem walut obcych mo¿e w negatywny
sposób wp³yn¹æ na równowartoœæ w walutach obcych kwoty wyp³acanej w zwi¹zku z Akcjami lub Prawami do Akcji,
w tym w szczególnoœci kwoty wyp³acanej z tytu³u dywidendy z Akcji oraz ceny sprzeda¿y Akcji na rynku regulowanym.
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Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu Praw do Akcji i Akcji lub rozpoczêcia notowañ Praw do Akcji
i Akcji oraz ryzyko zawieszenia obrotu Praw do Akcji lub Akcji na GPW

Zgodnie z Ustaw¹ o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeñstwo obrotu
na rynku regulowanym lub jest zagro¿ony interes inwestorów, GPW wstrzymuje, na ¿¹danie KNF, dopuszczenie do obrotu
na tym rynku lub rozpoczêcie notowañ wskazanymi przez KNF papierami wartoœciowymi, na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni.
Nie ma gwarancji, ¿e w przysz³oœci nie wyst¹pi którakolwiek z przes³anek stanowi¹cych podstawê do wstrzymania
dopuszczenia Praw do Akcji i Akcji do obrotu lub rozpoczêcia notowañ Prawami do Akcji i Akcjami.

Dodatkowo Zarz¹d GPW mo¿e podj¹æ uchwa³ê o zawieszeniu obrotu papierami wartoœciowymi zgodnie z § 30
Regulaminu GPW. GPW mo¿e zawiesiæ obrót instrumentami finansowymi na wniosek spó³ki publicznej lub je¿eli uzna,
¿e wymaga tego interes i bezpieczeñstwo uczestników obrotu oraz w przypadku gdy spó³ka publiczna narusza
przepisy obowi¹zuj¹ce na GPW. Obrót mo¿e zostaæ zawieszony na czas oznaczony, nie d³u¿szy ni¿ 3 miesi¹ce.

Stosownie do przepisów art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, uprawnienie do ¿¹dania od GPW
zawieszenia obrotu instrumentami notowanymi na GPW na okres do 1 miesi¹ca ma tak¿e KNF na podstawie Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF mo¿e skorzystaæ z powy¿szego uprawnienia w przypadku, gdy obrót papierami
wartoœciowymi jest dokonywany w okolicznoœciach wskazuj¹cych na mo¿liwoœæ zagro¿enia prawid³owego funkcjonowania
GPW lub bezpieczeñstwa obrotu na GPW albo naruszenia interesów inwestorów. Pozosta³e przes³anki wyst¹pienia przez
KNF z ¿¹daniem zawieszenia obrotu instrumentami okreœla szczegó³owo Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zgodnie z Ustaw¹ o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW mo¿e podj¹æ decyzjê o zawieszeniu obrotu papierami
wartoœciowymi w przypadku, gdy przesta³y one spe³niaæ warunki obowi¹zuj¹ce na rynku regulowanym, pod warunkiem
¿e nie spowoduje to znacznego naruszenia interesów inwestorów lub zagro¿enia prawid³owego funkcjonowania rynku.
Dodatkowo GPW mo¿e zawiesiæ obrót papierami wartoœciowymi na wniosek emitenta w celu zapewnienia inwestorom
powszechnego i równego dostêpu do informacji. W okresie zawieszenia obrotu papierami wartoœciowymi inwestorzy
nie maj¹ mo¿liwoœci nabywania i zbywania takich papierów wartoœciowych w obrocie gie³dowym, co negatywnie wp³ywa
na ich p³ynnoœæ. Sprzeda¿ papierów wartoœciowych, których obrót zosta³ zawieszony, mo¿e zostaæ dokonana po istotnie
ni¿szych cenach w stosunku do poprzednich kursów transakcyjnych w obrocie gie³dowym. Nie ma gwarancji, ¿e nie pojawi¹
siê przes³anki zawieszenia obrotu Prawami do Akcji i Akcjami na rynku gie³dowym.

Ryzyko poniesienia przez inwestorów straty w przypadku niedojœcia Oferty do skutku lub odst¹pienia przez
Spó³kê od Oferty

W przypadku odst¹pienia od przeprowadzenia lub zawieszenia przez Spó³kê Oferty, œrodki finansowe wp³acone przez
inwestorów mog¹ zostaæ na pewien czas zamro¿one, a inwestorzy mog¹ ponieœæ straty, poniewa¿ wp³aty na Akcje
Oferowane zostan¹ zwrócone subskrybentom bez ¿adnych odsetek, odszkodowañ lub zwrotu wydatków, w tym
m.in. kosztów, które subskrybent poniós³ w zwi¹zku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. W sytuacji niedojœcia
do skutku emisji Nowych Akcji inwestorzy posiadaj¹cy Prawa do Akcji otrzymaj¹ jedynie zwrot œrodków w wysokoœci
iloczynu liczby posiadanych Praw do Akcji oraz Ceny Akcji Oferowanych. Mo¿e to oznaczaæ mo¿liwoœæ poniesienia
straty, w sytuacji, gdy cena za Prawa do Akcji, jak¹ inwestor zap³aci³ na rynku wtórnym, bêdzie wy¿sza od Ceny Akcji
Oferowanych. Ponadto inwestorom posiadaj¹cym Prawa do Akcji nie bêd¹ w takiej sytuacji przys³ugiwa³y uprawnienia
do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatków.

Akcje Sprzedawane mog¹ nie byæ dopuszczone do obrotu w tym samym czasie co Prawa do Akcji

Spó³ka zamierza ubiegaæ siê o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji, w tym Akcji Sprzedawanych i Praw
do Akcji do obrotu gie³dowego jednoczeœnie. Jednak¿e, zgodnie ze stanowiskiem Zarz¹du GPW w sprawie szczególnych
warunków dopuszczania i wprowadzania do obrotu gie³dowego niektórych instrumentów finansowych z dnia 12 wrzeœnia
2006 r., decyzje w sprawie wniosków emitentów o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gie³dowego jednoczeœnie
praw do akcji nowej emisji oraz akcji ju¿ istniej¹cych s¹ podejmowane po analizie obejmuj¹cej, w szczególnoœci,
wysokoœæ i strukturê oferty, strukturê w³asnoœci, ewentualne umowne zakazy sprzeda¿y oraz inne okolicznoœci zwi¹zane
z wnioskiem. Wobec powy¿szego spó³ki planuj¹ce jednoczesne notowanie praw do akcji nowej emisji równoczeœnie
z akcjami ju¿ istniej¹cymi powinny liczyæ siê z mo¿liwoœci¹ dopuszczenia takich akcji nie wczeœniej ni¿ po rejestracji
podwy¿szenia kapita³u zak³adowego i ich asymilacji z akcjami nowej emisji, je¿eli bêd¹ za tym przemawiaæ szczególne
okolicznoœci. W zwi¹zku z powy¿szym istnieje mo¿liwoœæ, ¿e przed terminem wygaœniêcia Praw do Akcji i zast¹pienia
ich Nowymi Akcjami, Akcje Sprzedawane nie zostan¹ wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW. Tym samym Inwestorzy, którzy nabêd¹ Akcje Sprzedawane, mog¹ nie mieæ mo¿liwoœci obracania tymi
akcjami jednoczeœnie z Prawami do Akcji.

Ryzyko wykluczenia Akcji lub Praw do Akcji z obrotu na rynku regulowanym

Prawa do Akcji i Akcje bêd¹ce przedmiotem obrotu na GPW mog¹ zostaæ z niego wykluczone przez Zarz¹d GPW.
Regulamin Gie³dy oraz Szczegó³owe Zasady Obrotu Gie³dowego okreœlaj¹ przes³anki zarówno fakultatywnego,
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jak i obligatoryjnego wykluczenia przez Zarz¹d GPW papierów wartoœciowych z obrotu na GPW. W przypadku gdy
Spó³ka nie wykona albo nienale¿ycie wykona obowi¹zki, nakazy lub naruszy zakazy na³o¿one lub przewidziane
we w³aœciwych przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
lub Rozporz¹dzenia 809/2004, b¹dŸ postêpuje wbrew wskazanym tam obowi¹zkom, KNF mo¿e wydaæ decyzjê
o wykluczeniu papierów wartoœciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas okreœlony lub bezterminowo, na³o¿yæ
karê pieniê¿n¹ w wysokoœci do 1.000.000 PLN, albo zastosowaæ obie powy¿sze sankcje ³¹cznie.

Ponadto, stosownie do art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ¿¹danie KNF, spó³ka prowadz¹ca
rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartoœciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrót nimi zagra¿a w sposób istotny prawid³owemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczeñstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesów inwestorów.

Natomiast, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarz¹d GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gie³dowego:

• je¿eli ich zbywalnoœæ sta³a siê ograniczona;

• na ¿¹danie KNF zg³oszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

• w przypadku zniesienia ich dematerializacji; lub

• w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez w³aœciwy organ nadzoru.

Ponadto Zarz¹d GPW mo¿e wykluczyæ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW:

• je¿eli przesta³y spe³niaæ inne ni¿ ograniczenie zbywalnoœci warunki dopuszczenia do obrotu gie³dowego na danym
rynku;

• je¿eli emitent uporczywie narusza przepisy obowi¹zuj¹ce na gie³dzie;

• na wniosek emitenta;

• wskutek og³oszenia upad³oœci emitenta albo w przypadku oddalenia przez s¹d wniosku o og³oszenie upad³oœci
z powodu braku œrodków w maj¹tku emitenta na zaspokojenie kosztów postêpowania;

• je¿eli uzna, ¿e wymaga tego interes i bezpieczeñstwo uczestników obrotu;

• wskutek podjêcia decyzji o po³¹czeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekszta³ceniu;

• je¿eli w ci¹gu ostatnich 3 miesiêcy nie dokonano ¿adnych transakcji gie³dowych na danym instrumencie finansowym;

• wskutek podjêcia przez emitenta dzia³alnoœci zakazanej przez obowi¹zuj¹ce przepisy prawa; lub

• wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wraz z wykluczeniem papierów wartoœciowych z obrotu gie³dowego inwestorzy trac¹ mo¿liwoœæ dokonywania obrotu
tymi papierami wartoœciowymi na GPW, co w negatywny sposób mo¿e wp³yn¹æ na p³ynnoœæ tych papierów
wartoœciowych. Sprzeda¿ papierów wartoœciowych, które zosta³y wykluczone z obrotu gie³dowego, mo¿e zostaæ
dokonana po istotnie ni¿szych cenach w stosunku do ostatnich kursów transakcyjnych w obrocie gie³dowym.

Ryzyko spadku kursu notowañ w przypadku emisji akcji przez Emitenta lub uznania, ¿e mo¿e dojœæ do takiej
emisji w przysz³oœci

Spó³ka mo¿e w przysz³oœci wyemitowaæ nowe akcje, w tym w drodze emisji z wy³¹czeniem prawa poboru. Wy³¹czenie
prawa poboru wymaga uchwa³y Walnego Zgromadzenia, podjêtej wiêkszoœci¹ co najmniej 4/5 g³osów. Emisja akcji
z wy³¹czeniem prawa poboru mo¿e skutkowaæ rozwodnieniem udzia³u w kapitale dotychczasowych akcjonariuszy.
Nie ma pewnoœci co do tego, czy w przysz³oœci Spó³ka bêdzie chcia³a wyemitowaæ nowe akcje. Je¿eli Spó³ka wyemituje
nowe akcje, cena rynkowa Akcji mo¿e istotnie spaœæ. Emisja lub zbycie znacz¹cej liczby akcji Spó³ki w przysz³oœci
lub uznanie, ¿e mo¿e dojœæ do takiej emisji lub zbycia, mog³yby wywrzeæ niekorzystny wp³yw na cenê rynkow¹ Akcji,
jak równie¿ na zdolnoœæ Spó³ki do pozyskania kapita³u zarówno w drodze publicznej, jak i niepublicznej oferty akcji
lub innych papierów wartoœciowych.

Ryzyko ograniczonej p³ynnoœci Akcji i Praw do Akcji

Dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji i Akcji do obrotu na GPW nie gwarantuj¹ wystarczaj¹cego poziomu
ich p³ynnoœci. Spó³ki notowane na gie³dach papierów wartoœciowych doœwiadczaj¹ okresowych, znacz¹cych wahañ
wolumenu obrotów swoich papierów wartoœciowych, co mo¿e tak¿e istotnie negatywnie wp³yn¹æ na cenê rynkow¹
Praw do Akcji i Akcji. Ponadto zawarta w zwi¹zku z Ofert¹ Umowa Plasowania Akcji zawiera zobowi¹zanie Akcjonariuszy
ograniczaj¹ce mo¿liwoœæ zbywania akcji Spó³ki i zobowi¹zanie Spó³ki ograniczaj¹ce mo¿liwoœæ emisji akcji przez Spó³kê
(zob. podrozdzia³ „Umowne ograniczenia zbywalnoœci akcji typu lock-up” poni¿ej), co mo¿e mieæ wp³yw na poziom
p³ynnoœci obrotu Akcjami. Je¿eli odpowiedni poziom obrotów Praw do Akcji i Akcji nie zostanie osi¹gniêty lub utrzymany,
mo¿e to istotnie negatywnie wp³yn¹æ na p³ynnoœæ i cenê Praw do Akcji i Akcji. Nawet je¿eli odpowiedni poziom obrotów
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Praw do Akcji i Akcji zostanie osi¹gniêty i utrzymany, cena rynkowa Praw do Akcji i Akcji mo¿e byæ ni¿sza ni¿ Cena
Akcji Oferowanych. Ka¿dy nieodpowiedni poziom p³ynnoœci Praw do Akcji i Akcji mo¿e ograniczyæ zdolnoœæ inwestorów
do sprzeda¿y planowanej liczby Praw do Akcji i Akcji po oczekiwanej cenie za akcjê. Mo¿e to istotnie negatywnie wp³yn¹æ
na dzia³alnoœæ Spó³ki, jej sytuacjê finansow¹, wyniki dzia³alnoœci oraz cenê rynkow¹ Praw do Akcji i Akcji.

Ryzyko zwi¹zane z postanowieniami przepisów dotycz¹cych nabywania znacznych pakietów akcji spó³ek
publicznych

Zgodnie z przepisami polskiego prawa, nabywanie znacznych pakietów akcji spó³ek publicznych mo¿e wi¹zaæ siê
z obowi¹zkiem og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji. Wiêcej informacji na ten temat znajduje siê
w rozdziale „Rynek kapita³owy w Polsce oraz obowi¹zki zwi¹zane z nabywaniem i zbywaniem akcji”, podtytule „Ustawa
o Ofercie Publicznej – prawa i obowi¹zki zwi¹zane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietów akcji”. Ograniczenia
w zakresie nabywania znacz¹cych pakietów akcji spó³ek publicznych mog¹ negatywnie wp³yn¹æ na p³ynnoœæ i cenê Akcji
Spó³ki oraz mog¹ zniechêciæ potencjalnych nabywców, których planowane nabycie akcji Spó³ki by³oby postrzegane
jako korzystne dla akcjonariuszy Spó³ki.

Ryzyko zwi¹zane z publikowaniem raportów dotycz¹cych Spó³ki lub zmian¹ rekomendacji analityków na negatywn¹

Publikowane przez analityków gie³dowych raporty dotycz¹ce Spó³ki wywieraj¹ wp³yw na kurs notowañ i p³ynnoœæ Akcji.
W przypadku gdy ¿aden z analityków gie³dowych nie uwzglêdni Spó³ki lub nie opublikuje raportu dotycz¹cego Spó³ki,
rynek Akcji mo¿e siê istotnie zmniejszyæ, co mo¿e wywrzeæ niekorzystny wp³yw na kurs notowañ Akcji. Co wiêcej,
w przypadku zaprzestania przez jednego lub wiêksz¹ liczbê analityków gie³dowych uwzglêdniania Spó³ki lub
publikowania raportów dotycz¹cych Spó³ki, mo¿e dojœæ do spadku zainteresowania Spó³k¹ na rynku kapita³owym,
co mo¿e przyczyniæ siê do spadku kursu notowañ i obrotu Akcjami. Ponadto, w przypadku zmiany rekomendacji
na negatywn¹ przez jednego lub wiêksz¹ liczbê analityków gie³dowych, mo¿e dojœæ do znacz¹cego spadku kursu
notowañ Akcji.

Ryzyko zwi¹zane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej

Emitent mo¿e prowadziæ akcjê promocyjn¹ zwi¹zan¹ z przeprowadzan¹ Ofert¹ zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami
prawa, okreœlonymi w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz Rozporz¹dzeniu 809/2004. W szczególnoœci powinien
wskazywaæ jednoznacznie w treœci materia³ów promocyjnych, ¿e maj¹ charakter wy³¹cznie promocyjny lub reklamowy
i ¿e zosta³ lub zostanie opublikowany Prospekt oraz wskazywaæ miejsca, w których Prospekt bêdzie dostêpny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny byæ zgodne z informacjami zamieszczonymi
w Prospekcie udostêpnionym do publicznej wiadomoœci albo z informacjami, które powinny zostaæ zamieszczone
w Prospekcie zgodnie z przepisami prawa, gdy Prospekt jeszcze nie zosta³ udostêpniony do publicznej wiadomoœci,
jak równie¿ nie mog¹ wprowadzaæ inwestorów w b³¹d co do sytuacji Emitenta i oceny papierów wartoœciowych.

W przypadku stwierdzenia przez KNF naruszenia przez Emitenta obowi¹zków wynikaj¹cych z prowadzenia akcji
promocyjnej, KNF mo¿e: (i) nakazaæ wstrzymanie rozpoczêcia akcji promocyjnej lub przerwania jej prowadzenia na okres
nie d³u¿szy ni¿ 10 Dni Roboczych, w celu usuniêcia wskazanych nieprawid³owoœci lub (ii) zakazaæ prowadzenia
akcji promocyjnej, w szczególnoœci gdy Emitent uchyla siê od usuniêcia wskazanych przez KNF nieprawid³owoœci
w terminie 10 Dni Roboczych lub treœæ materia³ów promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy Ustawy o Ofercie
Publicznej lub (iii) opublikowaæ na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazuj¹c naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowi¹zków wynikaj¹cych z prowadzenia akcji promocyjnej KNF mo¿e równie¿
na³o¿yæ na Emitenta karê pieniê¿n¹ do wysokoœci 1.000.000 PLN.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji w sprawie wstrzymania rozpoczêcia akcji promocyjnej lub przerwania
jej prowadzenia na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 Dni Roboczych lub w sprawie zakazania prowadzenia akcji promocyjnej
KNF mo¿e, na wniosek Emitenta albo z urzêdu, uchyliæ te decyzje.

Ryzyko na³o¿enia na Spó³kê sankcji administracyjnych za naruszenie przepisów Ustawy o Ofercie Publicznej

Stosownie do przepisów Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy spó³ka publiczna nie wykonuje lub nienale¿ycie
wykonuje obowi¹zki wymagane przez przepisy prawa, w szczególnoœci nie wykonuje obowi¹zków informacyjnych,
KNF mo¿e wydaæ decyzjê o wykluczeniu, na czas okreœlony lub bezterminowo, papierów wartoœciowych tej spó³ki
z obrotu na rynku regulowanym albo na³o¿yæ karê pieniê¿n¹ w wysokoœci do 1.000.000 PLN, albo zastosowaæ
obie sankcje ³¹cznie. Spó³ka nie jest w stanie przewidzieæ, czy którakolwiek z przes³anek stanowi¹cych podstawê
dla KNF do na³o¿enia na Spó³kê powy¿szych sankcji administracyjnych nie wyst¹pi w przysz³oœci. Na³o¿enie takich
sankcji mo¿e wp³yn¹æ negatywnie na reputacjê Spó³ki oraz na jej postrzeganie przez kontrahentów i inwestorów,
jak równie¿ na p³ynnoœæ i cenê rynkow¹ Akcji.
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ISTOTNE INFORMACJE

Definicje i terminologia

Terminy pisane w niniejszym Prospekcie wielkimi literami, je¿eli nie zosta³y zdefiniowane inaczej w treœci Prospektu,
maj¹ znaczenie nadane im w rozdziale „Skróty i definicje”.

Je¿eli z kontekstu nie wynika inaczej, u¿ywany w niniejszym Prospekcie termin „Grupa”, jak równie¿ podobne
okreœlenia, odnosz¹ siê do spó³ki Poznañska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. wraz ze wszystkimi jej podmiotami
zale¿nymi podlegaj¹cymi konsolidacji. Terminy „Spó³ka” oraz „Emitent” dotycz¹ wy³¹cznie spó³ki Poznañska
Korporacja Budowlana Pekabex S.A. jako Emitenta Akcji Oferowanych, bez uwzglêdniania spó³ek zale¿nych,
podmiotów powi¹zanych i stowarzyszonych ze Spó³k¹.

Je¿eli wyraŸnie nie wskazano inaczej, wszelkie oœwiadczenia wyra¿aj¹ce przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie
Spó³ki lub kierownictwa odnosz¹ siê do przekonañ, oczekiwañ, szacunków i opinii Zarz¹du.

Zastrze¿enia

Potencjalni inwestorzy powinni byæ œwiadomi, ¿e inwestycja w Akcje Oferowane poci¹ga za sob¹ ryzyko finansowe.
W zwi¹zku z tym, przed podjêciem jakiejkolwiek decyzji dotycz¹cej nabycia Akcji Oferowanych, przyszli inwestorzy
powinni szczegó³owo zapoznaæ siê z treœci¹ ca³ego Prospektu, a w szczególnoœci z treœci¹ rozdzia³u „Czynniki ryzyka”.
Podejmuj¹c jak¹kolwiek decyzjê inwestycyjn¹ odnoœnie do papierów wartoœciowych objêtych Prospektem, potencjalni
inwestorzy musz¹ polegaæ na swojej w³asnej analizie Grupy, a tak¿e na informacjach zawartych w niniejszym Prospekcie,
w szczególnoœci uwzglêdniæ ryzyko zwi¹zane z inwestycj¹ w Akcje Oferowane.

Inwestorzy powinni polegaæ wy³¹cznie na informacjach zamieszczonych w niniejszym Prospekcie. Z zastrze¿eniem
obowi¹zuj¹cych przepisów prawa, ¿adna osoba nie zosta³a upowa¿niona do udzielania informacji ani sk³adania
oœwiadczeñ w zwi¹zku z Ofert¹ innych ni¿ zamieszczone w niniejszym Prospekcie, a je¿eli informacje takie lub
oœwiadczenia zosta³y udzielone lub z³o¿one, nie nale¿y ich uwa¿aæ za autoryzowane przez Spó³kê.

Informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie nie stanowi¹ jakiejkolwiek porady prawnej, finansowej lub podatkowej.
Zalecane jest, aby ka¿dy potencjalny inwestor przed dokonaniem inwestycji w Akcje Oferowane uzyska³ w kwestiach
prawnych, finansowych lub podatkowych poradê swoich doradców prawnych, finansowych lub podatkowych.

Ani Spó³ka, ani Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, ani Mened¿erowie Oferty nie sk³adaj¹ potencjalnym inwestorom ¿adnych
zapewnieñ co do zgodnoœci z prawem inwestycji w Akcje Oferowane dokonywanej przez danego inwestora.

Mened¿erowie Oferty dzia³aj¹ w zwi¹zku z Ofert¹ jedynie na rzecz Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych oraz Spó³ki i nie bêd¹
traktowaæ ¿adnego innego podmiotu ani nie bêd¹ odpowiedzialni wobec innego podmiotu w zakresie zapewnienia
ochrony, jaka jest zapewniana jego klientom, ani z tytu³u doradztwa w zwi¹zku z Ofert¹.

Niniejszy Prospekt zosta³ sporz¹dzony przez Spó³kê w zwi¹zku z Ofert¹ przeprowadzan¹ wy³¹cznie na terytorium Polski
oraz Dopuszczeniem w celu przedstawienia potencjalnym inwestorom informacji o Spó³ce, Grupie, Ofercie i Akcjach
Oferowanych oraz umo¿liwienia im podjêcia decyzji co do inwestycji w Prawa Poboru oraz Akcje Oferowane. Na Datê
Prospektu nie przewiduje siê podjêcia jakichkolwiek dzia³añ maj¹cych na celu udostêpnienie Prospektu do publicznej
wiadomoœci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczególnoœci w innych Pañstwach Cz³onkowskich,
na podstawie rozwi¹zañ przyjêtych w przepisach Dyrektywy Prospektowej.

Sposób udostêpnienia Prospektu

Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego wa¿noœci Prospekt wraz z ewentualnymi aneksami i komunikatami
aktualizuj¹cymi do Prospektu bêdzie dostêpny w formie elektronicznej na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl)
oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie internetowej Powszechnej Kasy Oszczêdnoœci Banku Polskiego S.A.
Oddzia³ – Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (www.dm.pkobp.pl).

Zmiany do Prospektu

Publikacja niniejszego Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ¿e w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostêpnienia do publicznej wiadomoœci sytuacja Grupy i Spó³ki nie uleg³a zmianie, ani te¿, ¿e informacje zamieszczone
w Prospekcie s¹ aktualne w jakiejkolwiek dacie nastêpuj¹cej po Dacie Prospektu lub w jakimkolwiek terminie okreœlonym
w Prospekcie jako dzieñ, na który dane informacje zosta³y sporz¹dzone, zale¿nie od tego, który z tych terminów nast¹pi³
wczeœniej.
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Aneksy do Prospektu

Stosownie do przepisów Ustawy o Ofercie Publicznej Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, w sytuacjach
wymaganych przez prawo mo¿e podlegaæ zmianom i uzupe³nieniom w drodze aneksów do Prospektu, które podlegaj¹
zatwierdzeniu przez KNF, lub w formie komunikatów aktualizuj¹cych. KNF mo¿e odmówiæ zatwierdzenia aneksu
do Prospektu, je¿eli nie odpowiada on pod wzglêdem formy lub treœci wymogom okreœlonym w przepisach prawa.
Konsekwencjê niezatwierdzenia aneksu do Prospektu mo¿e stanowiæ miêdzy innymi wstrzymanie rozpoczêcia Oferty,
przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy aneks do Prospektu zostanie udostêpniony przez
Spó³kê po rozpoczêciu subskrypcji lub sprzeda¿y w ramach Oferty, osoba, która z³o¿y³a zapis przed udostêpnieniem
aneksu do publicznej wiadomoœci, mo¿e uchyliæ siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia udostêpnienia aneksu do Prospektu do publicznej wiadomoœci poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie,
stosownie do art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, w jednym z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której
z³o¿ono zapis („POK”), których lista zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania
zapisów od inwestorów na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl) oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego
(www.dm.pkobp.pl).

W przypadku gdy Prospekt zostanie opublikowany w odstêpie czasu po jego zatwierdzeniu przez KNF, a w okresie
tym niezbêdne bêdzie przygotowanie szeregu aneksów do Prospektu, wówczas wraz z Prospektem zostan¹ podane
do publicznej wiadomoœci, w formie odrêbnych dokumentów, wszystkie aneksy do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF. W takim przypadku niektóre informacje zamieszczone w Prospekcie na dzieñ jego publikacji mog¹ byæ
nieaktualne, a inwestorzy powinni szczegó³owo zapoznaæ siê z ca³ym Prospektem, jak równie¿ wszystkimi aneksami
do Prospektu opublikowanymi po dniu jego publikacji.

Komunikaty aktualizuj¹ce

Na podstawie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, informacjê powoduj¹c¹ zmianê treœci udostêpnionego do publicznej
wiadomoœci Prospektu b¹dŸ aneksu do Prospektu, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzeda¿y
Akcji Oferowanych lub Dopuszczenia, która nie ma charakteru informacji objêtej obowi¹zkiem jej przekazania w formie
aneksu do Prospektu, Spó³ka mo¿e udostêpniæ do publicznej wiadomoœci bez zachowania trybu aneksowego,
w formie komunikatu aktualizuj¹cego, w sposób, w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt. Komunikat aktualizuj¹cy powinien
zostaæ równoczeœnie przekazany KNF.

Zwraca siê uwagê potencjalnych inwestorów zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych w ramach Oferty,
¿e je¿eli stosownie do przepisów Ustawy o Ofercie Publicznej niezbêdna oka¿e siê publikacja komunikatów
aktualizuj¹cych, niektóre informacje w zakresie organizacji lub prowadzenia sprzeda¿y Akcji Oferowanych
lub Dopuszczenia zamieszczone w Prospekcie mog¹, po dniu jego publikacji, ulec zmianie zgodnie z treœci¹
komunikatów aktualizuj¹cych.

Informacja o Ostatecznej Liczbie Akcji Oferowanych oraz o Cenie Akcji Oferowanych

Prospekt nie zawiera informacji o Cenie Akcji Oferowanych ani o Ostatecznej Liczbie Akcji Oferowanych, jak równie¿
o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym i Inwestorom Instytucjonalnym. Informacje na temat
Ceny Akcji Oferowanych oraz Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych, jak równie¿ ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
Inwestorom Indywidualnym i Inwestorom Instytucjonalnym zostanie przekazana przez Spó³kê lub Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych do publicznej wiadomoœci w trybie okreœlonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposób,
w jaki zostanie opublikowany Prospekt. Zgodnie z przewidywanym harmonogramem Oferty powinno to nast¹piæ
w dniu 17 czerwca 2015 r.

Inwestorom, którzy z³o¿¹ zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji
o cenie Akcji Oferowanych oraz informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych w poszczególnym transzach, przys³ugiwaæ bêdzie uprawnienie do uchylenia siê od skutków
prawnych z³o¿onego zapisu poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomoœci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w jednym
z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”), których lista zostanie podana do publicznej
wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl)
oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).

Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych w ramach Oferty przeprowadzonej na podstawie
Prospektu powinni podj¹æ decyzjê o nabyciu Akcji Oferowanych na podstawie uwa¿nej analizy Prospektu,
wszystkich ewentualnych opublikowanych aneksów do Prospektu, komunikatów aktualizuj¹cych oraz informacji
o Ostatecznej Liczbie Akcji Oferowanych, oferowanych w Ofercie oraz o Cenie Akcji Oferowanych opublikowanych
przez Spó³kê.
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Prezentacja informacji finansowych i innych danych

Niniejszy Prospekt zawiera:

• skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za lata zakoñczone 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r.
oraz 31 grudnia 2011 r., a tak¿e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoñczony 31 grudnia
2014 r., które sporz¹dzone zosta³y na potrzeby Oferty zgodnie z MSSF przyjêtymi przez UE („Skonsolidowane
Roczne Sprawozdania Finansowe”),

• pó³roczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca
2014 r. („Skonsolidowane Pó³roczne Sprawozdanie Finansowe”),

• kwartalne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiêcy zakoñczony 31 marca
2015 r., które sporz¹dzone zosta³y na potrzeby Oferty zgodnie z MSSF przyjêtymi przez UE („Skonsolidowane
Kwartalne Sprawozdanie Finansowe”).

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe i Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe ³¹cznie
nazywane s¹ „Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi”.

Grant Thornton Fr¹ckowiak sp. z o.o. sp.k. z siedzib¹ w Poznaniu (ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 61-131 Poznañ)
przeprowadzi³ badanie Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdañ Finansowych oraz wyda³ o nich opiniê bez zastrze¿eñ,
jak równie¿ przeprowadzi³ przegl¹d Skonsolidowanego Pó³rocznego Sprawozdania Finansowego oraz wyda³ raport
z przegl¹du bez zastrze¿eñ, jak równie¿ przeprowadzi³ uzgodnione procedury Skonsolidowanego Kwartalnego
Sprawozdania Finansowego oraz wyda³ o nich raport bez zastrze¿eñ.

Prezentacja informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarz¹du przyjêcia pewnych szacunków i za³o¿eñ,
które mog¹ mieæ wp³yw na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym oraz na informacje dodatkowe do³¹czone
do sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zosta³y przedstawione w rozdziale „Historyczne Informacje Finansowe”
i nale¿y je analizowaæ ³¹cznie z odpowiednimi informacjami dodatkowymi do tych sprawozdañ finansowych oraz
do informacji zawartych w innych dzia³ach Prospektu, a w szczególnoœci w „Przegl¹dzie sytuacji operacyjnej i finansowej”.

Dane zamieszczone w Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdaniach Finansowych, jak równie¿ inne dane finansowe
oraz operacyjne s¹ podawane w polskich z³otych jako walucie funkcjonalnej Spó³ki i walucie prezentacyjnej Grupy.
Ponadto, o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte w Prospekcie s¹ przedstawione w tys. z³otych
zgodnie z prezentacj¹ w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych.

Je¿eli w Prospekcie nie wskazano inaczej, odniesienia do „z³otych”, „z³” lub „PLN” s¹ odniesieniami do prawnego
œrodka p³atniczego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, natomiast odniesienia do „euro” lub „EUR” s¹ odniesieniami
do wspólnej waluty Unii Europejskiej. Ponadto, o ile nie zaznaczono inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte
w Prospekcie równie¿ s¹ wyra¿one w polskich z³otych.

W niektórych wypadkach suma liczb w poszczególnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie mo¿e
nie odpowiadaæ dok³adnie ³¹cznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektóre wartoœci procentowe
w tabelach zamieszczonych w Prospekcie równie¿ zosta³y zaokr¹glone i sumy w tych tabelach mog¹ nie odpowiadaæ
dok³adnie 100%. Zmiany procentowe pomiêdzy porównywanymi okresami zosta³y obliczone na bazie kwot oryginalnych
(a nie zaokr¹glonych).

Podejmuj¹c decyzjê o inwestowaniu w Akcje Oferowane, inwestorzy powinni polegaæ na w³asnej analizie Grupy
i Skonsolidowanych Sprawozdañ Finansowych oraz na informacjach przedstawionych w innych czêœciach Prospektu,
a tak¿e powinni skonsultowaæ siê ze swoimi zawodowymi doradcami.

Stwierdzenia dotycz¹ce przysz³oœci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotycz¹ce przysz³oœci, rozumiane jako wszelkie oœwiadczenia, inne ni¿ oœwiadczenia
dotycz¹ce faktów, które zasz³y w przesz³oœci, w tym oœwiadczenia, w których, przed którymi b¹dŸ po których wystêpuj¹
wyra¿enia takie, jak „bêdzie”, „mo¿e”, „s¹dzi”, „przewiduje”, „d¹¿y”, „zamierza”, „uprzedzaj¹c”, „by³by”, „móg³by”, „cele”
albo inne podobne wyrazy lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotycz¹ce przysz³oœci dotycz¹ znanych i nieznanych
kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoœci¹ lub innych wa¿nych czynników znajduj¹cych siê poza kontrol¹ Grupy,
które mog¹ spowodowaæ, ¿e faktyczne wyniki Grupy, jej perspektywy i rozwój bêd¹ siê istotnie ró¿ni³y od wyników,
osi¹gniêæ i rozwoju przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikaj¹cych. Podane przez Spó³kê stwierdzenia
dotycz¹ce przysz³oœci zosta³y oparte na wielu za³o¿eniach dotycz¹cych obecnych i przysz³ych strategii dzia³alnoœci
Grupy oraz otoczenia, w którym Grupa obecnie prowadzi dzia³alnoœæ i zamierza prowadziæ dzia³alnoœæ w przysz³oœci.
Niektóre z takich czynników, które mog¹ spowodowaæ, ¿e rzeczywiste wyniki, osi¹gniêcia i rozwój Grupy bêd¹ ró¿ni³y siê
od tych opisanych w stwierdzeniach dotycz¹cych przysz³oœci, opisane s¹ w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej
i finansowej”, rozdziale „Czynniki ryzyka”, a tak¿e w innych rozdzia³ach Prospektu. Stwierdzenia dotycz¹ce przysz³oœci
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s¹ aktualne wy³¹cznie na Datê Prospektu. Poza obowi¹zkami wynikaj¹cymi z przepisów prawa lub Regulaminu GPW,
Spó³ka nie jest zobowi¹zana do publikowania aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzeñ dotycz¹cych
przysz³oœci zamieszczonych w niniejszym Prospekcie w zwi¹zku z pojawieniem siê nowych informacji, wyst¹pieniem
przysz³ych zdarzeñ b¹dŸ innymi okolicznoœciami.

Zwraca siê uwagê inwestorów, ¿e ró¿ne istotne czynniki i ryzyka mog¹ sprawiæ, ¿e rzeczywiste wyniki Grupy bêd¹ siê
istotnie ró¿niæ od planów, oczekiwañ, celów i zamiarów wyra¿onych w stwierdzeniach dotycz¹cych przysz³oœci.
Inwestorzy, dzia³aj¹c w oparciu o stwierdzenia dotycz¹ce przysz³oœci, powinni z nale¿yt¹ starannoœci¹ rozwa¿yæ takie
czynniki, a tak¿e inne zdarzenia przysz³e i niepewne, zw³aszcza w odniesieniu do otoczenia ekonomicznego, spo³ecznego
i regulacyjnego, w którym dzia³a Grupa.

Spó³ka nie sk³ada ¿adnych oœwiadczeñ ani zapewnieñ oraz nie daje ¿adnych gwarancji, ¿e czynniki wskazane
w stwierdzeniach dotycz¹cych przysz³oœci rzeczywiœcie wyst¹pi¹. Ka¿de takie stwierdzenie stanowi bowiem tylko jedn¹
z ewentualnych opcji, która jednak nie powinna zostaæ uznana za opcjê najbardziej prawdopodobn¹ lub typow¹.

Ponadto Spó³ka nie zobowi¹zuje siê do dokonywania i przekazywania do publicznej wiadomoœci aktualizacji
jakichkolwiek stwierdzeñ dotycz¹cych przysz³oœci, w zwi¹zku z pojawieniem siê nowych informacji, wyst¹pieniem zdarzeñ
przysz³ych b¹dŸ jakimikolwiek innymi okolicznoœciami.

Prognozy

Spó³ka nie publikowa³a ani te¿ nie zamierza publikowaæ prognoz zysków ani szacunkowych zysków w rozumieniu
Rozporz¹dzenia 809/2004.

Stabilizacja

W zwi¹zku z Ofert¹ Spó³ka nie zamierza przeprowadzaæ transakcji maj¹cych na celu utrzymanie ceny rynkowej akcji
Spó³ki na GPW na poziomie wy¿szym ni¿ poziom, który w innych okolicznoœciach utrzymywa³by siê na otwartym rynku
przez ograniczony okres.

Informacje finansowe, których podstaw¹ nie s¹ MSSF

W Prospekcie w rozdziale „Wybrane historyczne informacje finansowe” zamieszczono nastêpuj¹ce wskaŸniki finansowe
wraz z ich definicjami: (i) EBITDA); (ii) mar¿a EBIT; (iii) mar¿a zysku netto.

WskaŸniki te nie s¹ miernikiem wyników finansowych zgodnie z MSSF ani nie pochodz¹ bezpoœrednio
ze Skonsolidowanych Sprawozdañ Finansowych, lecz zosta³y obliczone na ich podstawie.

WskaŸniki te zosta³y przedstawione w Prospekcie, poniewa¿, w ocenie Spó³ki, stanowi¹ wyznacznik si³y i wyników
operacyjnych Grupy, a tak¿e jej zdolnoœci do finansowania wydatków i zaci¹gania oraz obs³ugi zad³u¿enia i w zwi¹zku
z tym mog¹ mieæ znaczenie dla inwestorów.

Ponadto powy¿sze wskaŸniki nie powinny byæ traktowane jako miernik wyników operacyjnych lub przep³ywów
pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej oraz uwa¿ane za alternatywê dla zysku. Powy¿sze wskaŸniki nie s¹ jednolicie
definiowane i w zwi¹zku z tym mog¹ nie byæ porównywalne do takich samych lub podobnych wskaŸników
prezentowanych przez inne spó³ki, w tym spó³ki prowadz¹ce dzia³alnoœæ w tym samym sektorze, co Grupa.

Dane makroekonomiczne, bran¿owe i statystyczne

Wybrane dane makroekonomiczne i statystyczne zamieszczone w niniejszym Prospekcie obejmuj¹ dane szacunkowe
pochodz¹ce z publicznie dostêpnych Ÿróde³ informacji o ró¿nym stopniu wiarygodnoœci. Dane makroekonomiczne
oraz statystyczne dotycz¹ce Rzeczypospolitej Polskiej zosta³y zaczerpniête g³ównie z informacji publikowanych
przez GUS oraz NBP. Jednak dane makroekonomiczne i statystyczne oraz dane Ÿród³owe, na których one bazuj¹,
mog³y nie zostaæ opracowane w taki sam sposób co tego rodzaju statystyki opracowywane w innych krajach. Nie mo¿na
tak¿e zapewniæ, ¿e osoby trzecie, stosuj¹ce odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich przetwarzania,
uzyska³yby te same wyniki.

Informacje dotycz¹ce rynku, jak równie¿ pewne informacje bran¿owe, a tak¿e informacje dotycz¹ce pozycji rynkowej
Spó³ki i Grupy zamieszczone w Prospekcie, zosta³y opracowane i oszacowane w oparciu o za³o¿enia, które Zarz¹d
uzna³ za racjonalne, jak równie¿ na podstawie danych pochodz¹cych z raportów opracowanych na zlecenie Grupy
przez osoby trzecie lub danych z publicznie dostêpnych Ÿróde³, m.in. publikacji bran¿owych lub ogólnych.
W przypadku u¿ycia informacji zewnêtrznych ich Ÿród³o pochodzenia podawane jest ka¿dorazowo w Prospekcie.
W toku opracowywania, wyszukiwania i przetwarzania danych makroekonomicznych, rynkowych, bran¿owych lub
innych danych pochodz¹cych ze Ÿróde³ zewnêtrznych, takich jak publikacje rz¹dowe, publikacje osób trzecich, bran¿owe
lub ogólne, Spó³ka nie dokonywa³a ich niezale¿nej weryfikacji. W przypadku zamieszczonych w Prospekcie informacji
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pochodz¹cych od osób trzecich informacje te zosta³y dok³adnie przytoczone, a w zakresie, w jakim Spó³ka mo¿e
stwierdziæ i ustaliæ na podstawie pochodz¹cych od osób trzecich informacji, nie pominiêto ¿adnych faktów, których
pominiêcie mog³oby spowodowaæ, ¿e takie informacje by³yby niedok³adne b¹dŸ wprowadzaj¹ce w b³¹d.

Co do zasady, publikacje bran¿owe zawieraj¹ stwierdzenia, ¿e zawarte w nich informacje zosta³y uzyskane ze Ÿróde³
postrzeganych za wiarygodne, jednak¿e nie ma gwarancji, ¿e takie dane s¹ w pe³ni dok³adne i kompletne. W toku
sporz¹dzania niniejszego Prospektu nie zosta³a przeprowadzona przez Spó³kê niezale¿na weryfikacja tego rodzaju
informacji pochodz¹cych od osób trzecich. Nie zosta³a równie¿ przeprowadzona analiza adekwatnoœci metodologii
wykorzystywanej przez osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych b¹dŸ dokonywania szacunków i prognoz.
W zwi¹zku z powy¿szym Spó³ka nie mo¿e zapewniæ, ¿e tego rodzaju informacje s¹ w pe³ni dok³adne albo, w odniesieniu
do danych prognozowanych, ¿e prognozy zosta³y sporz¹dzone w oparciu o poprawne dane i za³o¿enia, ani ¿e prognozy
takie bêd¹ trafne.

Spó³ka nie zamierza ani nie zobowi¹zuje siê do uaktualniania jakichkolwiek danych dotycz¹cych bran¿y lub rynku
zamieszczonych w Prospekcie, z zastrze¿eniem obowi¹zuj¹cych przepisów prawa.

Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

W Prospekcie nie zamieszczono ¿adnych informacji przez odniesienie siê do informacji zawartych w innych publicznie
dostêpnych dokumentach lub Ÿród³ach, niezale¿nie od ich formy udostêpnienia i utrwalenia.

Poza Prospektem oraz aneksami do Prospektu i komunikatami aktualizuj¹cymi do Prospektu, opublikowanymi zgodnie
z wymogami przewidzianymi w Ustawie o Ofercie Publicznej, informacje znajduj¹ce siê na stronie internetowej
Spó³ki, Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych, Oferuj¹cego lub informacje znajduj¹ce siê na stronach internetowych, do których
zamieszczono odniesienia na wskazanych stronach internetowych, nie stanowi¹ czêœci Prospektu.

Kursy wymiany walut

W poni¿szych tabelach przedstawiono og³oszone przez NBP, we wskazanych okresach, kursy œrednie, najwy¿sze
oraz najni¿sze, a tak¿e kurs na koniec okresu dla transakcji walutowych pomiêdzy PLN a wskazanymi walutami.
Kursy walutowe stosowane przy sporz¹dzaniu Skonsolidowanych Sprawozdañ Finansowych, jak równie¿
przy opracowywaniu innych danych zamieszczonych w Prospekcie, mog³y ró¿niæ siê od kursów przedstawionych
w poni¿szych tabelach. Emitent nie mo¿e zapewniæ, ¿e wartoœæ PLN w rzeczywistoœci odpowiada³a takiej wartoœci
danej waluty lub ¿e mog³a odpowiadaæ lub mog³a byæ przeliczona na dan¹ walutê po wskazanym kursie albo ¿e PLN
mog³a byæ wymieniana.

O ile nie wskazano inaczej, w Prospekcie odniesienia do „PLN”, „z³otych” lub „z³” s¹ odniesieniami do prawnego œrodka
p³atniczego na terytorium Polski, odniesienia do „euro”, „EUR” lub „€” s¹ odniesieniami do wspólnej waluty
wprowadzonej na pocz¹tku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiaj¹cego Wspólnotê Europejsk¹, odniesienia do „NOK” s¹ odniesieniami do œrodka p³atniczego na terytorium
Norwegii, odniesienia do „SEK” s¹ odniesieniami do œrodka p³atniczego na terytorium Szwecji.

Kurs wymiany EUR do PLN

Kurs EUR/PLN

Kurs œredni Kurs najwy¿szy Kurs najni¿szy Na koniec okresu

2011 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,120 4,564 3,840 4,417

2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,185 4,514 4,047 4,088

2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,198 4,343 4,067 4,147

2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,184 4,314 4,100 4,262

3 miesi¹ce 2015 r. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,193 4,334 4,089 4,089

�ród³o: NBP

W dniu 20 maja 2015 r. œredni kurs wymiany EUR do PLN og³oszony przez NBP wynosi³ 4,0606 PLN za 1 EUR.
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Kurs wymiany NOK do PLN

Kurs NOK/PLN

Kurs œredni Kurs najwy¿szy Kurs najni¿szy Na koniec okresu

2011 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,528 0,592 0,491 0,568

2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,560 0,587 0,543 0,555

2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,539 0,567 0,492 0,495

2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,501 0,518 0,446 0,474

3 miesi¹ce 2015 r. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,480 0,491 0,464 0,470

�ród³o: NBP

W dniu 20 maja 2015 r. œredni kurs wymiany NOK do PLN og³oszony przez NBP wynosi³ 0,4841 PLN za 1 NOK.

Kurs wymiany SEK do PLN

Kurs SEK/PLN

Kurs œredni Kurs najwy¿szy Kurs najni¿szy Na koniec okresu

2011 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,456 0,503 0,431 0,495

2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,481 0,510 0,461 0,476

2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,485 0,504 0,460 0,469

2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,460 0,480 0,442 0,453

3 miesi¹ce 2015 r. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,447 0,460 0,435 0,441

�ród³o: NBP

W dniu 20 maja 2015 r. œredni kurs wymiany SEK do PLN og³oszony przez NBP wynosi³ 0,4359 PLN za 1 SEK.
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WYKORZYSTANIE WP£YWÓW Z OFERTY

Przes³anki Oferty i opis wykorzystania wp³ywów pieniê¿nych uzyskanych z Oferty

Przy za³o¿eniu zaoferowania w Ofercie i objêcia wszystkich Nowych Akcji, Zarz¹d szacuje, ¿e wp³ywy brutto z emisji
Nowych Akcji wynios¹ oko³o 25 mln PLN, a ³¹czne szacunkowe koszty Oferty poniesione przez Emitenta wynios¹
oko³o 1,848 mln PLN. Oznacza to, ¿e szacunkowe wp³ywy netto z emisji Nowych Akcji kszta³towaæ siê bêd¹ na poziomie
oko³o 23,152 mln PLN.

Informacje na temat rzeczywistych wp³ywów brutto i netto z emisji Nowych Akcji oraz rzeczywistej wielkoœci kosztów
Oferty zostan¹ przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomoœci w formie raportu bie¿¹cego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Œrodki pozyskane przez Emitenta w wyniku przeprowadzenia Oferty zostan¹ przeznaczone na poni¿ej przedstawione
cele:

Cel I. Sfinansowanie czêœci ceny zakupu 98,01% akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. w wysokoœci:
6.999.996,43 PLN.

Zgodnie z umowami nabycia akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. zawartymi w dniu 31 marca 2015 r. pomiêdzy
spó³k¹ Pekabex Inwestycje bêd¹c¹ w 100% zale¿n¹ od Emitenta a Sprzedaj¹cymi: Panem Kazimierzem Empel,
Pani¹ Ma³gorzat¹ Empel-Ferreira i Panem Jackiem Empel, ³¹czna cena ceny zakupu 98,01% akcji Kokoszki
Prefabrykacja S.A. wynosi 25.000.016,88 PLN brutto. Szczegó³owy opis umów sprzeda¿y akcji znajduje siê w rozdziale
„Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”.

Cena za nabywane akcje uiszczana jest w dwóch ratach:

– cena sprzeda¿y akcji w kwocie 18.000.020,45 PLN zap³acona zosta³a w terminie 3 dni roboczych od podpisania
umowy sprzeda¿y akcji;

– cena sprzeda¿y akcji, w kwocie 6.999.996,43 PLN, zostanie zap³acona przez Pekabex Inwestycje w terminie
6 miesiêcy od daty podpisania umowy sprzeda¿y akcji.

Œrodki uzyskane z Oferty pos³u¿¹ na refinansowanie drugiej raty ceny sprzeda¿y akcji Kokoszki Prefabrykacja S.A.

Emitent przeka¿e œrodki pozyskane z emisji Nowych Akcji spó³ce Pekabex Inwestycje, która jest nabywaj¹cym akcje
Kokoszki Prefabrykacja S.A. Emitent rozwa¿y przekazanie œrodków pozyskanych z emisji Nowych Akcji w formie po¿yczki
lub innej formy finansowania d³u¿nego lub podwy¿szenia kapita³ów w³asnych Pekabex Inwestycje.

Pozosta³¹ kwotê pochodz¹c¹ z emisji, ok. 16,152 mln PLN, Emitent zamierza przeznaczyæ na realizacjê nastêpuj¹cych
celów:

Cel II. Przeznaczenie œrodków na zasilenie kapita³u obrotowego w zwi¹zku z planowan¹ realizacj¹ kontraktów,
w tym kontraktów na rynkach zagranicznych, w wysokoœci oko³o 6 mln PLN.

Specyfika dzia³alnoœci Emitenta wymaga utrzymywania wysokiego poziomu kapita³u obrotowego. Realizacja
czêsto kilkumiesiêcznych przedsiêwziêæ obejmuj¹cych zarówno produkcjê elementów prefabrykowanych, jak i realizacjê
pozosta³ych us³ug (jak: projektowanie, transport, monta¿) wymaga posiadania œrodków pieniê¿nych zabezpieczaj¹cych
finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci. Zwiêkszenie skali dzia³alnoœci poprzez m.in. ekspansjê na rynki zagraniczne
w ocenie Emitenta rodzi koniecznoœæ zapewnienia finansowania kapita³u obrotowego œrodkami z emisji.

Cel III. Inwestycje w zakup innych podmiotów lub aktywów w wysokoœci oko³o 10 mln PLN. Zgodnie ze swoj¹
strategi¹, Emitent aktualnie ocenia mo¿liwoœci inwestycji w spó³ki o podobnym profilu dzia³alnoœci lub w aktywa
(nieruchomoœci, budynki, maszyny i urz¹dzenia itp.) umo¿liwiaj¹ce rozwój dzia³alnoœci Emitenta, w szczególnoœci
w ramach potencjalnych celów, Emitent poszukuje odpowiednich zak³adów w centrum Polski po³o¿onych w bliskiej
odleg³oœci aglomeracji warszawskiej, tak aby siatka posiadanych zak³adów pokrywa³a w miarê równomiernie obszar
Polski.

Jednym z celów nabycia, w sprawie którego Emitent rozwa¿a z³o¿enie wi¹¿¹cej propozycji nabycia, jest spó³ka
o podobnym do Grupy Emitenta profilu dzia³alnoœci, znajduj¹ca siê w Polsce centralnej. Jakkolwiek nie zosta³y powziête
w tym zakresie ¿adne wi¹¿¹ce zobowi¹zania, w szczególnoœci Emitent nie z³o¿y³ oferty przejêcia o charakterze wi¹¿¹cym,
Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy dotycz¹ce mo¿liwoœci nabycia podmiotu konkurencyjnego. Na Datê
Prospektu zapad³y ustalenia dotycz¹ce rozpoczêcia przez Emitenta badania due diligence potencjalnego celu oraz
rozpoczêcia prac nad umow¹ reguluj¹c¹ warunki nabycia. Emitent zaznacza, ¿e w przypadku podjêcia wi¹¿¹cych
decyzji w tym zakresie warunkiem przeprowadzenia transakcji bêdzie uzyskanie zgody Prezesa UOKiK.
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Emitent postanawia, i¿ w przypadku gdy w okresie 18 miesiêcy od pozyskania œrodków z emisji nie zrealizuje Celu II
lub Celu III, lub u¿yje na ich realizacjê œrodki o ni¿szej ni¿ zak³adana wysokoœci, pozosta³e po realizacji Celu I, Celu II oraz
Celu III œrodki z emisji przeznaczone zostan¹ na:

Cel IV. Sp³ata kredytu zaci¹gniêtego w Banku Ochrony Œrodowiska S.A. przez Pekabex Inwestycje w zwi¹zku
z zakupem 98,01% akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. (szczegó³owy opis umowy kredytu znajduje siê w rozdziale
„Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne Umowy”).

Emitent przeka¿e œrodki pozyskane z emisji Nowych Akcji spó³ce Pekabex Inwestycje, która jest nabywaj¹cym akcje
Kokoszki Prefabrykacja S.A. Emitent rozwa¿y przekazanie œrodków pozyskanych z emisji Nowych Akcji w formie po¿yczki
lub innej formy finansowania d³u¿nego lub podwy¿szenia kapita³ów w³asnych Pekabex Inwestycje.

Celem emisji o najwy¿szym priorytecie jest Cel I. Pozosta³a czêœæ ok. 16,152 mln z³ wp³ywów z emisji zostanie
przeznaczona na Cel II i III. Realizacja Celu IV nast¹pi w przypadku braku realizacji lub czêœciowej realizacji Celu II
i Celu III. W sytuacji gdy wp³ywy z Oferty oka¿¹ siê ni¿sze od szacowanych, Emitent bêdzie realizowa³ planowane
cele zgodnie z priorytetami, wspomagaj¹c siê innymi Ÿród³ami finansowania (w szczególnoœci kredytami i po¿yczkami)
oraz œrodkami w³asnymi Emitenta.

Spó³ka zastrzega sobie mo¿liwoœæ zmiany przeznaczenia wp³ywów z emisji Nowych Akcji, w szczególnoœci z uwagi
na brak mo¿liwoœci realizacji celów akwizycyjnych lub gdyby ich realizacja okaza³a siê niecelowa.

W przypadku zmiany celu informacja na ten temat zostanie przekazana niezw³ocznie do publicznej wiadomoœci w formie
aneksu do Prospektu oraz raportu bie¿¹cego na podstawie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie (w przypadku zmiany celu
w terminie wa¿noœci Prospektu) b¹dŸ samego raportu bie¿¹cego na podstawie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
(w przypadku zmiany celu emisji po up³ywie terminu wa¿noœci Prospektu).

Do czasu ich wykorzystania w sposób opisany powy¿ej œrodki pozyskane przez Emitenta z emisji Nowych Akcji
zasil¹ kapita³ obrotowy Emitenta, b¹dŸ, w przypadku ich przekazania Pekabex Inwestycje, odpowiedni kapita³ obrotowy
Pekabex Inwestycje.

Emitent nie mo¿e wykluczyæ, ¿e nie uzyska zak³adanej kwoty wp³ywów z emisji Nowych Akcji, a tak¿e, ¿e do realizacji celu
emisji, o których mowa powy¿ej, konieczne oka¿¹ siê wiêksze œrodki ni¿ pierwotnie zak³adano. Spó³ka nie wyklucza
mo¿liwoœci zmiany sposobu wykorzystania œrodków pieniê¿nych pozyskanych z emisji, je¿eli realizacja zaplanowanego
celu emisji z istotnych przyczyn bêdzie niemo¿liwa lub istotnie zmieni¹ siê koszty jego realizacji.

W przypadku uzyskania przez Emitenta wp³ywów z emisji Nowych Akcji w kwocie ni¿szej ni¿ orientacyjna kwota wskazana
powy¿ej Grupa zamierza pozyskaæ brakuj¹c¹ kwotê ze œrodków w³asnych b¹dŸ dodatkowego finansowania d³u¿nego.

Opis ostatnio nabytego podmiotu

Spó³ka Kokoszki Prefabrykacja S.A. z siedzib¹ w Gdañsku przy ul. Budowlanych 54A, 80-298, powsta³a w wyniku
podzia³u spó³ki Przedsiêbiorstwo Budowlane „Kokoszki” S.A. z siedzib¹ w Gdañsku w drodze wydzielenia do nowej
spó³ki (Kokoszki Prefabrykacja S.A.) zorganizowanej czêœci przedsiêbiorstwa w postaci wytwórni elementów
prefabrykowanych. Wydzielenie spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. zosta³o dokonane w dniu 2 listopada 2014 r. Spó³ka
Kokoszki Prefabrykacja S.A. prowadzi dzia³alnoœæ w zakresie produkcji prefabrykatów betonowych. Szacowane przez
Emitenta docelowe moce produkcyjne Kokoszki Prefabrykacja S.A. po dokonaniu remontów oraz inwestycji powinny
wynieœæ ok. 2.700 m3 miesiêcznie, przy czym planowane docelowe wykorzystanie mocy produkcyjnych przez Emitenta
kszta³towaæ siê bêdzie na poziomie ok. 80% mocy – tj. 2.200 m3 miesiêcznie.

G³ówne sk³adniki maj¹tku spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. powsta³ej w wyniku wydzielenia przedstawia poni¿sza
tabela.

G³ówne sk³adniki maj¹tku Kokoszki Prefabrykacja S.A.

Prawo w³asnoœci nieruchomoœci przemys³owych
przy ulicy Budowlanych

2 dzia³ki o ³¹cznej powierzchni 3.210 m2

Prawo u¿ytkowania wieczystego
przy ulicy Budowlanych

14 dzia³ek o ³¹cznej powierzchni 106.418 m2

G³ówny budynek produkcyjny Powierzchnia zabudowy 16.948,3 m2, kubatura 220.524,8 m3

Magazyn Wyrobów Gotowych Powierzchnia zabudowy 5.198 m2, kubatura 71.727,9 m3

Magazyny Stolarki i Cementu 2 magazyny o ³¹cznej powierzchni 1.402 m2

Zbiorniki (Kruszywa i Cement) 2 zbiorniki

Drogi i place drogi, place, chodniki o ³¹cznej powierzchni 35.883 m2
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G³ówne sk³adniki maj¹tku Kokoszki Prefabrykacja S.A.

Bocznica kolejowa D³ugoœæ toru 1.699 m, tor typu œredniego S-42

Magazyn Wyrobów Gotowych otwarty
(wschód/zachód)

2 magazyny o ³¹cznej powierzchni 13.536 m2

Pozosta³e (Zajezdnia, Betonownia, Sprê¿arkownia,
Rozdzielnia, Pozosta³e)

obiekty o ³¹cznej pow. 1.630,48 m2; w tym: ruroci¹gi, sieci c.o.,
kanalizacja, ogrodzenia, s³upy, inne

Maszyny, urz¹dzenia i aparaty ogólnego zastosowania maszyny techniczne, komputery i oprogramowanie

Maszyny, urz¹dzenia i aparaty specjalistyczne mieszarki, podajniki, sto³y, podk³ady, formy, ³adowarki, turbowibratory,
trawersy, agregaty, magnesy, wagi, zawisia i inne

Œrodki transportu lokomotywa, podnoœniki i platformy, wózki elektryczne, akumulatory, wózki
wid³owe i podnoœnikowe, paletowe, autobus, samochody osobowe

�ród³o: Emitent

Poni¿sza tabela przedstawia zestawienie budynków wraz z podanymi powierzchniami oraz szacowan¹ wartoœci¹.

Obiekt
Powierzchnia

u¿ytkowa
Stopieñ
zu¿ycia

Cena
jednostkowa

Wartoœæ
oszacowana

G³ówny budynek produkcyjny 17.861,00 25% 1.637,3 29.244.000

Betonownia (kubatura 4091) 233,00 25% 1.844,44 439.000

Sprê¿arkownia 317,00 25% 1.844,44 597.000

Rozdzielnia G³ówna 69,00 25% 1.844,44 130.000

Budynek roz³adunku kruszyw 682,00 25% 1.844,44 1.285.000

Zajezdnia lokomotywek 484,00 25% 1.844,44 912.000

Magazyn kruszyw lekkich 288,00 25% 1.844,44 543.000

Magazyn stolarki 15.511,00 25% 1.760,87 2.731.000

Portiernia 1 235,20 25% 1.844,44 443.000

Portiernia 2 16,00 25% 1.844,44 30.000

Magazyn wyrobów gotowych – zadaszony 4.678,00 25% 540,31 2.528.000

Suma: 26.414,20 38.882.000

�ród³o: Emitent

Spodziewane efekty nabycia

G³ównym efektem przejêcia spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. bêdzie lepszy dostêp Grupy do rynku krajów
skandynawskich. Siedziba przejmowanej spó³ki znajduje siê na pó³nocy Polski w pobli¿u portów, co pozwoli na obni¿enie
kosztów transportu produktów do odbiorców w Norwegii i Szwecji. Ulokowanie produkcji znacz¹co bli¿ej odbiorców
wzmocni pozycjê konkurencyjn¹ Grupy poprzez obni¿enie kosztów transportu. W przypadku kontraktów w Skandynawii
dotychczas realizowanych przez Grupê koszty transportu stanowi³y przeciêtnie 30–40% wartoœci kontraktu
(przy kontraktach na terenie Polski ok. 10%). W skali roku – od czerwca 2013 do czerwca 2014 – koszty transportu
produktów Grupy do Skandynawii wynios³y 9.985 tys. PLN. Grupa szacuje, ¿e realizacja dostawy produktów z zak³adu
w Gdañsku mog³aby przynieœæ obni¿enie kosztów o ok. 415 tys. EUR w skali roku (licz¹c na podstawie danych
od czerwca 2013 r. do czerwca 2014 r.). Kraje skandynawskie (w szczególnoœci Szwecja i Norwegia) to od kilku lat
jeden z kierunków strategicznego rozwoju Grupy. W latach 2011–2013 Grupa zanotowa³a 45,99% wzrost przychodów
netto ze sprzeda¿y zrealizowanych na rynku skandynawskim. Zarz¹d przewiduje, ¿e wartoœæ sprzeda¿y Grupy na rynkach
skandynawskich bêdzie nadal wzrasta³a.

Ponadto realizacja transakcji nabycia spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. pozwoli na wzmocnienie pozycji konkurencyjnej
Grupy w sektorze prefabrykacji ¿elbetowej i sprê¿onej w Polsce, w wyniku znacz¹cego zwiêkszenia skali prowadzonej
dzia³alnoœci (wzrost mocy produkcyjnych) oraz zwiêkszenia elastycznoœci w wykonywaniu us³ug. Grupa bêdzie posiada³a
fabryki umo¿liwiaj¹ce optymalizacjê dostaw na terenie ca³ej Polski, co zwiêkszy atrakcyjnoœæ oferty, w szczególnoœci
w Polsce pó³nocnej, poprzez mo¿liwoœæ obni¿enia kosztów transportu.

Grupa identyfikuje szereg synergii wynikaj¹cych z w³¹czenia przejmowanej spó³ki:

Zwiêkszenie mocy produkcyjnych

Moce produkcyjne fabryk w Poznaniu i Bielsku-Bia³ej wynosz¹ ok. 90.000 m3 rocznie. Uwzglêdniaj¹c ostatni¹ akwizycjê,
Grupa posiada ³¹cznie trzy fabryki, o docelowych rocznych mocach produkcyjnych ponad 120.000 m3 elementów
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prefabrykowanych rocznie, co zdaniem Emitenta umacnia Grupê jako jednego z wiod¹cych podmiotów w bran¿y
w Polsce. Poziom ten Grupa planuje osi¹gn¹æ w ci¹gu 3 lat od zrealizowania przejêcia, m.in. w wyniku inwestycji,
które Emitent zamierza przeprowadziæ w spó³ce Kokoszki Prefabrykacja S.A., polegaj¹cych na modernizacji i rozbudowie
linii technologicznej prefabrykacji elementów betonowych. Wstêpnie Emitent oszacowa³ wielkoœæ nak³adów zwi¹zanych
z modernizacj¹ i rozbudow¹ na ok. 11 mln PLN. Nak³ady te bêd¹ finansowane kredytem inwestycyjnym i œrodkami
w³asnymi.

Polepszenie pozycji negocjacyjnej wobec dostawców

Potencjalne synergie w obszarze zakupów wi¹¿¹ siê przede wszystkim z obni¿eniem kosztów zwi¹zanych
z zaopatrzeniem w surowce do produkcji oraz materia³ów technicznych. W przypadku po³¹czenia wolumenów
zakupowych Grupy i spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. (np. ³¹czne zakupy cementu bêd¹ wynosi³y oko³o 13 mln PLN
rocznie, kruszyw bêd¹ wynosi³y oko³o 8 mln PLN rocznie, natomiast stali zbrojeniowej bêd¹ wynosi³y oko³o 45 mln PLN
rocznie), polepszy siê pozycja negocjacyjna Grupy wobec dostawców podstawowych surowców, co mo¿e siê prze³o¿yæ
na korzystniejsze ceny zakupu.

Efektywniejsze zarz¹dzanie logistyk¹

Lepsze mo¿liwoœci planowania rozwi¹zañ zwi¹zanych z transportem surowców i produktów. Siedziba przejmowanej
spó³ki znajduje siê na pó³nocy Polski w pobli¿u portów, co obni¿y koszty transportu produktów zarówno do pó³nocnych
obszarów kraju, jak i do odbiorców w Norwegii i Szwecji. Dziêki umiejscowieniu poszczególnych zak³adów
Grupy w ró¿nych czêœciach Polski (Œl¹sk, Wielkopolska, Pomorze) bêdzie mo¿na optymalizowaæ wykorzystanie
wynajmowanych œrodków transportu, co stwarza mo¿liwoœci efektywniejszego zarz¹dzania logistyk¹ dostaw.
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DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

Informacja na temat wyp³at dywidendy w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi

W roku obrotowym zakoñczonym 31 grudnia 2011 r. decyzj¹ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó³ka przeznaczy³a
wypracowany zysk jednostkowy w ca³oœci, tj. w kwocie 6.967.082,70 PLN, na pokrycie strat z lat ubieg³ych.

W roku obrotowym zakoñczonym 31 grudnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki zdecydowa³o
o przeznaczeniu czêœci wypracowanego zysku jednostkowego w kwocie 1.000.003,36 PLN, tj. po 0,023736 PLN na jedn¹
akcjê, na wyp³atê dywidendy dla akcjonariuszy. Zgodnie z postanowieniami zawartych przez Spó³kê umów kredytowych,
wyp³ata dywidendy uzale¿niona by³a od uzyskania zgody DnB Bank oraz BNP Paribas, które zosta³y uzyskane
odpowiednio od DnB Bank w dniu 16 lipca 2013 r., natomiast od BNP Paribas w dniu 17 lipca 2013 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki w dniu 30 czerwca 2014 r. zdecydowa³o o przeznaczeniu czêœci zysku
wypracowanego w roku obrotowym zakoñczonym 31 grudnia 2013 r., w wysokoœci 1.500.005,03 PLN, na wyp³atê
dywidendy dla akcjonariuszy Spó³ki. Zgodnie z umow¹ kredytow¹ z DnB Bank, wyp³ata dywidendy uzale¿niona by³a
od uzyskania zgody DnB Bank na wyp³atê dywidendy, która to zgoda zosta³a wydana przez DnB Bank w dniu
30 lipca 2014 r. W dniu 17 paŸdziernika 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki dokona³o zmiany
uchwa³y dotycz¹cej podzia³u zysku za rok 2013 w ten sposób, ¿e na wyp³atê dywidendy przeznaczona zosta³a
kwota 1.500.004,76 PLN, tj. po 0,0707115 PLN na jedn¹ akcjê.

Polityka dywidendy

W ostatnich latach mimo realizacji znacz¹cego programu inwestycyjnego i dynamicznego rozwoju skutkuj¹cego
znacz¹cym wzrostem poziomu kapita³u obrotowego Spó³ka wyp³aca³a dywidendê, której wielkoœæ wzrasta³a rok do roku.

Intencj¹ Zarz¹du Spó³ki jest dalsze regularne wyp³acanie dywidendy w kolejnych latach.

Ze wzglêdu na realizowane i planowane na rok 2015 znacz¹ce inwestycje Zarz¹d zamierza rekomendowaæ pozostawienie
znacz¹cej czêœci zysku netto za rok 2014 w Spó³ce jako zwiêkszenie kapita³u zapasowego. Pomimo tak ambitnego
programu inwestycyjnego Zarz¹d zamierza rekomendowaæ Walnemu Zgromadzeniu wyp³atê dywidendy za rok 2014
w wysokoœci ok. 2 mln z³, a wiêc w kwocie wy¿szej ni¿ dywidenda wyp³acona za rok 2013. Jednoczeœnie Zarz¹d zamierza
rekomendowaæ Walnemu Zgromadzeniu wyp³atê dywidendy za rok 2015 w kwocie nie ni¿szej ni¿ dywidenda,
która bêdzie wyp³acona za rok 2014. Kwota dywidendy, jak¹ Zarz¹d bêdzie rekomendowa³ do wyp³aty w kolejnych
latach, tj. poczynaj¹c od 2015 r., uzale¿niona bêdzie od koniecznoœci zapewnienia Emitentowi i Grupie p³ynnoœci
finansowej oraz kapita³u niezbêdnego do rozwoju dzia³alnoœci, jak równie¿ realizowanych projektów, a tak¿e wielkoœci
zad³u¿enia finansowego Spó³ki i Grupy. Œrednioterminowym celem Grupy jest utrzymywanie wielkoœci zad³u¿enia
odsetkowego netto w przedziale 1x – 2x EBITDA. W przypadku spe³nienia tego celu i braku zapotrzebowania
kapita³owego na realizacjê interesuj¹cych projektów inwestycyjnych, pozwalaj¹cych na osi¹gniêcie strategicznych celów
Spó³ki i Grupy, Zarz¹d zamierza rekomendowaæ Walnemu Zgromadzeniu wyp³atê dywidendy w kwocie wynosz¹cej
co najmniej 50% skonsolidowanego zysku netto wygenerowanego przez Grupê.

Jednak¿e nawet je¿eli realizowany bêdzie program inwestycyjny i wynikaj¹ce st¹d zad³u¿enie Grupy bêdzie pozostawaæ
powy¿ej œrednioterminowego celu Grupy, Zarz¹d bêdzie podejmowa³ starania, aby oko³o 15% zysku netto Grupy
osi¹gniêtego w danym roku finansowym by³o wyp³acane w formie dywidendy, tak jak ma to miejsce obecnie.

Jednak¿e ostateczn¹ decyzjê w sprawie podzia³u zysku i wyp³aty dywidendy podejmuje Walne Zgromadzenie, bior¹c
pod uwagê m.in. rekomendacjê Zarz¹du w tym zakresie (przy czym rekomendacja Zarz¹du nie ma charakteru
wi¹¿¹cego).

Polityka wyp³aty dywidendy mo¿e podlegaæ zmianom, a Zarz¹d bêdzie kszta³towa³ swoje rekomendacje przy
uwzglêdnieniu szeregu ró¿nych czynników dotycz¹cych Emitenta, Grupy oraz rynku, w tym perspektyw dalszej
dzia³alnoœci, osi¹ganych zysków, potrzeb kapita³owych, sytuacji finansowej, planów rozwoju, a tak¿e przepisów prawa
w tym zakresie. Decyzje dotycz¹ce podzia³u zysku oraz wyp³aty dywidendy podejmowane s¹ w drodze uchwa³y przez
Walne Zgromadzenie Spó³ki.

Ograniczenia w zakresie wyp³aty dywidendy

Na Datê Prospektu, poza wskazanymi poni¿ej, nie istniej¹ ¿adne inne ograniczenia, jak równie¿ uprzywilejowanie
w zakresie wyp³aty dywidendy przez Emitenta.

Na podstawie umowy z DnB Bank o kredyt nieodnawialny z dnia 29 wrzeœnia 2008 r., z póŸniejszymi zmianami,
Spó³ka zobowi¹zana jest do niedokonywania wyp³at z zysku netto, w tym dywidendy, bez uprzedniej pisemnej zgody
DnB Bank. Ponadto na podstawie umowy z DnB Bank o limit kredytowy z dnia 29 wrzeœnia 2008 r., z póŸniejszymi
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zmianami, Pekabex Bet zobowi¹zany jest spowodowaæ, ¿e Spó³ka nie dokona wyp³at z zysku netto, w tym dywidendy,
bez uprzedniej pisemnej zgody DnB Bank.

Zgodnie z aneksem do umowy kredytowej pomiêdzy Spó³k¹ a DnB Bank, zawartym w dniu 2 czerwca 2014 r., zawarte
w nim postanowienia nak³adaj¹ce na Spó³kê ograniczenia w zakresie wyp³aty dywidendy, przestan¹ obowi¹zywaæ
z dniem Dopuszczenia.

Opis powy¿szej umowy wraz ze wskazanym aneksem znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podtytu³ „Istotne
Umowy – Umowy finansowe”.

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek innych umowach zawartych przez Akcjonariuszy, które mog³yby wp³yn¹æ
na ograniczenie mo¿liwoœci wyp³aty dywidendy.

Zasady wyp³aty dywidendy

Szczegó³owe informacje dotycz¹ce wyp³aty dywidendy znajduj¹ siê w rozdziale „Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z Akcjami
oraz Walne Zgromadzenie”, podrozdziale „Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z Akcjami”, podtytule „Dywidenda”.

Wszystkie Akcje, w tym Akcje Oferowane, maj¹ równe uprawnienia w zakresie wyp³aty dywidendy i uprawniaj¹ do udzia³u
w zysku Spó³ki od dnia ich nabycia (a w przypadku Akcji Oferowanych od dnia ich zapisania na rachunkach papierów
wartoœciowych), pod warunkiem podjêcia przez Walne Zgromadzenie uchwa³y o podziale zysku i ustalenia dnia
dywidendy na dzieñ przypadaj¹cy po dniu nabycia (b¹dŸ odpowiednio zapisania na rachunkach papierów
wartoœciowych) Akcji Oferowanych.

Dochód z dywidendy w Polsce podlega opodatkowaniu podatkiem liniowym w wysokoœci 19%, chyba ¿e dochód
z dywidendy zostanie uzyskany przez podmiot, który spe³nia wymogi wynikaj¹ce z Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osób Prawnych, w którym to przypadku dochód jest zwolniony z opodatkowania. Bardziej szczegó³owe informacje
dotycz¹ce opodatkowania dywidendy znajduj¹ siê w rozdziale „Opodatkowanie”.

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

58



KAPITALIZACJA I ZAD£U¯ENIE

Oœwiadczenie o kapitale obrotowym

Niezale¿nie od wp³ywów z emisji Nowych Akcji, Zarz¹d Emitenta oœwiadcza, i¿ jego zdaniem poziom kapita³u obrotowego
posiadanego zarówno przez Emitenta, jak i jego Grupê, rozumianego jako zdolnoœæ do uzyskania dostêpu do œrodków
pieniê¿nych oraz innych p³ynnych zasobów w celu terminowego sp³acenia swoich zobowi¹zañ, jest odpowiedni
i wystarczaj¹cy na pokrycie bie¿¹cych potrzeb i prowadzenie dzia³alnoœci zarówno Emitenta, jak i Grupy w okresie
co najmniej 12 miesiêcy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

Kapitalizacja i zad³u¿enie

Zad³u¿enie na dzieñ 31 marca 2015 r. (w tys. PLN)

I. Zad³u¿enie krótkoterminowe ogó³em 102.741,70

1. Gwarantowane 0,00

2. Zabezpieczone 15.560,47

– kredyty krótkoterminowe 10.500,00

– bie¿¹ca czêœæ kredytów d³ugoterminowych 3.771,45

– bie¿¹ca czêœæ leasingu d³ugoterminowego 1.289,02

3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 87.181,24

II. Zad³u¿enie d³ugoterminowe ogó³em (z wy³¹czeniem bie¿¹cej czêœci zad³u¿enia d³ugoterminowego) 8.538,96

1. Gwarantowane 0,00

2. Zabezpieczone 1.650,38

– kredyty d³ugoterminowe ogó³em (z wy³¹czeniem czêœci bie¿¹cej) 0,00

– leasing d³ugoterminowy 1.650,38

�ród³o: Emitent

Aktywa stanowi¹ce zabezpieczenie zobowi¹zañ na dzieñ 31 marca 2015 r.

Lp.
Rodzaj znacz¹cego aktywu trwa³ego,

lokalizacja
Powierzchnia

nieruchomoœci

Wartoœæ netto
na dzieñ

zatwierdzenia
Prospektu

(w tys. PLN)

Sposób
posiadania
w³asnoœci

Ustanowione
obci¹¿enia

(w tys. PLN)

1.

Nieruchomoœæ wraz z g³ównym
budynkiem produkcyjnym

wykorzystywanym do prowadzenia
dzia³alnoœci gospodarczej przez

Spó³kê, a tak¿e innymi pomniejszymi
budynkami, takimi jak budynek

energetyczny, g³ówna rozdzielnia
energetyczna, magazyn, etc.).

Poznañ,
ul. Szarych Szeregów 23

(KW nr PO1P/00053923/6)

9,1392 ha 32.280,58
U¿ytkowanie

wieczyste

Hipoteki
w wysokoœci:

1.192 PLN
596 PLN

9.750 PLN
31.275 PLN
25.500 PLN

2.

Nieruchomoœæ niezabudowana,
obejmuj¹ca nieutwardzone

powierzchnie gruntowe oraz w czêœci
ok. 1 ha utwardzane drogi wewnêtrzne

oraz place postojowe.
Poznañ,

ul. Szarych Szeregów 23
(KW nr PO1P/00111461/4)

6,5467 ha 18.811,63
U¿ytkowanie

wieczyste

Hipoteki
w wysokoœci:

1.192 PLN
596 PLN

9.750 PLN
25.500 PLN
31.275 PLN

3.

Nieruchomoœæ wraz z budynkiem
przemys³owym, budynkiem biurowym
oraz utwardzonym placem sk³adowym

i parkingami.
Bielsko-Bia³a,

ul. ks. Józefa Londzina 29
(KW nr BB1B/00104061/1)

4,7014 ha 4.457,07
U¿ytkowanie

wieczyste

Hipoteka
w wysokoœci:
50.015 PLN
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Aktywa stanowi¹ce zabezpieczenie zobowi¹zañ na dzieñ 31 marca 2015 r.

Lp.
Rodzaj znacz¹cego aktywu trwa³ego,

lokalizacja
Powierzchnia

nieruchomoœci

Wartoœæ netto
na dzieñ

zatwierdzenia
Prospektu

(w tys. PLN)

Sposób
posiadania
w³asnoœci

Ustanowione
obci¹¿enia

(w tys. PLN)

4.

Nieruchomoœæ niezabudowana
obejmuj¹ca teren zieleni naturalnej

i wód powierzchniowych œródl¹dowych
w klinie zieleni.

Poznañ,
ul. Mœcibora 52

(KW nr PO2P/00098212/3)

0,9024 ha 276,29 W³asnoœæ

Hipoteki
w wysokoœci:

1.192 PLN
596 PLN

9.750 PLN
31.275 PLN
25.500 PLN

5.

Nieruchomoœæ wraz z g³ównym
budynkiem biurowym o powierzchni

u¿ytkowej 3.788 m2, w którym znajduje
siê siedziba Spó³ki i spó³ek zale¿nych.

Budynek w du¿ej czêœci wynajêty
zewnêtrznym podmiotom gospodarczym.

Poznañ,
ul. Szarych Szeregów 27

(KW nr PO1P/00187976/0)

0,3768 ha 4.057,22
U¿ytkowanie

wieczyste

Hipoteka
w wysokoœci:
66.525,0 PLN

6.

Drogi dojazdowe
Bielsko-Bia³a, Miêdzyrzecze Górne

ul. ks. Józefa Londzina 29
(KW nr BB1B/00104064/2)

0,0999 ha 3,56

Spó³ka dysponuje
3/9 udzia³u w prawie

u¿ytkowania
wieczystego

Hipoteka
w wysokoœci:
50.015 PLN

�ród³o: Emitent

Kapitalizacja na dzieñ 31 marca 2015 r. (w tys. PLN)

Kapita³ w³asny: 134.850,40

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej: 134.850,40

Kapita³ zak³adowy 21.213,02

Nadwy¿ka ze sprzeda¿y akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej 0,00

Pozosta³e kapita³y 56.241,44

Wynik z lat ubieg³ych 50.640,99

Wynik netto roku bie¿¹cego 6.754,94

Kapita³ mniejszoœci 0,00

�ród³o: Emitent

Wartoœæ zad³u¿enia netto w krótkiej i œredniej perspektywie czasowej zosta³a przedstawione poni¿ej.

Wartoœæ zad³u¿enia netto w krótkiej i œredniej perspektywie czasowej na dzieñ 31 marca 2015 r. (w tys. PLN)

Œrodki pieniê¿ne 25.653,54

Ekwiwalenty œrodków pieniê¿nych (wyszczególnienie) 0,00

Papiery wartoœciowe przeznaczone do obrotu 1.286,92

P³ynnoœæ (A+B+C) 26.940,46

Bie¿¹ce nale¿noœci finansowe 99.299,00

Krótkoterminowe zad³u¿enie w bankach 10.500,00

Bie¿¹ca czêœæ zad³u¿enia d³ugoterminowego 5.060,47

Wyemitowane obligacje krótkoterminowe 1.819,14

Inne krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe 78.025,07

Krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe (F+G+H+I) 95.404,68

Krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe netto (J-E-D) (30.834,79)

D³ugoterminowe kredyty i po¿yczki bankowe 0,00

Wyemitowane obligacje d³ugoterminowe 0,00

Inne d³ugoterminowe kredyty, po¿yczki i leasing 8.538,96

D³ugoterminowe zad³u¿enie finansowe netto (L+M+N) 8.538,96

Zad³u¿enie finansowe netto (K+O) (22.295,83)

�ród³o: Emitent
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Zad³u¿enie oprocentowane Grupy na dzieñ 31 marca 2015 r.

Poni¿sza tabela przedstawia g³ówne zobowi¹zania kredytowe Grupy na dzieñ 31 marca 2015 r. i nie uwzglêdnia
wykorzystania linii gwarancyjnych.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku zosta³a zawar³a umowê kredytu nieodnawialnego pomiêdzy Bankiem Ochrony Œrodowiska S.A.
(dalej „BOŒ”) a Pekabex Inwestycje Sp. z o.o., w kwocie 25.500.000,00 PLN z przeznaczeniem na zakup nie mniej ni¿
98,01% akcji w kapitale zak³adowym Kokoszki Prefabrykacja oraz modernizacjê sk³adników stanowi¹cych zorganizowan¹
czêœæ przedsiêbiorstwa s³u¿¹cych do produkcji prefabrykatów betonowych bêd¹cych w³asnoœci¹ Kokoszki Prefabrykacja.
Szczegó³owy opis umowy przedstawiony zosta³ w rozdziale „Istotne umowy”.

Poza opisan¹ powy¿ej umow¹ w okresie od dnia 31 marca 2015 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu nie nast¹pi³y
inne istotne zmiany w strukturze zobowi¹zañ kredytowych Grupy.

Biorca kapita³u Dawca kapita³u
Rodzaj
kredytu

Oprocentowanie Termin sp³aty

Saldo zobowi¹zania
na dzieñ

31 marca 2015 r.
w tys. PLN

Kredyty d³ugoterminowe

Spó³ka BNP Paribas Refinansowy
WIBOR 3m + mar¿a
banku

29.03.2016 r. 3.771,4

Spó³ka/ Pekabex BET/
Pekabex Pref

PKO Leasing, Raiffeisen
Leasing, BNP Paribas
Leasing, DNB Leasing

Leasing
Wg poszczególnych
umów

Wg umów 1.650,4

Kredyty krótkoterminowe

Pekabex Bet SA DNB Bank
Linia
wielocelowa

WIBOR 1m + mar¿a
banku

29.10.2015 r. 6.500,0

Pekabex Bet SA BNP Paribas
Linia
wielocelowa

31.10.2015 r. 4.000,0

Spó³ka/ Pekabex BET/
Pekabex Pref

PKO Leasing, Raiffeisen
Leasing, BNP Paribas
Leasing, DNB Leasing

Leasing
Wg poszczególnych
umów

Wg umów 1.289,0

Razem 17.210,8

�ród³o: Emitent

Zad³u¿enie warunkowe i poœrednie Grupy na dzieñ 31 marca 2015 r.

Grupa na dzieñ 31 marca 2015 r. nie posiada³a zobowi¹zañ poœrednich w rozumieniu zobowi¹zania, które nie jest
bezpoœrednio ponoszone przez emitenta i spó³ki objête skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, a które
jest rozpatrywane w ujêciu skonsolidowanym, i które mo¿e spowodowaæ w pewnych okolicznoœciach obowi¹zek
spe³nienia zobowi¹zania przez emitenta.

Grupa na dzieñ 31 marca 2015 r. nie posiada³a zobowi¹zañ warunkowych w rozumieniu zobowi¹zania, które jest
maksymaln¹ kwot¹ nale¿n¹ w odniesieniu do jakiegokolwiek zobowi¹zania, którego, pomimo poniesienia przez emitenta,
ostateczna kwota jeszcze nie zosta³a oszacowana z ca³kowit¹ pewnoœci¹, bez wzglêdu na prawdopodobieñstwo kwoty
p³atnej w ramach tego zobowi¹zania w dowolnym czasie.

Jednoczeœnie informujemy, i¿ Grupa, dzia³aj¹c na rynku budowlanym, udziela gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych, zgodnie z podpisanymi umowami. Na dzieñ 31 marca 2015 r. nie zosta³y zg³oszone jakiekolwiek
roszczenia powoduj¹ce powstanie zobowi¹zania nieujêtego w sprawozdaniu bilansowym.
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WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nale¿y analizowaæ ³¹cznie z informacjami zamieszczonymi w rozdziale
„Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych wraz z za³¹czonymi
informacjami dodatkowymi oraz innymi danymi finansowymi przedstawionymi w pozosta³ych rozdzia³ach Prospektu.

Poni¿sze tabele zawieraj¹ wybrane dane finansowe za cztery okresy roczne zakoñczone 31 grudnia odpowiednio 2014 r.,
2013 r., 2012 r. i 2011 r. oraz za 3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca 2015 r. oraz 31 marca 2014 r., które pochodz¹
ze Skonsolidowanych Sprawozdañ Finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie z ca³kowitych dochodów

Rok zakoñczony 31 grudnia

2014 2013 2012 2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody ze sprzeda¿y 328.233 317.570 219.424 157.799

Koszt w³asny sprzeda¿y 276.041 267.637 181.616 132.925

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y 52.192 49.933 37.808 24.874

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 19.751 18.911 14.901 7.111

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19.669 19.845 12.924 6.975

Podatek dochodowy 3.819 4.525 1.847 1.765

Zysk (strata) netto 15.850 15.320 11.077 5.210

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca

2015 2014

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane)

Przychody ze sprzeda¿y 97.077 65.522

Koszt w³asny sprzeda¿y 79.687 53.279

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y 17.390 12.243

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 9.039 5.895

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8.594 5.663

Podatek dochodowy 1.839 1.180

Zysk (strata) netto 6.755 4.482

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzieñ 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Aktywa trwa³e, w tym: 110.869 81.449 79.617 69.658

Rzeczowe aktywa trwa³e 92.795 42.662 41.455 35.513

Nieruchomoœci inwestycyjne 4.331 34.241 34.271 29.541

Aktywa obrotowe, w tym: 144.572 116.547 99.672 95.203

Zapasy 20.099 12.109 14.386 10.412

Nale¿noœci z tytu³u umów o us³ugê budowlan¹ 10.311 2.958 2.180 1.883

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e
nale¿noœci 74.277 67.765 53.683 50.059

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 1.893 2.374 6.065 9.271

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 36.445 30.669 21.757 22.061

Aktywa razem 255.441 197.996 179.289 164.861

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe
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Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia

2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane)

Aktywa trwa³e, w tym: 112.447 110.869

Rzeczowe aktywa trwa³e 92.715 92.795

Nieruchomoœci inwestycyjne 4.321 4.331

Aktywa obrotowe, w tym: 144.424 144.572

Zapasy 15.106 20.099

Nale¿noœci z tytu³u umów o us³ugê budowlan¹ 5.981 10.311

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 93.318 74.277

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 1.287 1.893

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 25.654 36.445

Aktywa razem 256.871 255.441

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe, Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Na dzieñ 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Kapita³ w³asny, w tym: 128.137 96.757 82.436 71.489

Kapita³ podstawowy 21.213 21.065 21.065 21.065

Pozosta³e kapita³y 56.267 25.701 17.103 31.483

Zyski zatrzymane: 50.656 49.991 44.268 18.941

– zysk (strata) z lat ubieg³ych 34.807 34.671 33.191 13.731

– zysk (strata) netto przypadaj¹cy akcjonariuszom
jednostki dominuj¹cej 15.850 15.320 11.077 5.210

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, w tym: 15.839 18.193 24.333 18.860

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 943 4.819 12.923 5.731

Leasing finansowy 1.439 1.454 812 667

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0

Pozosta³e zobowi¹zania 6.227 5.013 3.601 2.850

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 7.015 6.741 6.788 8.768

Zobowi¹zania krótkoterminowe, w tym: 111.465 83.045 72.519 74.512

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e
zobowi¹zania 92.693 63.572 53.086 55.395

Zobowi¹zania z tytu³u bie¿¹cego podatku
dochodowego 1.659 3 771 757 127

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 5.591 4.871 10.454 14.529

Leasing finansowy 1.244 1.184 648 585

Pochodne instrumenty finansowe – 0 0 0

Zobowi¹zania i rezerwy z tytu³u œwiadczeñ
pracowniczych 6.586 5.811 4.847 3.130

Pozosta³e rezerwy krótkoterminowe 3.564 3.675 2.608 710

Zobowi¹zania razem 127.304 101.239 96.852 93.372

Pasywa razem 255.441 197.996 179.289 164.861

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe
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Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia

2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (zbadane)

Kapita³ w³asny, w tym: 134.850 128.137

Kapita³ podstawowy 21.213 21.213

Pozosta³e kapita³y 56.241 56.267

Zyski zatrzymane: 57.396 50.656

– zysk (strata) z lat ubieg³ych 50.641 34.807

– zysk (strata) netto przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 6.755 15.850

Zobowi¹zania d³ugoterminowe, w tym: 15.729 15.839

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 0 943

Leasing finansowy 1.650 1.439

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

Pozosta³e zobowi¹zania 6.889 6.227

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 6.973 7.015

Zobowi¹zania krótkoterminowe, w tym: 106.292 111.465

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e zobowi¹zania 75.527 92.693

Zobowi¹zania z tytu³u bie¿¹cego podatku dochodowego 2.305 1.659

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 16.091 5.591

Leasing finansowy 1.289 1.244

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

Zobowi¹zania i rezerwy z tytu³u œwiadczeñ pracowniczych 7.531 6.586

Pozosta³e rezerwy krótkoterminowe 3.430 3.564

Zobowi¹zania razem 122.021 127.304

Pasywa razem 256.871 255.441

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przep³ywów pieniê¿nych

12 miesiêcy zakoñczone 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 14.560 24.896 7.657 9.478

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (17.185) 1.185 (8.335) 1.342

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej 8.401 (17.169) 374 (1.640)

Zmiana netto stanu œrodków pieniê¿nych
i ich ekwiwalentów 5.776 8.912 (304) 9.180

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na pocz¹tek okresu 30.669 21.757 22.061 12.881

Zmiana stanu z tytu³u ró¿nic kursowych (8) 0 (4) 20

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 36.445 30.669 21.757 22.061

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca

2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane)

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (19.366) (15.611)

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (480) 29

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej 9.051 (1.603)

Zmiana netto stanu œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów (10.795) (17.185)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na pocz¹tek okresu 36.449 30.669

Zmiana stanu z tytu³u ró¿nic kursowych 104 23

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25.654 13.484

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

64



Wybrane wskaŸniki finansowe

WskaŸniki finansowe oraz dane operacyjne przedstawione w tabeli poni¿ej nie s¹ miernikiem wyników finansowych
zgodnie z MSSF UE ani nie powinny byæ traktowane jako mierniki wyników operacyjnych lub przep³ywów pieniê¿nych
z dzia³alnoœci operacyjnej, jak równie¿ uwa¿ane za alternatywê dla zysku. WskaŸniki te nie s¹ jednolicie definiowane
i mog¹ nie byæ porównywalne do wskaŸników prezentowanych przez inne spó³ki, w tym spó³ki prowadz¹ce dzia³alnoœæ
w tym samym sektorze co Grupa, zob. rozdzia³ „Istotne informacje”, podrozdzia³ „Informacje finansowe, których podstaw¹
nie s¹ MSSF UE”).

Rok zakoñczony 31 grudnia

2014 2013 2012 2011

tys. PLN

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

EBITDA1 23.838 22.658 17.746 9.391

Mar¿a EBITDA2 (%) 7,3% 7,1% 8,1% 6,0%

Mar¿a zysku netto3 (%) 4,8% 4,8% 5,0% 3,3%

�ród³o: Spó³ka

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca

2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane)

EBITDA 10.431 6.818

Mar¿a EBITDA (%) 10,75 10,41

Mar¿a zysku netto (%) 6,96 6,84

�ród³o: Spó³ka
1 Spó³ka definiuje i oblicza EBITDA jako zysk z dzia³alnoœci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji. W ocenie Spó³ki EBITDA dostarcza
dodatkowych, u¿ytecznych informacji na potrzeby pomiaru wyników operacyjnych Grupy. EBITDA nie jest jednak zdefiniowana przez MSSF UE
i nie nale¿y jej traktowaæ jako alternatywy dla przewidzianych w MSSF UE kategorii zysku/(straty), jako miary wyniku operacyjnego, ani jako miary
przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej zgodnie z MSSF UE lub jako miary p³ynnoœci. Ponadto EBITDA nie ma jednolitej definicji.
Sposób obliczania EBITDA przez inne spó³ki mo¿e siê istotnie ró¿niæ od sposobu, w jaki oblicza j¹ Spó³ka. W efekcie EBITDA przedstawiona
w niniejszym rozdziale jako taka nie stanowi podstawy dla porównania z EBITDA wykazywan¹ przez inne spó³ki. W zwi¹zku z tym nie nale¿y stosowaæ
EBITDA do analizy wyników dzia³alnoœci Grupy w porównaniu z innymi spó³kami w oderwaniu od lub zamiast miar zgodnych z MSSF UE oraz
informacji zawartych w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych. Zob. rozdzia³ „Istotne Informacje” podrozdzia³ „Informacje finansowe,
których podstaw¹ nie s¹ MSSF UE”.
2 Spó³ka definiuje i oblicza mar¿ê EBITDA jako EBITDA za dany okres, podzielon¹ przez przychody ze sprzeda¿y za dany okres.
3 Spó³ka definiuje i oblicza mar¿ê zysku netto jako wynik netto za dany okres, podzielony przez przychody ze sprzeda¿y za dany okres.
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PRZEGL¥D SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ

Poni¿szy przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej przedstawia historyczne wyniki finansowe Grupy na dzieñ i za lata
zakoñczone 31 grudnia 2011 r., 31 grudnia 2012 r., 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2014 r. oraz za 3 miesi¹ce
zakoñczone 31 marca 2015 r. oraz 31 marca 2014 r. Potencjalni inwestorzy powinni czytaæ poni¿sze omówienie
w powi¹zaniu ze Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz w powi¹zaniu z innymi informacjami
znajduj¹cymi siê w pozosta³ych rozdzia³ach Prospektu. Niektóre z poni¿szych informacji obejmuj¹ stwierdzenia dotycz¹ce
przysz³oœci, które s¹ obarczone ryzykiem i niepewnoœci¹ oraz mog¹ mieæ znacz¹cy wp³yw na perspektywy Grupy.

Dodatkowa informacja dotycz¹ca prezentowania wyników finansowych Grupy z uwzglêdnieniem CNP znajduje siê
w za³¹czniku 3 „Informacja dotycz¹ca prezentowania wyników finansowych grupy z uwzglêdnieniem CNP”.

Informacje ogólne

Grupa jest liderem na rynku prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych w Polsce pod wzglêdem przychodów w 2013 r.
(informacje o pozycji rynkowej Emitenta znajduj¹ siê w rozdziale „Otoczenie rynkowe”, podrozdziale „G³ówni konkurenci
i pozycja rynkowa Emitenta”). W sk³ad Grupy wchodz¹ krajowe spó³ki produkcyjno-handlowe i us³ugowe. Grupa
koncentruje swoj¹ dzia³alnoœæ operacyjn¹ g³ównie na rynku polskim, skandynawskim i niemieckim.

Grupa przy realizacji kontraktów wykorzystuje równie¿ prefabrykaty wytworzone przez producentów nienale¿¹cych
do Grupy, jednak¿e w ocenie Spó³ki ich udzia³ w sprzeda¿y jest z punktu prowadzonej dzia³alnoœci niestrategiczny.

Misj¹ Spó³ki jest edukacja rynku i szerzenie wiedzy na temat korzyœci p³yn¹cych z realizacji projektów budowlanych
i samych konstrukcji z wykorzystaniem prefabrykatów betonowych, co spowoduje dalszy rozwój Grupy poprzez tworzenie
wartoœci w poszczególnych segmentach rynku prefabrykatów betonowych, w których Grupa posiada kompetencje
oraz w których Grupa tworzy siln¹ i trwa³¹ pozycjê konkurencyjn¹. Grupa zamierza umacniaæ swoj¹ pozycjê rynkow¹
przy jednoczesnym d¹¿eniu do zwiêkszenia rentownoœci Grupy i jej wartoœci dla akcjonariuszy.

Grupa rozwija siê zarówno w drodze organicznego wzrostu, jak równie¿ poprzez przejêcia podmiotów z bran¿y. Efektem
tych dzia³añ bêdzie koncentracja dzia³alnoœci Grupy w segmencie prefabrykacji betonowej.

Kluczowe czynniki i wa¿ne trendy maj¹ce wp³yw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy

Czynniki zewnêtrzne maj¹ce wp³yw na historyczne wyniki operacyjne i finansowe Grupy

Sytuacja w bran¿ach odbiorców produktów Grupy w Polsce

Polska jest najwiêkszym rynkiem zbytu Grupy. Do bezpoœrednich najwiêkszych krajowych odbiorców produktów Grupy
nale¿¹ bezpoœredni inwestorzy oraz generalni wykonawcy realizuj¹cy obiekty wielkopowierzchniowe, budynki mieszkalne
oraz infrastrukturalne.

Rozwój gospodarki zale¿y od koniunktury ekonomicznej w Polsce. Produkcja przemys³owa w cenach sta³ych, w ci¹gu
pierwszych 2 miesiêcy 2015 r., wzros³a o 3,1% w porównaniu z rokiem poprzednim (analogicznie w 2014 r. wzros³a
o 4,7%). Odpowiednio dynamika bran¿y budowlano-monta¿owej wykaza³a wzrost o 1,0%, zaœ bran¿a budownictwa
mieszkaniowego zanotowa³a spadek o 17,0% (liczony mieszkaniami oddanymi do u¿ytkowania). (�ród³o: GUS
http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/)

W 2011 r. odnotowano ustabilizowanie dotychczasowego tempa rozwoju gospodarczego Polski do 4,5% PKB rok
do roku. Dosyæ wyraŸnie wzros³a wtedy produkcja w bran¿y budowlano-monta¿owej (o oko³o 14,3% rok do roku
w ostatnim miesi¹cu 2011 r.). Zauwa¿alne jest wyraŸne przyspieszenie rozwoju gospodarki krajowej. Wed³ug
wstêpnego szacunku, PKB w 2014 r. by³ realnie wy¿szy o 3,3% w porównaniu z 2013 r. (w cenach sta³ych roku
poprzedniego). Prognozy (�ród³o: Komisja Europejska) przewiduj¹ dla Polski wzrost realnego PKB o 3,2% w 2015 r.

Oczekiwania wzrostu PKB daj¹ dobre perspektywy dla bran¿y budowlano-monta¿owej, która rozwija siê zazwyczaj
podobnie jak ca³a gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na œwiecie

Dzia³alnoœæ Grupy opiera siê w znacznej czêœci na sprzeda¿y produktów i us³ug na rynkach europejskich, z dominacj¹
na polskim rynku. Dlatego te¿ poziom i rentownoœæ sprzeda¿y s¹ zale¿ne od globalnej koniunktury gospodarczej
w Europie. Os³abienie koniunktury gospodarczej wp³ywa zazwyczaj na obni¿enie koniunktury budowlanej, w efekcie
na obni¿enie zapotrzebowania na produkty prefabrykacji betonowej, a tym samym na wysokoœæ realizowanej przez
Grupê sprzeda¿y.

O¿ywienie gospodarcze po kryzysie lat 2008–2009 przebiega w poszczególnych regionach œwiata w bardzo
zró¿nicowanym tempie. W 2013 r. najszybciej rozwija³y siê nie tylko tzw. rynki wschodz¹ce, ale równie¿ istotny wzrost
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gospodarczy widoczny by³ w USA (wzrost o 2,2%), Kanadzie (wzrost o 2,0%) oraz „Innych rozwiniêtych
gospodarkach” (wzrost o 2,3%). W 2014 r. projekcje wzrostu gospodarczego znajduj¹ siê na wy¿szych poziomach,
szczególnie w odniesieniu do strefy euro, gdzie zak³adany jest wzrost o 0,8%, oraz Unii Europejskiej (wzrost
o 1,4%). Wg raportu MFW z paŸdziernika 2014 r., w 2015 r. globalny PKB wzroœnie o 3,8% (Gospodarki Rozwiniête
– o 2,3%; USA – o 3,1%; strefa euro – o 1,3%; „Kraje wschodz¹ce oraz rozwijaj¹ce siê” – o 5,0%). (�ród³o:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/02/pdf/text.pdf). W 2015 r. w skali globalnej spodziewane jest dalsze
o¿ywienie gospodarcze i wzrost dynamiki PKB do poziomu 3,8% (Ÿród³o: MFW).

Relacje kursowe EUR/PLN, SEK/PLN oraz NOK/PLN

Sprzeda¿ eksportowa Grupy (poza Oddzia³em w Niemczech) jest realizowana przede wszystkim w walucie PLN.
Niewielka iloœæ realizowanych kontraktów rozliczana jest w EUR, SEK oraz NOK.

W efekcie kursy walutowe EUR do PLN, SEK do PLN czy NOK do PLN wp³ywaj¹ w niewielki sposób na wynik sprzeda¿y
Grupy.

Przychody us³ug produkcyjnych œwiadczone poprzez Oddzia³ w Niemczech realizowane s¹ w EUR. Ryzyko kursowe
jest w znacznym stopniu zbilansowane z uwagi na to, i¿ koszty funkcjonowania Oddzia³u ponoszone s¹ w EUR,
z wyj¹tkiem kosztów ponoszonych w Polsce w PLN, tj. kosztów ZUS p³aconego w Polsce za pracowników
oddelegowanych do pracy w Oddziale, kosztów obs³ugi kadrowo-osobowej oraz ogólnych kosztów zarz¹du.

Spó³ki z Grupy nie zawieraj¹ transakcji na instrumentach pochodnych. Emitent wg stanu na dzieñ 30 czerwca 2014 r.
nie jest stron¹ ¿adnych czynnych transakcji opcyjnych.

Ceny rynkowe surowców wykorzystywanych w produkcji prefabrykatów

Spó³ka w produkcji prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych wykorzystuje przede wszystkim surowce w postaci cementu,
stali oraz kruszywa. Ceny wykorzystywanych surowców wp³ywaj¹ na wysokoœæ kosztów wytworzenia produktów.
Umowy na dostawy cementu maj¹ charakter ramowy, ceny negocjowane s¹ na rok z góry. W przypadku zakupu kruszyw
umowy maj¹ charakter iloœciowy po ustalonej z góry cenie. Dostawy stali s¹ kontraktowane w miarê zapotrzebowania
wynikaj¹cego z bie¿¹cych i planowanych kontraktów. W ostatnich latach obserwowane jest zmniejszenie wahañ cen stali
w skali roku.

Czynniki wewnêtrzne maj¹ce wp³yw na historyczne wyniki operacyjne i finansowe Grupy

Utrzymanie konkurencyjnoœci kosztowej i jakoœciowej

Konkurencyjnoœæ Grupy wynika z podstawowych czynników, tj.:

• zaplecza intelektualnego (w szczególnoœci projektowego) oraz mocy produkcyjnych, umo¿liwiaj¹cych realizacjê
najbardziej z³o¿onych i najtrudniejszych projektów;

• mo¿liwoœci kompleksowego wykonania kontraktu;

• konkurencyjnoœci kosztowej, bazuj¹cej na efektach skali produkcji, specjalizacji, standaryzacji oraz efektach
doœwiadczenia;

• wysokiej jakoœci produktów wynikaj¹cej m.in. z systemów kontroli jakoœci;

• kondycji finansowej przedsiêbiorstwa pozwalaj¹cej na realizacjê projektów o du¿ym zaanga¿owaniu kapita³u
obrotowego;

• dywersyfikacji produktowej;

• innowacyjnoœci technologicznej oraz produktowej.

Istotne zdarzenia, które wyst¹pi³y po dniu 31 grudnia 2014 r.

• 31 marca 2015 r. zosta³y podpisane umowy sprzeda¿y 98,01% akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja Spó³ka Akcyjna
pomiêdzy Panem Kazimierzem Empel, Pani¹ Ma³gorzat¹ Empel-Ferreira i Panem Jackiem Empel (jako
sprzedaj¹cymi), a Pekabex Inwestycje Spó³k¹ z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ (jako kupuj¹cym).

• 1 kwietnia 2015 r. na podstawie umowy kredytu nieodnawialnego Bank Ochrony Œrodowiska S.A. udzieli³ Pekabex
Inwestycje kredytu w kwocie 25.500.000,00 PLN z przeznaczeniem na zakup nie mniej ni¿ 98,01% akcji
w kapitale zak³adowym Kokoszki Prefabrykacja (I transza kredytu w kwocie 18.000.000,00 PLN) oraz modernizacjê
sk³adników stanowi¹cych zorganizowan¹ czêœæ przedsiêbiorstwa s³u¿¹cych do produkcji prefabrykatów
betonowych bêd¹cych w³asnoœci¹ Kokoszki Prefabrykacja (II transza kredytu w kwocie 7.500.000,00 PLN).
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Informacje o tendencjach

Trendy w dzia³alnoœci Grupy:

• Wiêkszoœæ klientów oczekuje kompleksowej us³ugi, pocz¹wszy od zaprojektowania poprzez produkcjê, dostawê
i kompleksow¹ realizacjê projektu. Jest to zwi¹zane zarówno z optymalizacj¹ procesów, jak równie¿
odpowiedzialnoœci¹ i gwarancj¹ w zakresie realizacji. Wp³ywa to tak¿e na wiêksz¹ przejrzystoœæ co do
odpowiedzialnoœci i ³atwiejsze egzekwowanie realizacji dzia³añ przez inwestora. Ten trend siê zmieni³ w ci¹gu
ostatniego dziesiêciolecia. Wczeœniej czêsto wybierano model najtañszego dostarczenia czêœci us³ugi (np. osobno
dostawa, osobno monta¿). Obecnie przewagê zyskuj¹ wyspecjalizowane przedsiêbiorstwa, które oferuj¹ ca³oœæ
us³ugi w ramach okreœlonego pakietu. Dlatego te¿ Grupa posiada wszelkie istotne sk³adowe oferty, tj. projekt,
produkcja, dostawa i monta¿. Ma to szczególnie znaczenie na rynkach skandynawskich, gdzie trudno konkurowaæ
tylko poprzez us³ugê cz¹stkow¹.

• Presja na ceny, która by³a szczególnie zauwa¿alna w przetargach publicznych, spowodowa³a nastawienie siê
na dzia³alnoœæ specjalistyczn¹.

• Obserwowana jest poprawa na rynku budowlanym.

Perspektywy Grupy

• Wzrost gospodarczy bêdzie mia³ oparcie przede wszystkim w inwestycjach, dodatkowo stymulowanych œrodkami
unijnymi, oraz przeniesieniem do Polski swojej dzia³alnoœci produkcyjnej przez spó³ki zagraniczne. Ju¿ obecnie
widoczny jest wzrost zapytañ i zamówieñ na us³ugi budowlane.

• Wzmo¿ona aktywnoœæ w zakresie budownictwa kubaturowego (hale i produkcyjne), np.: (i) 3 centra logistyczne
Amazon o pow. > 100 tys. m2 ka¿de (ii) nowa fabryka Volkswagen (inwestycja > 500 mln EUR).

• Rozbudowa nowoczesnej bazy powierzchni biurowej z wiêkszym udzia³em miast poza Warszaw¹ (g³ównie Kraków,
Wroc³aw, Trójmiasto, Poznañ).

• Poprawa nastrojów ekonomicznych powinna doprowadziæ do „odmro¿enia” decyzji o budowie projektów
mieszkaniowych, szczególnie na terenach niebêd¹cych „obci¹¿onymi” kredytem na zakup gruntu.

• W grupie projektów infrastrukturalnych realizacja projektów kolejowych oraz bie¿¹ce prace drogowe (obwodnice);
znacz¹ce o¿ywienie w perspektywie 2 lat wraz z uruchomieniem funduszy unijnych z nowej perspektywy
bud¿etowej.

• Znacz¹ce kontrakty przy rozbudowie i modernizacji bloków energetycznych.

• Modernizacja torów tramwajowych – dostarczanie podk³adów pod tory tramwajowe.

Uwa¿amy, ¿e nastêpuj¹ce czynniki i tendencje rynkowe w znacz¹cy sposób wp³ynê³y na wyniki naszej dzia³alnoœci
w omawianym okresie i spodziewamy siê, ¿e bêd¹ one nadal istotnie oddzia³ywaæ na wyniki naszej dzia³alnoœci
w przysz³oœci.

Omówienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z ca³kowitych dochodów

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporz¹dzone za lata 2011–2014 zamieszczone w Prospekcie zosta³y
sporz¹dzone zgodnie ze wszystkimi MSSF przyjêtymi do stosowania w Unii Europejskiej. Przychody netto ze sprzeda¿y
wg segmentów operacyjnych.

Grupa prowadzi dzia³alnoœæ w czterech obszarach operacyjnych (segmentach). Przyjêty podzia³ segmentów
odzwierciedlony jest w strukturze rachunkowoœci zarz¹dczej Grupy.

Przychody ze sprzeda¿y Grupy w podziale na poszczególne segmenty obejmuj¹:

• Realizacja kontraktów – prefabrykacja;

• Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane;

• Us³ugi produkcyjne;

• Pozosta³e.

Przychody segmentu Realizacja kontraktów – prefabrykacja

Przychody segmentu obejmuj¹ g³ównie przychody ze sprzeda¿y zwi¹zane z projektowaniem, produkcj¹, dostaw¹
i monta¿em konstrukcji prefabrykowanych zarówno w kraju, jak i zagranic¹. W segmencie s¹ prezentowane przychody
w ramach kontraktów, gdzie Grupa jest dostawc¹ elementów prefabrykowanych lub dostawc¹ elementów
prefabrykowanych wraz z monta¿em, jak równie¿ ta czêœæ przychodów realizowanych w ramach kompleksowej realizacji
kontraktów, która dotyczy czêœci zwi¹zanej z dostawami konstrukcji prefabrykowanych.
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Przychody segmentu Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane

Przychody segmentu obejmuj¹ g³ównie przychody z realizacji kontraktów w ramach kompleksowej realizacji kontraktów
w charakterze wykonawcy, przy wspó³udziale podwykonawców zewnêtrznych, z wy³¹czeniem czêœci przychodów
zwi¹zanych z konstrukcjami prefabrykowanymi, prezentowanymi w segmencie „Realizacja kontraktów – prefabrykacja”.

Przychody segmentu Us³ugi produkcyjne

Przychody segmentu obejmuj¹ g³ównie przychody zwi¹zane ze œwiadczeniem us³ug produkcyjnych zarówno w kraju,
jak i przez Oddzia³ w Niemczech. Prezentowana w segmencie us³uga produkcyjna polega na wykonywaniu
elementów prefabrykowanych z powierzonych materia³ów, przy u¿yciu maszyn i urz¹dzeñ udostêpnianych przez
zamawiaj¹cych, która jest realizowana w ich fabrykach. Grupa w ramach realizowanej us³ugi dostarcza wykwalifikowan¹
kadrê pracowników, w tym mened¿erów, jak równie¿ know-how i wiedzê specjalistyczn¹ potrzebn¹ do wykonania
zamówienia.

Przychody segmentu Pozosta³e

Przychody segmentu obejmuj¹ przychody ze sprzeda¿y pozosta³ych towarów i us³ug, tj. m.in.: sprzeda¿y materia³ów,
w tym do produkcji prefabrykatów, wynajmu powierzchni fabrycznych, magazynowych i biurowych, us³ug ksiêgowych,
kadrowych, administracyjnych, logistyki, refakturowania i innych.

Przychody ze sprzeda¿y w podziale wg skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Przychody ze sprzeda¿y produktów

Przychody ze sprzeda¿y produktów obejmuj¹ przede wszystkim wytworzone produkty gotowe, w szczególnoœci
takie produkty, jak: s³upy, belki, œciany, p³yty oraz inne elementy sprzedawane w ramach realizowanych kontraktów
dostawowych.

Przychody ze sprzeda¿y us³ug

Przychody ze sprzeda¿y us³ug obejmuj¹ kompleksow¹ realizacjê projektów w ramach prowadzonych kontraktów
budowlanych (w tym projektowanie, transport, dostawê oraz monta¿ prefabrykatów, jak równie¿ inne us³ugi budowlane),
us³ugi produkcyjne oraz pozosta³¹ dzia³alnoœæ us³ugow¹.

Przychody ze sprzeda¿y towarów i materia³ów

Przychody ze sprzeda¿y towarów i materia³ów obejmuj¹ przychody ze sprzeda¿y materia³ów do produkcji prefabrykacji
oraz pozosta³e przychody z tym zwi¹zane.

Koszt w³asny sprzeda¿y

Koszty w³asne sprzeda¿y obejmuj¹ koszty bezpoœrednie oraz poœrednie zwi¹zane z procesem produkcji, realizacj¹
kontraktów, m.in.: koszty surowców i materia³ów, koszty towarów, koszty energii, p³ace bezpoœrednie oraz pozosta³e
koszty wytworzenia.

Koszt sprzedanych produktów

Koszt sprzedanych produktów obejmuje przede wszystkich koszty bezpoœrednie, takie jak: p³ace bezpoœrednie, surowce
i materia³y niezbêdne do produkcji oraz koszty ich pozyskania i przetworzenia wraz z uzasadnion¹ czêœci¹ kosztów
poœrednich, takich jak: koszty energii oraz pozosta³e koszty wytworzenia.

Koszt sprzedanych us³ug

Koszt sprzedanych us³ug obejmuje koszty p³ac bezpoœrednich, koszty us³ug, koszty zakupu surowców, materia³ów
i towarów niezbêdnych do wykonywania realizowanych us³ug wraz z uzasadnion¹ czêœci¹ kosztów poœrednich
dotycz¹cych tych us³ug.

Koszt sprzedanych towarów i materia³ów

Koszt sprzedanych towarów i materia³ów obejmuje cenê zakupu towarów i materia³ów przeznaczonych do sprzeda¿y
w stanie nieprzetworzonym.

Koszty sprzeda¿y

Koszty sprzeda¿y obejmuj¹ przede wszystkim koszty transportu wyrobów gotowych i towarów do klienta.
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Koszty ogólnego zarz¹du

Koszty ogólnego zarz¹du obejmuj¹ m.in.: koszty administracyjno-gospodarcze, w tym: koszty wynagrodzeñ, szkoleñ,
podró¿y s³u¿bowych osób zwi¹zanych z utrzymaniem dzia³alnoœci Grupy, koszty biurowe oraz inne koszty ogólne,
w tym koszty us³ug obcych.

Pozosta³e przychody operacyjne

Pozosta³e przychody operacyjne obejmuj¹ m.in. wp³ywy z dotacji, dodatni wynik ze zbycia niefinansowych aktywów
trwa³ych, rozwi¹zania rezerw, zwroty op³at i podatków i inne.

Pozosta³e koszty operacyjne

Pozosta³e koszty operacyjne obejmuj¹ m.in.: utworzenie odpisów aktualizacyjnych, odpisy wartoœci, tworzone rezerwy,
koszty postêpowañ s¹dowych, zap³acone kary i odszkodowania (z wy³¹czeniem kar wynikaj¹cych z umów budowlanych),
przekazane darowizny, ujemny wynik na sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych i inne.

Zysk (strata) ze sprzeda¿y jednostek zale¿nych

Zysk (strata) ze sprzeda¿y jednostek zale¿nych obejmuje wynik z tytu³u sprzeda¿y podmiotów zale¿nych.

Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuj¹ m.in.: nadwy¿kê dodatnich ró¿nic kursowych nad ujemnymi, uzyskane odsetki,
dywidendy i inne.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuj¹ m.in.: nadwy¿kê ujemnych ró¿nic kursowych nad dodatnimi, prowizje, odsetki i inne.

Udzia³ w zysku (stracie) netto jednostek podporz¹dkowanych wycenianych metod¹ praw w³asnoœci

Udzia³ w zyskach (stracie) netto jednostek podporz¹dkowanych, wycenianych metod¹ praw w³asnoœci, stanowi udzia³
wyniku netto jednostek podporz¹dkowanych, odniesiony do proporcjonalnego posiadanego udzia³u w kapita³ach
w³asnych jednostek podporz¹dkowanych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czêœæ bie¿¹c¹ i czêœæ odroczon¹. Czêœæ bie¿¹ca obejmuje zobowi¹zania podatkowe
z tytu³u dochodu osi¹gniêtego w roku obrotowym oraz ewentualne korekty podatku dochodowego dotycz¹ce lat
ubieg³ych. Podatek odroczony stanowi ró¿nicê pomiêdzy stanem rezerw i aktywów z tytu³u podatku odroczonego
na koniec i pocz¹tek okresu sprawozdawczego.

Ustawowa stawka podatku dochodowego od osób prawnych w Polsce w latach 2011–2014 wynosi³a 19%.

Dzia³alnoœæ Grupy podlega równie¿ opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób prawnych w Niemczech.
Poza podatkiem od osób prawnych, dochód spó³ek podlega dodatkowo opodatkowaniu podatkiem handlowym
nak³adanym przez gminy. Wystêpuj¹ce ró¿nice w sposobie wyliczania podstawy opodatkowania powoduj¹, ¿e podstawa
opodatkowania dla celów podatku dochodowego od osób prawnych i podatku handlowego mo¿e byæ nieznacznie ró¿na.
W okresie lat 2011–2014 stawka podatku handlowego w Niemczech kszta³towa³a siê w zakresie od 7 do 17,15%.
W okresie 2011–2014 efektywna wartoœæ podatku handlowego oddzia³u Pekabex Pref w Niemczech wynosi³a 15,75%.

Wyniki dzia³alnoœci

Rok zakoñczony 31 grudnia 2014 r. w porównaniu z rokiem zakoñczonym 31 grudnia 2013 r. oraz rok zakoñczony
31 grudnia 2013 r. w porównaniu z rokiem zakoñczonym 31 grudnia 2012 r. oraz rok zakoñczony 31 grudnia 2012 r.
w porównaniu z rokiem zakoñczonym 31 grudnia 2011 r.

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane informacje dotycz¹ce wyników finansowych Grupy we wskazanych okresach.
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Rok zakoñczony 31 grudnia Zmiana

2014 2013 2012 2011 2014/2013 2013/2012 2012/2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (%) (%) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody ze sprzeda¿y 328.233 317.570 219.424 157.799 3,36 44,73 39,05

Przychody ze sprzeda¿y
produktów 55.918 24.932 18.441 30.764 124,28 35,20 (40,06)

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 263.205 276.429 182.161 125.181 (4,78) 51,75 45,52

Przychody ze sprzeda¿y
towarów i materia³ów 9.110 16.209 18.822 1.854 (43,80) (13,88) 915,21

Koszt w³asny sprzeda¿y 276.041 267.637 181.616 132.925 3,14 47,36 36,63

Koszt sprzedanych produktów 50.812 17.846 12.689 25.272 184,72 40,64 (49,79)

Koszt sprzedanych us³ug 216.168 233.685 150.428 105.919 (7,50) 55,35 42,02

Koszt sprzedanych towarów
i materia³ów 9.061 16.106 18.498 1.734 (43,74) (12,93) 966,78

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y 52.192 49.933 37.808 24.874 4,52 32,07 52,00

Koszty sprzeda¿y 17.828 15.595 10.071 9.070 14,32 54,85 11,04

Koszty ogólnego zarz¹du 14.274 12.710 11.998 10.035 12,31 5,93 19,56

Pozosta³e przychody operacyjne 2.504 2.991 3.967 2.885 (16,30) (24,60) 37,50

Pozosta³e koszty operacyjne 2.843 5.707 5.330 1.543 (50,19) 7,07 245,43

Zysk (strata) ze sprzeda¿y
jednostek zale¿nych (+/-) 0 0 526 0 nd nd nd

Zysk (strata) z dzia³alnoœci
operacyjnej 19.751 18.911 14.901 7.111 4,44 26,91 109,55

Przychody finansowe 693 3.242 2.177 2.161 (78,61) 48,92 0,74

Koszty finansowe 775 2.308 4.154 2.297 (66,42) (44,44) 80,84

Udzia³ w zysku (stracie)
jednostek wycenianych metod¹
praw w³asnoœci (+/-) 0 0 0 0 nd nd nd

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 19.669 19.845 12.924 6.975 (0,89) 53,55 85,29

Podatek dochodowy 3.819 4.525 1.847 1.765 (15,59) 144,99 4,65

Zysk (strata) netto
z dzia³alnoœci kontynuowanej 15.850 15.320 11.077 5.210 3,46 38,30 112,61

Dzia³alnoœæ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzia³alnoœci
zaniechanej 0 0 0 0 nd nd nd

Zysk (strata) netto 15.850 15.320 11.077 5.210 3,46 38,30 112,61

Zysk (strata) netto
przypadaj¹cy:

– akcjonariuszom podmiotu
dominuj¹cego 15.850 15.320 11.077 5.210 3,46 38,30 112,61

– podmiotom niekontroluj¹cym 0 0 0 0 nd nd nd

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Pozycja przychody ze sprzeda¿y odnotowa³a wzrost o 10.663 tys. PLN, tj. o 3,36%, do 328.233 tys. PLN w okresie
dwunastu miesiêcy 2014 r. w stosunku do 317.570 tys. PLN w porównywalnym okresie w 2013 r.

Zmiana w 2014 r. by³a g³ównie zwi¹zana ze wzrostem przychodów w segmencie „realizacja kontraktów – prefabrykacja”.
Najwiêkszym kontrahentem Grupy w 2014 r. by³ podmiot NLF Torpol Astaldi S.C. Wartoœæ wygenerowanych przychodów
ze sprzeda¿y stanowi³a 11,8% przychodów ze sprzeda¿y Grupy. Przychody te nale¿a³y do segmentów Realizacja
kontraktów – us³ugi budowlane oraz Realizacja kontraktów – prefabrykacja. Wzrost przychodów ze sprzeda¿y by³ g³ównie
zwi¹zany z dalszym rozwojem Grupy, znacz¹cym zwiêkszeniem produkcji oraz mocy produkcyjnych, bêd¹cych
wynikiem optymalizacji procesów i zwiêkszeniem wydajnoœci. Wartoœæ przychodów wygenerowanych przez najwiêkszych
10 odbiorców stanowi³a oko³o 54,8% ³¹cznej wartoœci przychodów Grupy (opis najwiêkszych odbiorców znajduje siê
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy – G³ówni odbiorcy Grupy”). Przychody wygenerowane poprzez sprzeda¿ na rzecz
CNP stanowi³y oko³o 8,6% ³¹cznej wartoœci przychodów Grupy.
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Pozycja przychody ze sprzeda¿y odnotowa³a wzrost o 98.146 tys. PLN, tj. o 44,73%, do 317.570 tys. PLN w okresie
dwunastu miesiêcy w 2013 r. w stosunku do 219.424 tys. PLN w porównywalnym okresie w 2012 r.

Zmiana w 2013 r. by³a g³ównie zwi¹zana ze wzrostem przychodów z tytu³u realizacji kontraktów w formule
kompleksowego wykonawstwa us³ug budowlanych.

Najwiêkszymi kontrahentami Grupy w 2013 r. by³y nastêpuj¹ce podmioty/grupy podmiotów: Inter Europol Piekarnia
Szwajcarska sp. z o.o. S.K.A., CNP, Bros sp.j. B.P. Miranowscy, Centrum Logistyczno-Inwestycyjne Poznañ V sp. z o.o.,
konsorcjum SAIPEM S.P.A. S.A. Oddzia³ w Polsce/TECHINT Compagnia Technica Internazionale S.P.A. Oddzia³
w Polsce/PBG S.A., Reinertsen AS, Olivia Business Centre sp. z o.o. oraz konsorcjum Kokoszki S.A./Obrascon Huarte
Lain S.A. Wartoœæ przychodów wygenerowanych przez najwiêkszych 10 odbiorców stanowi³a oko³o 68,3% ³¹cznej
wartoœci przychodów Grupy (opis najwiêkszych odbiorców znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy – G³ówni
odbiorcy Grupy”). Przychody wygenerowane poprzez sprzeda¿ na rzecz CNP stanowi³y oko³o 11,2% ³¹cznej
wartoœci przychodów Grupy. W 2013 r. Grupa pozyska³a kluczowych kontrahentów dziêki wiod¹cej pozycji na rynku
prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych (podmiot o najwiêkszych przychodach w 2012 r. i 2013 r. w tym segmencie
rynku), doœwiadczeniu, posiadanemu zapleczu produkcyjnemu oraz kompetentnej kadrze, co umo¿liwia³o realizacjê
kompleksowych kontraktów. Przez lata dzia³alnoœci Grupa wypracowa³a szereg przewag konkurencyjnych (opis przewag
konkurencyjnych znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Przewagi konkurencyjne”).

Najwiêkszymi kontrahentami Grupy w 2012 r. by³y nastêpuj¹ce podmioty/grupy podmiotów: CNP, Olivia Business
Centre sp. z o.o., konsorcjum SAIPEM S.P.A. S.A. Oddzia³ w Polsce/TECHINT Compania Technica Internazionale S.P.A.
Oddzia³ w Polsce/PBG S.A., Kajima Poland sp. z o.o., Poznañ City Center I sp. z o.o., Bremer AG oraz NCC Construction
Sverige AB. Wartoœæ przychodów wygenerowanych przez najwiêkszych 10 odbiorców stanowi³a oko³o 70,3%
³¹cznej wartoœci przychodów Grupy (opis najwiêkszych odbiorców znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”,
podrozdziale „Zasiêg geograficzny dzia³alnoœci Grupy”, podtytule „G³ówni odbiorcy Grupy”). Przychody wygenerowane
ze sprzeda¿y na rzecz CNP stanowi³y oko³o 17,3% ³¹cznej wartoœci przychodów Grupy.

Wzrost przychodów ze sprzeda¿y by³ g³ównie zwi¹zany z rozwojem Grupy, zwiêkszeniem mo¿liwoœci realizacji du¿ych
kontraktów na dostawy prefabrykatów (opis produktów i us³ug znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”)
wymagaj¹cych zaanga¿owania znacznych mocy produkcyjnych oraz umocnieniem pozycji konkurencyjnej (co mia³o
miejsce dziêki nabyciu przedsiêbiorstwa spó³ki Betonex sp. z o.o.) wobec podobnych podmiotów z bran¿y.

Grupa odnotowa³a w pozycji przychody ze sprzeda¿y wzrost o 61.625 tys. PLN, tj. o 39,05%, w okresie dwunastu
miesiêcy w 2012 r. w stosunku do 157.799 tys. PLN w porównywalnym okresie w 2011 r.

Najwiêkszymi kontrahentami Grupy w 2011 r. by³y nastêpuj¹ce podmioty/grupy podmiotów: NCC Construction
Sverige AB, Imperial Tobacco Polska S.A., Tecton Polska sp. z o.o., Takenaka Europe GmbH sp. z o.o. Oddzia³ w Polsce,
DW Systembau GmbH, Interbud West sp. z o.o., Przedsiêbiorstwo Robót Górniczych Metro sp. z o.o.
oraz Polimex-Mostostal S.A. Wartoœæ przychodów wygenerowanych przez najwiêkszych 10 odbiorców stanowi³a
oko³o 51,8% ³¹cznej wartoœci przychodów Grupy (opis najwiêkszych odbiorców znajduje siê w rozdziale „Opis
dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Zasiêg geograficzny dzia³alnoœci Grupy”, podtytule „G³ówni odbiorcy Grupy”).

Najwa¿niejsz¹ pozycjê w przychodach ze sprzeda¿y w roku 2014 stanowi³y przychody ze sprzeda¿y us³ug. £¹czny udzia³
tego segmentu w przychodach ze sprzeda¿y stanowi³ 80,19% w okresie dwunastu miesiêcy 2014 r. Najwa¿niejsz¹
pozycjê w przychodach ze sprzeda¿y w roku 2013 stanowi¹ przychody ze sprzeda¿y us³ug. £¹czny udzia³ tego segmentu
w przychodach ze sprzeda¿y stanowi³ 87,00% w okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. Wartoœæ tego segmentu
wzros³a o 51,75% w stosunku do porównywalnego okresu 2012 r. W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r., w stosunku
do porównywalnego okresu 2011 r., wartoœæ przychodów tego segmentu wzros³a o 45,52%. Wzrost w kolejnych
okresach wynika³ g³ównie z realizacji kontraktów w formule kompleksowego wykonawstwa.

W okresie dwunastu miesiêcy 2014 r. przychody ze sprzeda¿y produktów wzros³y o 30.986 tys. PLN, tj. o 124,28%,
do 55.918 tys. PLN w odniesieniu do 24.932 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. Wzrost przychodów
w tym segmencie by³ spowodowany przede wszystkim zwiêkszonym popytem ze strony klientów na kontrakty z zakresu
dostawy elementów prefabrykowanych. W okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. przychody ze sprzeda¿y produktów
wzros³y o 6.491 tys. PLN, tj. o 35,20%, do 24.932 tys. PLN w odniesieniu do 18.441 tys. PLN w porównywalnym
okresie 2012 r. Wzrost w tej kategorii by³ zwi¹zany m.in. ze zwiêkszon¹ liczb¹ kontraktów, gdzie przedmiotem realizacji
by³a tylko sama dostawa elementów prefabrykowanych, bez us³ug dodatkowych, np. monta¿u (m.in. dostawy na rynek
skandynawski). W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r. przychody ze sprzeda¿y produktów spad³y o 12.323 tys. PLN,
tj. o 40,06%, do 18.441 tys. PLN w odniesieniu do 30.764 w porównywalnym okresie 2011 r. Przyczyn¹ spadku
by³o zmniejszenie liczby kontraktów, gdzie przedmiotem realizacji by³a tylko sama dostawa elementów prefabrykowanych
bez us³ug dodatkowych.

W okresie dwunastu miesiêcy 2014 r. przychody ze sprzeda¿y towarów i materia³ów spad³y o 7.099 tys. PLN, tj. o 43,80%,
do 9.110 tys. PLN w odniesieniu do 16.209 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. Spadek przychodów
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by³ wynikiem zmniejszenia poziomu sprzeda¿y materia³ów do CNP (CNP w du¿ej mierze dokonuje zakupów materia³ów
i towarów na potrzeby realizacji kontraktów we w³asnym zakresie). W okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. przychody
ze sprzeda¿y towarów i materia³ów spad³y o 2.613 tys. PLN, tj. o 13,88%, do 16.209 tys. PLN w odniesieniu do
18.822 tys. PLN w porównywalnym okresie 2012 r. Zmniejszenie poziomu przychodów by³o g³ównie wynikiem
zmniejszenia sprzeda¿y materia³ów do CNP. W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r., w stosunku do porównywalnego
okresu 2011 r. przychody ze sprzeda¿y towarów i materia³ów wzros³y o 16.968 tys. PLN, tj. o 915,21%, do poziomu
18.822 tys. PLN w odniesieniu do 1.854 tys. PLN w porównywalnym okresie 2011 r. Dynamiczny wzrost przychodów
by³ wynikiem intensyfikacji wspó³pracy z CNP w zakresie sprzeda¿y materia³ów do produkcji dla CNP.

Przychody ze sprzeda¿y wg segmentów

Poni¿sza tabela przedstawia strukturê przychodów ze sprzeda¿y wg segmentów Grupy we wskazanych okresach. Suma
przychodów prezentowana w ramach segmentów operacyjnych ró¿ni siê od przychodów ze sprzeda¿y
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku m.in. o wycenê poziomu przychodów osi¹ganych w ramach realizacji
kontraktu zgodnie z MSR 11, wartoœæ przychodów nieprzypisanych do segmentów oraz wy³¹czenia konsolidacyjne
dotycz¹ce transakcji pomiêdzy segmentami.

Rok zakoñczony 31 grudnia Zmiana

2014 2013 2012 2011 2014/2013 2013/2012 2012/2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (%) (%) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody ze sprzeda¿y
wg segmentów

Realizacja kontraktów
– prefabrykacja 190.763 153.511 120.965 107.500 24,27 26,91 12,53

Realizacja kontraktów – us³ugi
budowlane 67.779 96.254 18.478 15.278 (29,58) 420,91 20,95

Us³ugi produkcyjne 43.467 38.853 41.407 27.516 11,88 (6,17) 50,48

Pozosta³e 19.560 29.134 30.201 8.506 (32,86) (3,53) 255,06

Wynik operacyjny segmentu

Realizacja kontraktów
– prefabrykacja 20.515 14.251 11.443 9.113 43,95 24,54 25,57

Realizacja kontraktów – us³ugi
budowlane 1.572 6.275 1.293 257 (74,95) 385,31 403,11

Us³ugi produkcyjne 4.295 2.442 393 1.026 75,88 521,37 (61,70)

Pozosta³e 5.124 5.765 4.327 216 (11,12) 33,23 1.903,24

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Najwa¿niejszy segment z punktu widzenia prowadzonej przez Grupê dzia³alnoœci to segment Realizacja kontraktów
– prefabrykacja. £¹czny udzia³ tego segmentu w przychodach ze sprzeda¿y Grupy stanowi³ 58,12% w okresie 2014 r.
Wartoœæ przychodów tego segmentu wzros³a o 24,27% w stosunku do porównywalnego okresu 2013 r.

W okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. w stosunku do porównywalnego okresu 2012 r. wartoœæ przychodów tego segmentu
wzros³a o 26,91%. W 2012 r. przychody z segmentu Realizacja kontraktów – prefabrykacja stanowi³y 55,13% przychodów
ze sprzeda¿y Grupy.

W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r., w stosunku do porównywalnego okresu 2011 r., wartoœæ przychodów
tego segmentu wzros³a o 12,53%. W 2011 r. przychody z segmentu Realizacja kontraktów – prefabrykacja stanowi³y
68,12% przychodów ze sprzeda¿y Grupy.

W okresie dwunastu miesiêcy 2014 r. przychody ze sprzeda¿y w segmencie Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane
spad³y o 28.475 tys. PLN, tj. o 29,58%, do 67.779 tys. PLN w odniesieniu do 96.254 tys. PLN w porównywalnym
okresie 2013 r. Spadek ten by³ spowodowany zmniejszeniem liczby kontraktów realizowanych w formule kompleksowego
wykonawstwa.

W okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. przychody ze sprzeda¿y w segmencie Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane
wzros³y o 77.776 tys. PLN, tj. o 420,91%, do 96.254 tys. PLN w odniesieniu do 18.478 tys. PLN w porównywalnym
okresie 2012 r. Wzrost ten wynika³ g³ównie z pozyskania wiêkszej liczby kontraktów realizowanych w formule
kompleksowego wykonawstwa.

W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r. przychody ze sprzeda¿y w segmencie Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane
wzros³y o 3.200 tys. PLN, tj. o 20,95%, do 18.478 tys. PLN w odniesieniu do 15.278 tys. PLN w porównywalnym
okresie 2011 r. Wzrost ten wynika³ g³ównie z implementacji strategii zak³adaj¹cej kompleksowe realizowanie kontraktów
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budowlanych, polegaj¹cej na uzupe³nieniu dotychczas oferowanych us³ug np. w zakresie zaprojektowania, dostawy
i monta¿u elementów prefabrykowanych, o us³ugi zwi¹zane z pracami, które obejmuj¹ wykonanie, zarz¹dzanie i nadzór
nad ca³oœci¹ lub czêœci¹ realizacji danej inwestycji. By³o to zwi¹zane m.in. z rozwojem oferty produktów i us³ug, dziêki
którym Grupa mog³a sprostaæ coraz wy¿szym wymaganiom klientów oraz œwiadczyæ na rzecz klientów us³ugi zwi¹zane
z pracami, które obejmuj¹ zarz¹dzanie, nadzór i wykonanie ca³oœci lub czêœci okreœlonych robót budowlanych danej
inwestycji, gdzie Grupa bierze odpowiedzialnoœæ za koñcowy efekt prac.

Przychody ze sprzeda¿y w segmencie Us³ugi produkcyjne wzros³y o 4.614 tys. PLN, tj. o 11,88%, do 43.467 tys. PLN
w okresie dwunastu miesiêcy 2014 r., w odniesieniu do 38.853 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. Wzrost ten
wynika³ miêdzy innymi z wy¿szego zapotrzebowania na us³ugi na rynku niemieckim oraz wzrostu produkcji w fabryce
w Poznaniu. Przychody z tytu³u us³ug œwiadczonych na rzecz CNP wynosi³y 11.722 tys. PLN (udzia³ 26,97%) w 2014 r.

Przychody ze sprzeda¿y w segmencie Us³ugi produkcyjne spad³y o 2.554 tys. PLN, tj. o 6,17%, do 38.853 tys. PLN
w okresie dwunastu miesiêcy 2013 r., w odniesieniu do 41.407 tys. PLN w porównywalnym okresie 2012 r.
Sytuacja ta wynika³a g³ównie ze zmniejszenia wartoœci osi¹gniêtych przychodów z tytu³u us³ug œwiadczonych na rynku
niemieckim, które wynika³y z ni¿szej wartoœci otrzymanych zleceñ w ramach podpisanych kontraktów. Istotn¹ pozycjê
w tym segmencie stanowi³y przychody z tytu³u us³ug œwiadczonych na rzecz CNP, które wynosi³y 10.815 tys. PLN
(udzia³ 27,84%) w 2013 r. Poza tym najwiêksz¹ pozycjê w tym segmencie stanowi³y przychody œwiadczone na rynku
niemieckim na rzecz kontrahentów Bremer oraz Karl Bachl GmbH & Co sp.k., które wynosi³y odpowiednio 8.241 tys. PLN
(udzia³ 21,21%) oraz 6.974 tys. PLN (udzia³ 17,95%) w 2013 r.

W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r. przychody ze sprzeda¿y w segmencie Us³ugi produkcyjne wzros³y
o 13.891 tys. PLN, tj. o 50,48%, do 41.407 tys. PLN w odniesieniu do 27.516 tys. PLN w porównywalnym okresie
2011 r. Wzrost ten wynika³ g³ównie ze zwiêkszenia wartoœci us³ug œwiadczonych przez Grupê do CNP, tj. m.in. us³ug
produkcyjnych przez Pekabex Pref. Wartoœæ przychodów z tytu³u wspó³pracy z CNP w tym segmencie wynosi³a
11.056 tys. PLN (udzia³ 26,70%). Poza tym najwiêksz¹ pozycjê w tym segmencie stanowi³y przychody œwiadczone
na rynku niemieckim na rzecz kontrahentów Bremer oraz Dressler, które wynosi³y odpowiednio 9.115 tys. PLN (udzia³
22,01%) oraz 7.099 tys. PLN (udzia³ 17,14%).

Przychody ze sprzeda¿y w segmencie Pozosta³e spad³y o 9.574 tys. PLN, tj. o 32,86%, do 19.560 tys. PLN w okresie
dwunastu miesiêcy 2014 r. w odniesieniu do 29.134 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. G³ówn¹ przyczyn¹
spadku przychodów by³o miêdzy innymi zmniejszenie sprzeda¿y surowców i materia³ów do CNP. Kwota przychodów
uzyskanych od CNP wynosi³a 16.465 tys. PLN (udzia³ 84,18%) w 2014 r.

Przychody ze sprzeda¿y w segmencie Pozosta³e spad³y o 1.067 tys. PLN, tj. o 3,53%, do 29.134 tys. PLN w okresie
dwunastu miesiêcy 2013 r. w odniesieniu do 30.201 tys. PLN w porównywalnym okresie 2012 r. Spadek ten wynika³
g³ównie ze zmniejszenia wartoœci odsprzedawanych surowców i materia³ów do CNP. Kwota przychodów pochodz¹cych
od CNP wynosi³a 24.815 tys. PLN (udzia³ 85,17%).

W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r. przychody ze sprzeda¿y w segmencie Pozosta³e wzros³y o 21.695 tys. PLN,
tj. o 255,06%, do 30.201 tys. PLN w odniesieniu do 8.506 tys. PLN w porównywalnym okresie 2011 r. Wzrost ten
wynika³ g³ównie ze zwiêkszenia sprzeda¿y przez Grupê do CNP, tj. m.in.: odsprzeda¿y surowców i materia³ów,
wynajmu powierzchni produkcyjnych, magazynowych i biurowych. Kwota przychodów pochodz¹cych od CNP wynosi³a
26.814 tys. PLN (udzia³ 88,79%) w 2012 r.

W segmencie Realizacja kontraktów – prefabrykacja przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 190.763 tys. PLN, koszty
170.249 tys. PLN oraz wynik 20.515 tys. PLN (mar¿a 10,75%) w okresie 2014 r. Przychody ze sprzeda¿y wynosi³y
153.511 tys. PLN, koszty 139.260 tys. PLN oraz wynik 14.251 tys. PLN (mar¿a 9,28%) w okresie 2013 r. W 2012 r.
przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 120.965 tys. PLN, koszty 109.521 tys. PLN oraz wynik 11.443 tys. PLN (mar¿a 9,46%).
W 2011 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 107.500 tys. PLN, koszty 98.387 tys. PLN oraz wynik 9.113 tys. PLN
(mar¿a 8,48%). Wzrost przychodów segmentu na przestrzeni ostatnich lat jest g³ównie wynikiem wzrostu ³¹cznej
wartoœci kontraktów realizowanych w formule kompleksowego wykonawstwa, w szczególnoœci zwi¹zanych z produkcj¹,
dostaw¹ i monta¿em konstrukcji prefabrykowanych w ramach kontraktów.

W segmencie Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 67.779 tys. PLN,
koszty 66.207 tys. PLN oraz wynik 1.572 tys. PLN (mar¿a 2,32%) w okresie 2014 r. W 2013 r. przychody ze sprzeda¿y
wynosi³y 96.254 tys. PLN, koszty 89.979 tys. PLN oraz wynik 6.275 tys. PLN (mar¿a 6,52%). W 2012 r. przychody
ze sprzeda¿y wynosi³y 18.478 tys. PLN, koszty 17.185 tys. PLN oraz wynik 1.293 tys. PLN (mar¿a 7,00%). W 2014 roku
wyst¹pi³ spadek przychodów w segmencie Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane ze wzglêdu na zwiêkszenie
dostaw elementów prefabrykowanych bez dodatkowych us³ug, co wi¹za³o siê z zawieraniem kontraktów o ni¿szej
wartoœci w formule kompleksowego wykonawstwa. Grupa w 2013 roku zwiêkszy³a ³¹czn¹ wartoœæ kontraktów
realizowanych w formule kompleksowego wykonawstwa, w szczególnoœci o zakres us³ug zwi¹zanych z pracami
w charakterze wykonawcy, przy wspó³udziale podwykonawców. W 2011 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y
15.278 tys. PLN, koszty 15.021 tys. PLN oraz wynik 257 tys. PLN (mar¿a 1,68%). Grupa w latach 2011–2013 zwiêksza³a

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

74



³¹czn¹ wartoœæ kontraktów realizowanych w formule kompleksowego wykonawstwa, w szczególnoœci o zakres us³ug
zwi¹zanych z pracami w charakterze wykonawcy, przy wspó³udziale podwykonawców.

W segmencie Us³ugi produkcyjne przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 43.467 tys. PLN, koszty 39.172 tys. PLN oraz wynik
4.295 tys. PLN (mar¿a 9,88%) w okresie 2014 r. W 2013 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 38.853 tys. PLN, koszty
36.410 tys. PLN oraz wynik 2.442 tys. PLN (mar¿a 6,29%). W 2012 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 41.407 tys. PLN,
koszty 41.014 tys. PLN oraz wynik 393 tys. PLN (mar¿a 0,95%). W 2011 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y
27.516 tys. PLN, koszty 26.490 tys. PLN oraz wynik 1.026 tys. PLN (mar¿a 3,73%). Obni¿enie wartoœci przychodów
w okresie dwunastu miesiêcy 2013 roku w odniesieniu do porównywalnego okresu 2012 roku wynika³o z os³abienia
produkcji budowlanej w Niemczech, co bezpoœrednio prze³o¿y³o siê na ograniczenie w czêœci us³ug produkcyjnych
œwiadczonych przez Oddzia³ Niemcy (przychody na rynku niemieckim w 2013 r. w stosunku do roku 2012 obni¿y³y siê
o 2.313 tys. PLN). Wzrost przychodów w okresie dwunastu miesiêcy 2012 roku w odniesieniu do porównywalnego okresu
2011 roku wynika³ g³ównie z rozpoczêcia wspó³pracy z CNP i œwiadczenia na rzecz CNP us³ug produkcyjnych.

W segmencie Pozosta³e przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 19.560 tys. PLN, koszty 14.437 tys. PLN oraz wynik
5.124 tys. PLN (mar¿a 26,19%) w okresie 2014 r. W 2013 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 29.134 tys. PLN,
koszty 23.369 tys. PLN oraz wynik 5.765 tys. PLN (mar¿a 19,79%). W 2012 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y
30.201 tys. PLN, koszty 25.875 tys. PLN oraz wynik 4.327 tys. PLN (mar¿a 14,33%). W 2011 r. przychody ze sprzeda¿y
wynosi³y 8.506 tys. PLN, koszty 8.289 tys. PLN oraz wynik 216 tys. PLN (mar¿a 2,54%). Wzrost przychodów w 2012 r.
w stosunku do 2011 r. wynika³ g³ównie z rozpoczêcia wspó³pracy z CNP, w szczególnoœci w zakresie sprzeda¿y
materia³ów oraz wynajmu powierzchni fabrycznych, magazynowych i biurowych.

Poni¿sza tabela przedstawia wartoœci przychodów oraz wyników segmentów wraz z korektami uzgodnionymi do wyniku
na dzia³alnoœci operacyjnej Grupy.

Rok zakoñczony 31 grudnia

2014 2013 2012 2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Przychody ze sprzeda¿y 321.570 317.753 211.051 158.799

Wynik operacyjny segmentów 31.505 28.734 17.456 10.612

Korekta przychodów segmentów (+) 6.662 (183) 8.373 (1.000)

Wycena kontraktów wg MSSF 4.919 (1.857) (1.487) (511)

Storno wyceny kontraktów budowlanych
z roku poprzedniego 1.857 1.487 511 1.402

Pozosta³e ró¿nice konsolidacyjne – przychody (114) 187 (525) (1.891)

Reklas na sprzeda¿y projektu do CNP 9.873

Korekta kosztów segmentów (-) 3.803 (5.787) (1.908) (6.193)

Wycena kontraktów wg MSSF* 4.110 (1.727) (1.388) (472)

Rezerwa na straty wg MSSF** 1.275 1.585

Storno rezerwy na straty z roku poprzedniego (1.585) (1.614)

Pozosta³e ró¿nice – koszty 3 (4.030) (7.736) (5.720)

Reklas na sprzeda¿y projektu do CNP 7.216

Pozosta³e przychody nieprzypisane do segmentów (+) 2.504 2.991 4.493 2.885

Pozosta³e przychody operacyjne 2.504 2.991 3.967 2.885

Zysk (strata) ze sprzeda¿y jednostek zale¿nych 526

Pozosta³e koszty nieprzypisane do segmentów (-) 17.117 18.418 17.328 11.578

Koszty ogólnego zarz¹du 14.274 12.710 11.998 10.035

Pozosta³e koszty operacyjne 2.843 5.707 5.330 1.543

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 19.751 18.911 14.901 7.111

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe, Emitent

* – Korekta kosztów segmentów adekwatna do korekty przychodów z wyceny kontraktów wg MSSF.
** – Korekta kosztów o rezerwê na straty skalkulowan¹ zgodnie z wycen¹ kontraktów budowlanych wg MSSF.
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Koszty w³asne sprzeda¿y

Koszt w³asny sprzeda¿y odnotowa³ wzrost o 8.404 tys. PLN, tj. o 3,14%, do 276.041 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy
2014 r., w odniesieniu do 267.637 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. Koszt w³asny sprzeda¿y odnotowa³
wzrost o 86.021 tys. PLN, tj. o 47,36%, do 267.637 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy 2013 r., w odniesieniu
do 181.616 tys. PLN w porównywalnym okresie 2012 r. Zmiana ta by³a zwi¹zana m.in. ze zwiêkszeniem dzia³alnoœci
prowadzonej przez Grupê, tj. wzrostem przychodów ze sprzeda¿y, który w efekcie wp³yn¹³ na zwiêkszenie kosztów,
w szczególnoœci w kategorii kosztów sprzedanych us³ug.

Koszt w³asny sprzeda¿y odnotowa³ wzrost o 48.691 tys. PLN, tj. o 36,63, do 181.616 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2012 r. w odniesieniu do 132.925 tys. PLN w porównywalnym okresie 2011 r. Zmiana ta by³a zwi¹zana m.in.
ze wzrostem przychodów ze sprzeda¿y, co bezpoœrednio wp³ynê³o na wzrost kosztów wytworzonych produktów.

Najwiêkszy udzia³ w kosztach w³asnych sprzeda¿y za okres dwunastu miesiêcy 2014 r. stanowi³y koszty prefabrykatów.
W analogicznym okresie 2013 r. najwiêkszy udzia³ w kosztach w³asnych sprzeda¿y stanowi³y elementy prefabrykowane
z betonu sprê¿onego i zbrojonego nabywane od CNP. W latach 2011–2014 wartoœæ dostarczonych przez CNP elementów
wynosi³a w kolejnym roku odpowiednio oko³o 6.852 tys. PLN (udzia³ 5,15%), 37.708 tys. PLN (udzia³ 20,76%),
63.251 tys. PLN (udzia³ 23,63%) oraz oko³o 80.949 tys. PLN (udzia³ 29,32%) (informacje o strukturze najwiêkszych
dostawców towarów Grupy oraz wartoœæ kluczowych materia³ów i us³ug nabywanych przez Grupê znajduj¹ siê
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Zasiêg geograficzny dzia³alnoœci Grupy”, podtytule „G³ówni
dostawcy Grupy”).

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y

W zwi¹zku z wy¿ej opisanymi czynnikami pozycja zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y Grupy odnotowa³a wzrost
o 2.259 tys. PLN, tj. o 4,52%, do 52.192 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy 2014 r., w porównaniu z 49.933 tys. PLN
w analogicznym okresie 2013 r. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y Grupy w 2013 r. odnotowa³ wzrost o 12.125 tys. PLN,
tj. o 32,07%, do 49.933 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy 2013 r., w porównaniu z 37.808 tys. PLN
w analogicznym okresie 2012 r. Pozycja zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y Grupy w 2012 r. odnotowa³a wzrost
o 12.934 tys. PLN, tj. o 52,00%, do 37.808 tys. PLN w porównaniu z 24.874 tys. PLN w 2011 r.

Koszt sprzeda¿y

W pozycji koszt sprzeda¿y odnotowano wzrost o 2.233 tys. PLN, tj. o 14,32%, do 17.828 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2014 r., w odniesieniu do 15.595 tys. PLN w analogicznym okresie 2013 r. W 2013 r. w odniesieniu do 2012 r.
nast¹pi³ wzrost kosztów sprzeda¿y o 5.524 tys. PLN, tj. o 54,85%, do 15.595 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy
2013 r., w odniesieniu do 10.071 tys. PLN analogicznego okresu 2012 r. Wzrost kosztów w tej kategorii by³
bezpoœrednio zwi¹zany m.in. ze wzrostem dzia³alnoœci prowadzonej przez Grupê na rynku skandynawskim, gdzie
udzia³ kosztów transportu jest znacznie wy¿szy ni¿ przy realizacji kontraktów w Polsce. Koszty transportu
prefabrykatów na rynek skandynawski wzros³y z 8.772 tys. PLN w roku 2013 do 9.709 tys. PLN w roku 2014, tj. o 10,68%.
Koszty transportu prefabrykatów na rynek skandynawski wzros³y z 3.507 tys. PLN w roku 2012 do 8.772 tys. PLN
w 2013 r., tj. o 150%.

W 2012 r. w odniesieniu do 2011 r. nast¹pi³ nieznaczny wzrost kosztów sprzeda¿y o 1.001 tys. PLN, tj. o 11,04%,
do poziomu 10.071 tys. PLN w odniesieniu do 9.070 tys. PLN analogicznego okresu 2011 r. Wynika³o to ze zwiêkszonej
skali dzia³alnoœci Grupy.

Koszt ogólnego zarz¹du

Koszt ogólnego zarz¹du odnotowa³ wzrost o 1.564 tys. PLN, tj. o 12,31%, do 14.274 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2014 r., w odniesieniu do 12.710 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. Do g³ównych przyczyn wzrostu
kosztów ogólnego zarz¹du mo¿na zaliczyæ rozszerzenie dzia³alnoœci Grupy wraz z jej ci¹g³ym rozwojem, zarówno w kraju,
jak i za granic¹. W 2013 r. w odniesieniu do 2012 r. koszt ogólnego zarz¹du odnotowa³ wzrost o 712 tys. PLN,
tj. o 5,93%, do 12.710 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy 2013 r., w odniesieniu do 11.998 tys. PLN w porównywalnym
okresie 2012 r.

W 2012 r. w odniesieniu do 2011 r. koszt ogólnego zarz¹du odnotowa³ wzrost o 1.963 tys. PLN, tj. o 19,56%,
do 11.998 tys. PLN w odniesieniu do 10.035 tys. PLN w 2011 r. Rosn¹cy poziom kosztów zwi¹zany by³ g³ównie
z w³¹czeniem w struktury Grupy nabytego przedsiêbiorstwa spó³ki Betonex, tj. m.in.: ubezpieczenia, remonty,
wynagrodzenia, oraz wzrostem skali dzia³alnoœci Grupy.

Koszty wed³ug rodzaju

Poni¿ej zaprezentowane zosta³y koszty wg rodzaju, które ujmuj¹ wczeœniej opisywane koszt w³asny sprzeda¿y, koszty
sprzeda¿y oraz koszty ogólnego zarz¹du.
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Rok zakoñczony 31 grudnia Zmiana

2014 2013 2012 2011 2014/2013 2013/2012 2012/2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (%) (%) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Amortyzacja 4.087 3.746 2.844 2.280 9,10 31,72 24,74

Œwiadczenia pracownicze 51.677 46.109 44.976 41.836 12,08 2,52 7,51

Zu¿ycie materia³ów i energii 137.219 111.044 65.228 54.975 23,57 70,24 18,65

Us³ugi obce 96.373 113.300 65.109 44.019 (14,94) 74,02 47,91

Podatki i op³aty 2.344 2.687 2.351 2.358 (12,78) 14,29 (0,30)

Koszty prac badawczych
i rozwojowych nieujête
w wartoœciach niematerialnych

Pozosta³e koszty rodzajowe 3.242 3.388 2.366 2.944 (4,32) 43,20 (19,63)

Koszty wed³ug rodzaju razem 294.933 280.275 182.874 148.413 5,23 53,26 23,22

Wartoœæ sprzedanych towarów
i materia³ów 9.061 16.133 18.498 1.734 (43,83) (12,79) 966,78

Zmiana stanu produktów,
produkcji w toku (+/-) 4.148 (438) 2.313 1.882 (1 047,06) (118,94) 22,90

Koszt wytworzenia produktów
na w³asne potrzeby (-) (26)

Koszt w³asny sprzeda¿y,
koszty sprzeda¿y oraz koszty
ogólnego zarz¹du 308.142 295.943 203.685 152.029 4,12 45,29 33,98

£¹czna wartoœæ kosztu w³asnego sprzeda¿y, kosztów sprzeda¿y oraz kosztów ogólnego zarz¹du w 2014 r. wynosi³a
308.142 tys. PLN, a wiêc odnotowa³a wzrost o 12.199 tys. PLN, tj. o 4,12%, w odniesieniu do porównywalnego okresu
2013 r. Wzrost wynika³ przede wszystkim ze wzrostu pozycji: (i) zu¿ycie materia³ów i energii oraz (ii) œwiadczenia
pracownicze.

Wzrost kosztów zu¿ycia materia³ów i energii do 137.219 tys. PLN w 2014 r. tj. o 23,57%, w stosunku do 2013 r. wynika³
przede wszystkim ze wzrostu przychodów w ramach segmentu „realizacja kontraktów – prefabrykacja” w tym produkcji
elementów prefabrykowanych z wy¿szym nasyceniem stali zbrojeniowej. Wzrost kosztów œwiadczeñ pracowniczych
do 51.677 tys. PLN, tj. o 12,08%, w stosunku do 2013 r. wynika³ przede wszystkim ze wzrostu kosztów wynagrodzeñ
wynikaj¹cego ze zwiêkszenia zatrudnienia oraz wzrostu kosztów przysz³ych œwiadczeñ w zwi¹zku ze zwiêkszeniem
produkcji. W grupie kosztów zu¿ycia materia³ów i energii koszty zakupionych prefabrykatów od CNP wynosi³y
71.569 tys. PLN (udzia³ 52,16%) w 2014 r. W grupie us³ugi obce koszt us³ug œwiadczonych przez CNP (us³ugi
informatyczne) wynosi³ oko³o 290 tys. PLN w 2014 r.

£¹czna wartoœæ kosztu w³asnego sprzeda¿y, kosztów sprzeda¿y oraz kosztów ogólnego zarz¹du w 2013 r. wynosi³a
295.943 tys. PLN, a wiêc odnotowa³a wzrost o 92.258 tys. PLN, tj. o 45,29%, w odniesieniu do porównywalnego okresu
2012 r., w którym pozycje te wynosi³y 203.685 tys. PLN. Odnotowany wzrost kosztów wynika³ przede wszystkim
ze wzrostu pozycji: (i) zu¿ycie materia³ów i energii oraz (ii) us³ugi obce.

Wzrost kosztów us³ug obcych do 113.300 tys. PLN w 2013 r., tj. o 74,02%, w stosunku do 2012 r. wynika³
przede wszystkim ze wzrostu liczby kontraktów realizowanych w formule kompleksowego wykonawstwa, gdzie czêœæ
us³ug i produktów dostarczana by³a przez podmioty spoza Grupy.

Wzrost kosztów materia³ów i energii do 111.044 tys. PLN w 2013 r., tj. o 70,24%, w stosunku do 2012 r. wynika³
przede wszystkim ze wzrostu produkcji elementów prefabrykowanych z betonu sprê¿onego i zbrojonego, w zwi¹zku
ze zwiêkszeniem liczby i wartoœci realizowanych kontraktów. Najwiêksz¹ pozycjê w grupie kosztów materia³ów i energii
stanowi³y koszty zakupionych prefabrykatów od CNP, które wynosi³y 64.870 tys. PLN (udzia³ 58,42%).

£¹czna wartoœæ kosztu w³asnego sprzeda¿y, kosztów sprzeda¿y oraz kosztów ogólnego zarz¹du w 2012 r. odnotowa³a
wzrost o 51.656 tys. PLN, tj. o 33,98%, w odniesieniu do porównywalnego okresu 2011 r., w którym pozycje te wynosi³y
152.029 tys. PLN. Odnotowany wzrost kosztów wynika³ przede wszystkim ze wzrostu pozycji: (i) kosztów sprzedanych
towarów i materia³ów (ii) kosztów us³ug obcych oraz (iii) kosztów zu¿ytych materia³ów i energii.

Wzrost wartoœci sprzedanych towarów i materia³ów do 18.498 tys. PLN w 2012 r., tj. o 966,78%, w stosunku do 2011 r.
wynika³ przede wszystkim ze sprzeda¿y materia³ów i surowców do CNP.

Wzrost kosztów materia³ów i energii do 65.228 tys. PLN w 2012 r., tj. o 18,65%, w stosunku do 2011 r. wynika³
przede wszystkim ze wzrostu produkcji elementów prefabrykowanych z betonu sprê¿onego i zbrojonego, w zwi¹zku
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ze zwiêkszeniem liczby i wartoœci realizowanych kontraktów oraz w zwi¹zku z faktem, ¿e w 2012 r. rozpocz¹³ produkcjê
przejêty zak³ad produkcyjny w Bielsku-Bia³ej. Najwiêksz¹ pozycjê w grupie kosztów materia³ów i energii stanowi³y
koszty zakupionych prefabrykatów od CNP, które wynosi³y 21.660 tys. PLN (udzia³ 33,21%).

Wzrost kosztów us³ug obcych do 65.109 tys. PLN w 2012 r., tj. o 47,91%, w stosunku do 2011 r. wynika³ przede wszystkim
z rozpoczêcia w 2012 r. realizacji kontraktów realizowanych w formule kompleksowego wykonawstwa. Istotn¹ pozycjê
w grupie us³ug obcych stanowi³y us³ugi œwiadczone przez CNP, które wynosi³y 6.989 tys. PLN (udzia³ 10,7%).

W 2011 r. w grupie kosztów materia³ów i energii wartoœæ œwiadczeñ przez CNP wynosi³a 4.251 tys. PLN (udzia³ 6,53%).

Pozosta³e przychody operacyjne

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane pozycje z pozosta³ych przychodów operacyjnych Grupy we wskazanych okresach.

Rok zakoñczony 31 grudnia Zmiana

2014 2013 2012 2011 2014/2013 2013/2012 2012/2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (%) (%) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywów trwa³ych 51 20 1.005 408 155,00 (98,01) 146,32

Wycena nieruchomoœci
inwestycyjnych do wartoœci
godziwej 0 0 0 0 nd nd nd

Odwrócenie odpisów z tytu³u
utraty wartoœci œrodków trwa³ych
i wartoœci niematerialnych 0 276 0 0 nd nd nd

Odwrócenie odpisów
aktualizuj¹cych wartoœæ
nale¿noœci finansowych 1.085 787 3 515 37,87 26 133,33 (99,42)

Odwrócenie odpisów
aktualizuj¹cych wartoœæ
nale¿noœci niefinansowych 0 0 0 0 nd nd nd

Odwrócenie odpisów
aktualizuj¹cych wartoœæ
zapasów 0 0 43 0 nd nd nd

Rozwi¹zanie niewykorzystanych
rezerw 509 409 311 0 24,40 nd nd

Otrzymane kary i odszkodowania 57 0 177 13 nd (100,00) 1.261,54

Naliczone kary i odszkodowania 256 374 253 846 (31,55) 47,83 (70,09)

Dotacje otrzymane 7 5 0 0 nd nd nd

Inne przychody 539 1.119 2.176 1.103 (51,83) (48,58) 97,28

Pozosta³e przychody
operacyjne razem 2.504 2.991 3.967 2.885 (16,30) (24,60) 37,50

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Pozosta³e przychody operacyjne odnotowa³y spadek o 487 tys. PLN, tj. o 16,30%, do 2.504 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2014 r. w stosunku do 2.991 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. Na poziom pozosta³ych przychodów
operacyjnych w 2014 r. mia³y wp³yw m.in.: (i) odwrócenie odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci finansowych
w wysokoœci 1.085 tys. PLN, wynikaj¹ce m.in. z wykorzystania odpisu dotycz¹cego nale¿noœci od spó³ki Fabrykacja
Sp. z o.o. w kwocie 853 tys. PLN, (ii) rozwi¹zanie niewykorzystanych rezerw w wysokoœci 509 tys. PLN, (iii) inne
przychody w wysokoœci 539 tys. PLN.

Pozosta³e przychody operacyjne odnotowa³y spadek o 976 tys. PLN, tj. o 24,60%, do 2.991 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2013 r. w stosunku do 3.967 tys. PLN w porównywalnym okresie 2012 r. Na poziom pozosta³ych
przychodów operacyjnych w 2013 r. mia³y wp³yw m.in.: (i) odwrócenie odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci
w wysokoœci 787 tys. PLN, wynikaj¹ce m.in. z rozwi¹zania odpisu aktualizuj¹cego utworzonego w 2012 r. na nale¿noœæ
z tytu³u opóŸnieñ realizacji kontraktu w wysokoœci 381 tys. PLN oraz rozwi¹zania odpisu aktualizuj¹cego na nabyt¹
w roku 2012 wierzytelnoœæ w ramach nabycia aktywów przedsiêbiorstwa Betonex, w wysokoœci 133 tys. PLN,
(ii) rozwi¹zanie niewykorzystanych rezerw w wysokoœci 409 tys. PLN, (iii) naliczone kary i odszkodowania w wysokoœci
374 tys. PLN oraz (iv) inne przychody w ³¹cznej wysokoœci 1.119 tys. PLN, na które sk³ada³y siê m.in.: przychody
z tytu³u refakturowania kosztów w wysokoœci 870 tys. PLN oraz przychody z tytu³u zwrotu kosztów s¹dowych
103 tys. PLN.

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

78



Pozosta³e przychody operacyjne odnotowa³y wzrost o 1.082 tys. PLN, tj. o 37,50%, w okresie dwunastu miesiêcy 2012 r.
w stosunku do 2.885 tys. PLN w porównywalnym okresie 2011 r. Na poziom pozosta³ych przychodów operacyjnych
w 2012 r. mia³y wp³yw m.in.: (i) zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych w wysokoœci 1.005 tys. PLN, wynikaj¹cy
w g³ównej mierze z wyniku na sprzeda¿y elementów prefabrykowanych pozosta³ych po likwidacji magazynu kruszyw,
(ii) rozwi¹zanie niewykorzystanych rezerw w wysokoœci 311 tys. PLN oraz (iii) inne przychody w ³¹cznej wysokoœci
2.176 tys. PLN, na które sk³ada³y siê m.in.: przychody z tytu³u zwrotu nies³usznie zatrzymanego wadium, w wysokoœci
1.500 tys. PLN, przychody z tytu³u refakturowania kosztów w wysokoœci 374 tys. PLN oraz przychody z tytu³u zastêpstw
procesowych w wysokoœci 178 tys. PLN.

Na poziom pozosta³ych przychodów operacyjnych w 2012 r. mia³y wp³yw m.in.: (i) zysk ze zbycia niefinansowych
aktywów trwa³ych w wysokoœci 1.005 tys. PLN, wynikaj¹cy w g³ównej mierze z wyniku na sprzeda¿y elementów
prefabrykowanych pozosta³ych po likwidacji magazynu kruszyw, (ii) rozwi¹zanie niewykorzystanych rezerw w wysokoœci
311 tys. PLN oraz (iii) inne przychody w ³¹cznej wysokoœci 2.176 tys. PLN, na które sk³ada³y siê m.in.: przychody
z tytu³u zwrotu nies³usznie zatrzymanego wadium, w wysokoœci 1.500 tys. PLN, przychody z tytu³u refakturowania
kosztów w wysokoœci 374 tys. PLN oraz przychody z tytu³u zastêpstw procesowych w wysokoœci 178 tys. PLN.

Na poziom pozosta³ych przychodów operacyjnych w 2011 r. mia³y wp³yw m.in.: (i) naliczone kary i odszkodowania
w wysokoœci 846 tys. PLN, (ii) odwrócenie odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci finansowych w wysokoœci
515 tys. PLN oraz (iii) inne przychody w ³¹cznej wysokoœci 1.103 tys. PLN, na które sk³ada³y siê m.in.: przychody
z tytu³u refakturowania kosztów w wysokoœci 474 tys. PLN, wp³yw nale¿noœci w wysokoœci 313 tys. PLN ujêtej przez
Grupê jako nale¿noœæ przedawniona z tytu³u sprzeda¿y nieruchomoœci oraz nadwy¿ka inwentaryzacyjna w kwocie
162 tys. PLN.

Pozosta³e koszty operacyjne

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane pozycje z pozosta³ych kosztów operacyjnych Grupy we wskazanych okresach.

Rok zakoñczony 31 grudnia Zmiana

2014 2013 2012 2011 2014/2013 2013/2012 2012/2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (%) (%) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywów trwa³ych 88 14 267 1 528,57 (94,76) 26.600,00

Wycena nieruchomoœci
inwestycyjnych do wartoœci
godziwej 0 0 0 0 nd nd nd

Odpisy z tytu³u utraty wartoœci
firmy 0 0 0 0 nd nd nd

Odpisy z tytu³u utraty wartoœci
œrodków trwa³ych i wartoœci
niematerialnych 48 0 0 0 nd nd nd

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ
nale¿noœci finansowych 721 3.057 3.307 412 (76,41) (7,56) 702,67

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ
nale¿noœci niefinansowych 0 0 0 0 nd nd nd

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ
zapasów 706 0 0 0 nd nd nd

Odwrócenie odpisów
aktualizuj¹cych wartoœæ
zapasów (-) 0 0 0 0 nd nd nd

Utworzenie rezerw 109 625 400 0 (82,54) nd nd

Zap³acone kary i odszkodowania 92 22 158 38 318,18 (86,08) 315,79

Anulowane kary i odszkodowania 583 393 328 327 48,27 19,82 0,31

Inne koszty 496 1.596 870 765 (68,92) 83,45 13,73

Pozosta³e koszty operacyjne
razem 2.843 5.707 5.330 1.543 (50,19) 7,07 245,43

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Pozosta³e koszty operacyjne odnotowa³y spadek o 2.864 tys. PLN, tj. o 50,19%, do 2.843 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2014 r. w odniesieniu do 5.707 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. Na poziom pozosta³ych kosztów
operacyjnych w 2014 r. mia³y wp³yw m.in.: (i) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci finansowych w wysokoœci
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721 tys. PLN, wynikaj¹ce przede wszystkim z nale¿noœci wynikaj¹cych z ugody z pracownikami spó³ki Fabrykacja
w kwocie 283 tys. PLN oraz z tytu³u wystawionych na podwykonawców, a niezap³aconych not obci¹¿eniowych,
(ii) odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ zapasów w wysokoœci 706 tys. PLN.

Pozosta³e koszty operacyjne odnotowa³y wzrost o 377 tys. PLN, tj. o 7,07%, do 5.707 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2013 r. w odniesieniu do 5.330 tys. PLN w porównywalnym okresie 2012 r. Na poziom pozosta³ych
kosztów operacyjnych w 2013 r. mia³y wp³yw m.in.: (i) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci finansowych w wysokoœci
3.057 tys. PLN, wynikaj¹ce przede wszystkim z odpisu nale¿noœci kaucyjnych w wysokoœci 954 tys. PLN, jak i odpisu
nale¿noœci od spó³ki Fabrykacja sp. z o.o. w wysokoœci 1.100 tys. PLN (opis prowadzonych postêpowañ znajduje siê
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Postêpowania s¹dowe, administracyjne i arbitra¿owe”) oraz
inne koszty w wysokoœci 1.595 tys. PLN, na które sk³ada³y siê m.in.: koszty podlegaj¹ce refakturowaniu w wysokoœci
854 tys. PLN, ró¿nice inwentaryzacyjne w wysokoœci 319 tys. PLN oraz zap³acone koszty s¹dowe w wysokoœci
228 tys. PLN.

W 2012 r. kategoria pozosta³e koszty operacyjne odnotowa³a wzrost o 3.787 tys. PLN, tj. o 245,43%, w odniesieniu
do 1.543 tys. PLN w porównywalnym okresie 2011 r. Na poziom pozosta³ych kosztów operacyjnych w 2012 r. mia³y
wp³yw m.in.: odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci finansowych w wysokoœci 3.307 tys. PLN, wynikaj¹ce z: odpisów
aktualizuj¹cych nale¿noœci powsta³ych na skutek wystawionych na podwykonawców not obci¹¿eniowych w wysokoœci
2.259 tys. PLN, odpisów aktualizuj¹cych w wysokoœci 955 tys. PLN na nale¿noœæ zatrzyman¹ tytu³em kaucji gwarancyjnej
w ramach realizowanego kontraktu budowlanego oraz inne koszty w wysokoœci 870 tys. PLN, na które sk³ada³y siê
m.in.: utworzona rezerwa na postêpowanie s¹dowe w wysokoœci 400 tys. PLN oraz anulowanie wystawionych not
obci¹¿eniowych na kwotê 328 tys. PLN.

Na poziom pozosta³ych kosztów operacyjnych w 2011 r. mia³y wp³yw m.in. inne koszty w wysokoœci 765 tys. PLN,
na które sk³ada³y siê m.in.: koszty bêd¹ce przedmiotem refaktur w wysokoœci 375 tys. PLN, zap³acone koszty s¹dowe
w wysokoœci 183 tys. PLN oraz ró¿nice inwentaryzacyjne w wysokoœci 135 tys. PLN.

Zysk (strata) ze sprzeda¿y jednostek zale¿nych

W 2014 r., 2013 r. oraz 2011 r. Grupa nie dokonywa³a sprzeda¿y jednostek zale¿nych, w zwi¹zku z tym nie odnotowano
wyniku w tej pozycji.

W 2012 r. odnotowany zosta³ zysk ksiêgowy ze sprzeda¿y jednostek zale¿nych w wysokoœci 526 tys. PLN. Grupa
dokona³a sprzeda¿y udzia³ów spó³ki Fabrykacja sp. z o.o.

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej

W zwi¹zku z wy¿ej opisanymi czynnikami zysk na dzia³alnoœci operacyjnej Grupy za okres dwunastu miesiêcy 2014 r.
wynosi³ 19.751 tys. PLN i jest wy¿szy o 840 tys. PLN, tj. o 4,44%, w porównaniu z analogicznym okresem 2013 r.

W zwi¹zku z wy¿ej opisanymi czynnikami zysk na dzia³alnoœci operacyjnej Grupy za okres dwunastu miesiêcy 2013 r.
w wysokoœci 18.911 tys. PLN jest wy¿szy o 4.010 tys. PLN, tj. o 26,91%, w porównaniu z 14.901 tys. PLN w analogicznym
okresie 2012 r.

W zwi¹zku z wy¿ej opisanymi czynnikami zysk na dzia³alnoœci operacyjnej Grupy za okres dwunastu miesiêcy 2012 r.
odnotowa³ wzrost o 7.790 tys. PLN, tj. o 109,55%, w porównaniu z 7.111 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy 2011 r.

Przychody finansowe

Przychody finansowe odnotowa³y spadek o 2.549 tys. PLN, tj. o 78,61%, do 693 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy
2014 r. w stosunku do 3.242 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r.

Przychody finansowe odnotowa³y wzrost o 1.065 tys. PLN, tj. o 48,92%, do 3.242 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy
2013 r. w stosunku do 2.177 tys. PLN w porównywalnym okresie 2012 r. G³ówn¹ pozycjê w tej kategorii stanowi³y odsetki
od obligacji.

W 2012 r. w odniesieniu do 2011 r. przychody finansowe odnotowa³y wzrost o 16 tys. PLN, tj. o 0,74%, do 2.177 tys. PLN
w stosunku do 2.161 tys. PLN w 2011 r.

Koszty finansowe

Koszty finansowe odnotowa³y spadek o 1.533 tys. PLN, tj. o 66,42%, do 775 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy 2014 r.
w odniesieniu do 2.308 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r.

Koszty finansowe odnotowa³y spadek o 1.846 tys. PLN, tj. o 44,44%, do 2.308 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy
2013 r. w odniesieniu do 4.154 tys. PLN w porównywalnym okresie 2012 r.
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Na dzia³alnoœæ finansow¹ mia³y wp³yw m.in.: (i) ni¿sze o 1.060 tys. PLN koszty odsetek; (ii) strata z tytu³u ró¿nic
kursowych w wysokoœci 522 tys. PLN. Ni¿sze koszty odsetek wynika³y m.in. z niskiego wykorzystania kredytu obrotowego
oraz refinansowanie wyemitowanych wysokooprocentowanych obligacji kredytem bankowym.

W 2012 r. koszty finansowe odnotowa³y wzrost o 1.857 tys. PLN, tj. o 80,84%, do 4.154 tys. PLN w odniesieniu
do 2.297 tys. PLN w porównywalnym okresie 2011 r. Na dzia³alnoœæ finansow¹ w 2012 r. mia³y wp³yw m.in.:
(i) wy¿sze o 455 tys. PLN koszty odsetek; (ii) straty z tytu³u ró¿nic kursowych w wysokoœci 389 tys. PLN. Wzrost
kosztów obs³ugi zad³u¿enia by³ zwi¹zany z dodatkowym finansowaniem przeznaczonym na zakup przedsiêbiorstwa
spó³ki Betonex.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

W zwi¹zku z wy¿ej opisanymi czynnikami Grupa za okres dwunastu miesiêcy 2014 r. odnotowa³a zysk przed
opodatkowaniem w wysokoœci 19.669 tys. PLN. Nast¹pi³ spadek wyniku przed opodatkowaniem za okres dwunastu
miesiêcy 2014 r. o 176 tys. PLN w stosunku do porównywalnego okresu 2013 r., w którym Grupa odnotowa³a zysk
przed opodatkowaniem w wysokoœci 19.845 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. odnotowano wzrost wyniku przed opodatkowaniem o 6.921 tys. PLN w stosunku
do porównywalnego okresu 2012 r., w którym zysk przed opodatkowaniem Grupy wyniós³ 12.924 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r. odnotowano wzrost wyniku przed opodatkowaniem o 5.949 tys. PLN w stosunku
do porównywalnego okresu 2011 r., w którym zysk przed opodatkowaniem Grupy wyniós³ 6.975 tys. PLN.

Podatek dochodowy

W 2014 r. nast¹pi³ spadek podatku dochodowego o 706 tys. PLN, tj. o 15.59%, do 3.819 tys. PLN w odniesieniu
do 4.525 tys. PLN w porównywalnym okresie 2013 r. Efektywna stawka podatku dochodowego dla Grupy za okres
dwunastu miesiêcy 2014 r. wynios³a 19,42%.

Efektywna stawka podatku dochodowego dla Grupy za okres dwunastu miesiêcy 2013 r. wynios³a 22,80%.
W porównywalnym okresie 2012 r. efektywna stawka podatku dochodowego dla Grupy wynios³a 14,29%.

W 2012 r. nast¹pi³ wzrost podatku dochodowego o 82 tys. PLN, tj. o 4,65%, w odniesieniu do 1.765 tys. PLN
w porównywalnym okresie 2011 r. Efektywna stawka podatku dochodowego dla Grupy za okres dwunastu miesiêcy
w 2011 r. dla Grupy wynios³a 25,30%.

Wynik netto

Z powodów omówionych powy¿ej w 2014 r. wynik netto Grupy odnotowa³ wzrost o 530 tys. PLN, tj. o 3,46%,
do 15.850 tys. PLN w porównaniu z 15.320 tys. PLN za okres dwunastu miesiêcy 2013 r.

Wynik netto Grupy w 2013 r. by³ wy¿szy o 4.243 tys. PLN, tj. o 38,30%, w porównaniu z 11.077 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2012 r. z powodów omówionych powy¿ej.

Wynik netto 2012 r. Grupy by³ wy¿szy o 5.867 tys. PLN, tj. o 112,61%, w porównaniu z 5.210 tys. PLN za okres dwunastu
miesiêcy 2011 r. z powodów omówionych powy¿ej.

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca 2015 r. w porównaniu z 3 miesi¹cami zakoñczonymi 31 marca 2014 r.

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane informacje dotycz¹ce wyników finansowych Grupy we wskazanych okresach.

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca Zmiana

2015 2014 2015/2014

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)

(niezbadane) (niezbadane)

Dzia³alnoœæ kontynuowana

Przychody ze sprzeda¿y 97.077 65.522 48,16

Przychody ze sprzeda¿y produktów 13.833 18.467 (25,09)

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 82.936 45.629 81,76

Przychody ze sprzeda¿y towarów i materia³ów 308 1.426 (78,40)

Koszt w³asny sprzeda¿y 79.687 53.279 49,57

Koszt sprzedanych produktów 11.702 18.088 (35,31)

Koszt sprzedanych us³ug 67.852 33.842 100,50

Koszt sprzedanych towarów i materia³ów 134 1.349 (90,07)

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y 17.390 12.243 42,04

Koszty sprzeda¿y 4.888 2.826 72,97
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3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca Zmiana

2015 2014 2015/2014

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)

(niezbadane) (niezbadane)

Koszty ogólnego zarz¹du 3.682 3.457 6,51

Pozosta³e przychody operacyjne 630 1.079 (41,61)

Pozosta³e koszty operacyjne 411 1.145 (64,10)

Zysk (strata) ze sprzeda¿y jednostek zale¿nych (+/-) 0 0 nd

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 9.039 5.895 53,33

Przychody finansowe 165 79 108,86

Koszty finansowe 610 312 95,51

Udzia³ w zysku (stracie) jednostek wycenianych metod¹ praw w³asnoœci (+/-) 0 0 nd

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8.594 5.663 51,76

Podatek dochodowy 1.839 1.180 55,85

Zysk (strata) netto z dzia³alnoœci kontynuowanej 6.755 4.482 50,71

Dzia³alnoœæ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzia³alnoœci zaniechanej 0 0 nd

Zysk (strata) netto 6.755 4.482 50,71

Zysk (strata) netto przypadaj¹cy:

– akcjonariuszom podmiotu dominuj¹cego 6.755 4.482 50,71

– podmiotom niekontroluj¹cym 0 0 nd

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe

Pozycja przychody ze sprzeda¿y odnotowa³a wzrost o 31.555 tys. PLN, tj. o 48,16%, do 97.077 tys. PLN w okresie trzech
miesiêcy 2015 r. w stosunku do 65.522 tys. PLN w porównywalnym okresie w 2014 r.

Przychody ze sprzeda¿y wg segmentów

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca Zmiana

2015 2014 2015/2014

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)

(niezbadane) (niezbadane)

Przychody ze sprzeda¿y wg segmentów

Realizacja kontraktów – prefabrykacja 78.191 37.342 109,39

Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane 11.059 12.400 (10,81)

Us³ugi produkcyjne 8.750 11.220 (22,01)

Pozosta³e 679 3.807 (82,16)

Wynik operacyjny segmentu

Realizacja kontraktów – prefabrykacja 7.384 2.206 234,72

Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane 1 1.244 (99,92)

Us³ugi produkcyjne 1.130 2.053 (44,96)

Pozosta³e 387 1.387 (72,10)

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe

Najwa¿niejszy segment z punktu widzenia prowadzonej przez Grupê dzia³alnoœci to segment Realizacja kontraktów
– prefabrykacja. £¹czny udzia³ tego segmentu w przychodach ze sprzeda¿y Grupy stanowi³ 80,55% w okresie
trzech miesiêcy 2015 r. Wartoœæ przychodów tego segmentu wzros³a o 109,39% w stosunku do porównywalnego
okresu 2014 r.

W okresie trzech miesiêcy 2015 r. przychody ze sprzeda¿y w segmencie Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane
spad³y o 1.341 tys. PLN, tj. o 10,81%, do 11.059 tys. PLN w odniesieniu do 12.400 tys. PLN w porównywalnym okresie
2014 r.

Przychody ze sprzeda¿y w segmencie Us³ugi produkcyjne spad³y o 2.470 tys. PLN, tj. o 22,01%, do 8.750 tys. PLN
w okresie trzech miesiêcy 2015 r. w odniesieniu do 11.220 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r. Bezpoœredni¹
przyczyn¹ spadku przychodów ze sprzeda¿y w segmencie Us³ugi produkcyjne w pierwszych trzech miesi¹cach 2015 r.
w stosunku do porównywalnego okresu 2014 r. by³o nabycie CNP. Przed nabyciem przez Grupê spó³ki CNP przychody
z tytu³u us³ug œwiadczonych na rzecz CNP w tym segmencie w ca³ym 2014 r. stanowi³y 26,97%.
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Przychody ze sprzeda¿y w segmencie Pozosta³e spad³y o 3.128 tys. PLN, tj. o 82,16%, do 679 tys. PLN w okresie trzech
miesiêcy 2015 r. w odniesieniu do 3.807 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r. Bezpoœredni¹ przyczyn¹ spadku
przychodów ze sprzeda¿y w segmencie Pozosta³e w pierwszych 3 miesi¹cach 2015 r. w stosunku do porównywalnego
okresu 2014 r. by³o nabycie CNP. Przed nabyciem przez Grupê spó³ki CNP przychody z tytu³u us³ug œwiadczonych
na rzecz CNP w tym segmencie w ca³ym 2014 r. stanowi³y 84,18%.

W segmencie Realizacja kontraktów – prefabrykacja przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 78.191 tys. PLN, koszty
70.807 tys. PLN oraz wynik 7.384 tys. PLN (mar¿a 9,44%) w okresie trzech miesiêcy 2015 r. W okresie trzech miesiêcy
2014 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 37.342 tys. PLN, koszty 35.136 tys. PLN oraz wynik 2.206 tys. PLN
(mar¿a 5,91%).

W segmencie Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 11.059 tys. PLN, koszty
11.058 tys. PLN oraz wynik 1 tys. PLN (mar¿a 0,01%) w okresie trzech miesiêcy 2015 r. Na wyniku tego segmentu
przede wszystkim zawa¿y³a odnotowana strata na jednym kontrakcie. W okresie trzech miesiêcy 2014 r. przychody
ze sprzeda¿y wynosi³y 12.400 tys. PLN, koszty 11.156 tys. PLN oraz wynik 1.244 tys. PLN (mar¿a 10,03%).

W segmencie Us³ugi produkcyjne przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 8.750 tys. PLN, koszty 7.620 tys. PLN oraz wynik
1.130 tys. PLN (mar¿a 12,91%) w okresie trzech miesiêcy 2015 r. W okresie trzech miesiêcy 2014 r. przychody
ze sprzeda¿y wynosi³y 11.220 tys. PLN, koszty 9.167 tys. PLN oraz wynik 2.053 tys. PLN (mar¿a 18,30%).

W segmencie Pozosta³e przychody ze sprzeda¿y wynosi³y 679 tys. PLN, koszty 292 tys. PLN oraz wynik 387 tys. PLN
(mar¿a 57,00%) w okresie trzech miesiêcy 2015 r. W okresie trzech miesiêcy 2014 r. przychody ze sprzeda¿y wynosi³y
3.807 tys. PLN, koszty 2.420 tys. PLN oraz wynik 1.387 tys. PLN (mar¿a 36,43%).

Koszty w³asne sprzeda¿y

Koszt w³asny sprzeda¿y odnotowa³ wzrost o 26.408 tys. PLN, tj. o 49,57%, do 79.687 tys. PLN za okres trzech
miesiêcy 2015 r. w odniesieniu do 53.279 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r. Zmiana ta by³a zwi¹zana
m.in. ze zwiêkszeniem skali prowadzonej dzia³alnoœci przez Grupê, tj. wzrostem przychodów ze sprzeda¿y w segmencie
Realizacja kontraktów – prefabrykacja, co mia³o bezpoœredni wp³yw na zwiêkszenie kosztów, w szczególnoœci w kategorii
kosztów sprzedanych us³ug.

Najwiêkszy udzia³ w kosztach w³asnych sprzeda¿y stanowi³a pozycja koszt sprzedanych us³ug, która w okresie trzech
miesiêcy 2015 r. wzros³a o 34.010 tys. PLN, tj. o 100,50%, do 67.852 tys. PLN w odniesieniu do 33.842 tys. PLN
w okresie trzech miesiêcy 2014 r.

Koszt sprzedanych produktów spad³ o 6.386 tys. PLN, tj. o 35,31%, do 11.702 tys. PLN w okresie trzech miesiêcy 2015 r.
w odniesieniu do 18.088 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r. Koszt sprzedanych towarów i materia³ów spad³
o 1.215 tys. PLN, tj. o 90,07%, do 134 tys. PLN w okresie trzech miesiêcy 2015 r. w odniesieniu do 1.349 tys. PLN
w porównywalnym okresie 2014 r.

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y

W zwi¹zku z wy¿ej opisanymi czynnikami, pozycja zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y Grupy odnotowa³a wzrost
o 5.147 tys. PLN, tj. o 42,04%, do 17.390 tys. PLN za okres trzech miesiêcy 2015 r. w porównaniu z 12.243 tys. PLN
w analogicznym okresie 2014 r.

Koszt sprzeda¿y

W pozycji koszt sprzeda¿y odnotowano wzrost o 2.062 tys. PLN, tj. o 72,97%, do 4.888 tys. PLN za okres trzech miesiêcy
2015 r. w odniesieniu do 2.826 tys. PLN analogicznego okresu 2014 r.

Koszt ogólnego zarz¹du

Koszt ogólnego zarz¹du odnotowa³ wzrost o 225 tys. PLN, tj. o 6,51%, do 3.682 tys. PLN za okres trzech miesiêcy 2015 r.
w odniesieniu do 3.457 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r.

Pozosta³e przychody operacyjne

Pozosta³e przychody operacyjne odnotowa³y spadek o 449 tys. PLN, tj. o 41,61%, do 630 tys. PLN za okres trzech
miesiêcy 2015 r. w stosunku do 1.079 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r.

Pozosta³e koszty operacyjne

Pozosta³e koszty operacyjne odnotowa³y spadek o 734 tys. PLN, tj. o 64,10%, do 411 tys. PLN za okres trzech miesiêcy
2015 r. w odniesieniu do 1.145 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r.
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Zysk (strata) ze sprzeda¿y jednostek zale¿nych

W okresie trzech miesiêcy 2015 r. i 2014 r. Grupa nie dokonywa³a sprzeda¿y jednostek zale¿nych, w zwi¹zku z tym
nie odnotowano wyniku w tej pozycji.

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej

W zwi¹zku z wy¿ej opisanymi czynnikami zysk na dzia³alnoœci operacyjnej Grupy za okres trzech miesiêcy 2015 r.
w wysokoœci 9.039 tys. PLN jest wy¿szy o 3.144 tys. PLN, tj. o 53,33%, w porównaniu z 5.895 tys. PLN w porównywalnym
okresie 2014 r.

Przychody finansowe

Przychody finansowe odnotowa³y wzrost o 86 tys. PLN, tj. o 108,86%, do 165 tys. PLN za okres trzech miesiêcy 2015 r.
w stosunku do 79 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r.

Koszty finansowe

Koszty finansowe odnotowa³y wzrost o 298 tys. PLN, tj. o 95,51%, do 610 tys. PLN za okres trzech miesiêcy 2015 r.
w odniesieniu do 312 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r. Odnotowany wzrost kosztów wynika³ m.in. ze zmiany
z tytu³u ró¿nic kursowych oraz ró¿nic na wycenie nale¿noœci i zobowi¹zañ.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

W zwi¹zku z wy¿ej opisanymi czynnikami Grupa za okres trzech miesiêcy 2015 r. odnotowa³a zysk przed
opodatkowaniem w wysokoœci 8.594 tys. PLN. Nast¹pi³ wzrost wyniku przed opodatkowaniem za okres trzech miesiêcy
2015 r. o 2.931 tys. PLN w stosunku do porównywalnego okresu 2014 r., w którym Grupa odnotowa³a zysk
przed opodatkowaniem w wysokoœci 5.663 tys. PLN.

Podatek dochodowy

W okresie trzech miesiêcy 2015 r. nast¹pi³ wzrost podatku dochodowego o 659 tys. PLN, tj. o 55,85%, do 1.839 tys. PLN
w odniesieniu do 1.180 tys. PLN w porównywalnym okresie 2014 r. Efektywna stawka podatku dochodowego dla Grupy
za okres trzech miesiêcy 2015 r. wynios³a 21,40%. W porównywalnym okresie 2014 r. efektywna stawka podatku
dochodowego dla Grupy wynios³a 20,84%.

Wynik netto

Z powodów omówionych powy¿ej w okresie trzech miesiêcy 2015 r. wynik netto Grupy odnotowa³ wzrost
o 2.273 tys. PLN, tj. o 50,71%, do 6.755 tys. PLN w porównaniu z 4.482 tys. PLN za okres trzech miesiêcy 2014 r.

Sytuacja finansowa

Aktywa

31 grudnia 2014 r. w porównaniu z 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2013 r. w porównaniu z 31 grudnia 2012 r.
oraz 31 grudnia 2012 r. w porównaniu z 31 grudnia 2011 r.

Poni¿sza tabela przedstawia pozycje aktywów Grupy we wskazanych okresach.

Na dzieñ 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Aktywa trwa³e

Wartoœæ firmy 12.286 4,81 0 0 0 0 0 0

Wartoœci niematerialne 151 0,06 226 0,11 185 0,10 68 0,04

Rzeczowe aktywa trwa³e 92.795 36,33 42.662 21,55 41.455 23,12 35.513 21,54

Nieruchomoœci inwestycyjne 4.331 1,70 34.241 17,29 34.271 19,11 29.541 17,92

Inwestycje w jednostkach
zale¿nych 65 0,03 5 0 0 0 0 0

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0,00 0 0 0 0 0 0

Nale¿noœci i po¿yczki 1.108 0,43 3.538 1,79 3.323 1,85 4.302 2,61
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Na dzieñ 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Pochodne instrumenty finansowe 0 0,00 0 0 0 0 0 0

Pozosta³e d³ugoterminowe
aktywa finansowe 0 0,00 578 0,29 7 0 43 0,03

D³ugoterminowe rozliczenia
miêdzyokresowe 132 0,05 199 0,10 375 0,21 191 0,12

Aktywa z tytu³u odroczonego
podatku dochodowego 0 0,00 0 0 0 0 0 0

Aktywa trwa³e 110.869 43,40 81.449 41,14 79.617 44,41 69.658 42,25

Aktywa obrotowe 0,00

Zapasy 20.099 7,87 12.109 6,12 14.386 8,02 10.412 6,32

Nale¿noœci z tytu³u umów
o us³ugê budowlan¹ 10.311 4,04 2.958 1,49 2.180 1,22 1.883 1,14

Nale¿noœci z tytu³u dostaw
i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 74.277 29,08 67.765 34,23 53.683 29,94 50.059 30,36

Nale¿noœci z tytu³u bie¿¹cego
podatku dochodowego 33 0,01 0 0 223 0,12 327 0,20

Po¿yczki 255 0,10 0 0 231 0,13 215 0,13

Pochodne instrumenty finansowe 0 0,00 0 0 0 0 0 0

Pozosta³e krótkoterminowe
aktywa finansowe 1.893 0,74 2.374 1,20 6.065 3,38 9.271 5,62

Krótkoterminowe rozliczenia
miêdzyokresowe 1.259 0,49 671 0,34 1.147 0,64 976 0,59

Œrodki pieniê¿ne
i ich ekwiwalenty 36.445 14,27 30.669 15,49 21.757 12,14 22.061 13,38

Aktywa zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzeda¿y 0 0,00 0 0 0 0 0 0

Aktywa obrotowe 144.572 56,60 116.547 58,86 99.672 55,59 95.203 57,75

Aktywa razem 255.441 100,00 197.996 100,00 179.289 100,00 164.861 100,00

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Na dzieñ 31 grudnia 2014 r. aktywa Grupy wynosi³y 255.441 tys. PLN i by³y wy¿sze o 57.445 tys. PLN w stosunku
do stanu na dzieñ 31 grudnia 2013 r.

Aktywa trwa³e na dzieñ 31 grudnia 2014 r. by³y wy¿sze o 29.420 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 r.,
wynosi³y 110,869 tys. PLN i stanowi³y 43,40% udzia³u w aktywach ogó³em. Na zmianê stanu aktywów trwa³ych
g³ównie mia³o wp³yw nabycie CNP, w efekcie czego nast¹pi³ m.in. wzrost wartoœci w kategorii wartoœæ firmy oraz wzrost
rzeczowych aktywów trwa³ych.

Pojawienie siê wartoœci firmy w wysokoœci 12.286 tys. PLN na koniec 2014 r. zwi¹zane by³o z nabyciem przez Grupê
100% udzia³ów spó³ki CNP. Cena nabycia za CNP wynios³a 17.050 tys. PLN, zaœ wartoœæ aktywów netto nabywanego
podmiotu wynosi³a 4.764 tys. PLN.

Wartoœæ rzeczowych aktywów trwa³ych na dzieñ 31 grudnia 2014 r. wzros³a o 50.133 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2013 r., wynosi³a 92.795 i stanowi³a 83,70% udzia³u w aktywach trwa³ych. Zmiana aktywów trwa³ych
zwi¹zana by³a m.in. z nabyciem przez Grupê spó³ki CNP. Maj¹tek Grupy powiêkszy³ siê w wyniku tego przejêcia
m.in. o maszyny i urz¹dzenia. Odnotowano wzrost wartoœci rzeczowych aktywów trwa³ych w wyniku konsolidacji z CNP
w wysokoœci 20.905 tys. PLN. Ponadto, przed nabyciem przez Grupê spó³ki CNP czêœæ nieruchomoœci Grupy
by³a wynajmowana do CNP. Po nabyciu CNP Grupa dokona³a zmiany klasyfikacji wynajmowanych nieruchomoœci
z inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwa³e.

Na dzieñ 31 grudnia 2013 r. aktywa Grupy wynosi³y 197.996 tys. PLN i by³y wy¿sze o 18.707 tys. PLN w stosunku do
stanu na dzieñ 31 grudnia 2012 r.

Aktywa trwa³e na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y wy¿sze o 1.832 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 r.,
wynosi³y 81.449 tys. PLN i stanowi³y 41,14% udzia³u w aktywach ogó³em. Na zmianê stanu aktywów trwa³ych wp³yw
mia³ m.in. wzrost wartoœci w kategorii rzeczowe aktywa trwa³e.
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Rzeczowe aktywa trwa³e na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y wy¿sze o 1.207 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia
2012 r., wynosi³y 42.662 tys. PLN i stanowi³y 52,38% udzia³u w aktywach trwa³ych.

Zmiana aktywów trwa³ych zwi¹zana by³a z nabyciem przez Grupê maszyn i urz¹dzeñ oraz œrodków transportu. Ponadto
zawarte umowy leasingu finansowego zwi¹zane z leasingiem maszyn budowlanych – zespo³u mieszarek, formy bateryjnej
pionowej i wózka wid³owego – spowodowa³y dodatkowy wzrost wartoœci w tej pozycji aktywów.

Na dzieñ 31 grudnia 2012 r. aktywa Grupy wynosi³y 179.289 tys. PLN i by³y wy¿sze o 14.428 tys. PLN w stosunku do
stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 r.

Aktywa trwa³e na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y wy¿sze o 9.959 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 r.,
wynosi³y 79.617 tys. PLN i stanowi³y 44,41% udzia³u w aktywach ogó³em. Na poziom aktywów trwa³ych wp³yw
mia³ g³ównie zakup zak³adu w Bielsku-Bia³ej. Spó³ka naby³a przedsiêbiorstwo spó³ki Betonex sp. z o.o. w upad³oœci
likwidacyjnej. W sk³ad przejmowanego przedsiêbiorstwa wchodzi³y m.in. nieruchomoœci (w tym hala produkcyjna
oraz budynek biurowy), maszyny i urz¹dzenia produkcyjne, inne œrodki trwa³e oraz wartoœci niematerialne oraz zapasy
i wierzytelnoœci.

Rzeczowe aktywa trwa³e na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y wy¿sze o 5.942 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia
2011 r., wynosi³y 41.455 tys. PLN i stanowi³y 52,07% udzia³u w aktywach trwa³ych. Wzrost rzeczowych aktywów trwa³ych
w 2012 r. spowodowany by³ g³ównie zakupem zak³adu w Bielsku-Bia³ej. Maj¹tek Grupy powiêkszy³ siê w wyniku tego
przejêcia o maszyny i urz¹dzenia, budynki i budowle oraz grunty.

Na koniec 2012 r. nast¹pi³ wzrost wartoœci nieruchomoœci inwestycyjnych w wyniku modernizacji wynajmowanej do CNP
hali produkcyjnej (wzrost o 3.690 tys. PLN) oraz zmiany przeznaczenia nieruchomoœci pierwotnie wykorzystywanej
w dzia³alnoœci operacyjnej na nieruchomoœæ inwestycyjn¹ (wzrost o 1.415 tys. PLN).

Aktywa obrotowe na dzieñ 31 grudnia 2014 r. by³y wy¿sze o 28.025 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 r.,
wynosi³y 144.572 tys. PLN i stanowi³y 56,60% udzia³u w aktywach ogó³em.

Zapasy na dzieñ 31 grudnia 2014 r. by³y wy¿sze o 7.990 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 r., wynosi³y
20.099 tys. PLN i stanowi³y 13,90% udzia³u w aktywach obrotowych. Wzrost wartoœci zapasów zwi¹zany by³a g³ównie
z nabyciem CNP, w efekcie czego odnotowywany zosta³ wy¿szy m.in. poziom stanu materia³ów, tj. zaobserwowano
wzrost o 7.806 tys. PLN w 2014 r. w stosunku do 2013 r.

Nale¿noœci z tytu³u umów o us³ugê budowlan¹ na dzieñ 31 grudnia 2014 r. by³y wy¿sze o 7.352 tys. PLN w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2013 r., wynosi³y 10.311 tys. PLN i stanowi³y 7,13% udzia³u w aktywach obrotowych. Wynika³o
to m.in. z doszacowania przychodów kontraktów wycenianych wed³ug stopnia zaawansowania poniesionych kosztów
realizacji kontraktów do dnia bilansowego. Najwiêkszy wp³yw na wzrost wartoœci nale¿noœci z tytu³u umów o us³ugê
budowlan¹ mia³o doszacowanie przychodów jednego z kontraktów (hala Volkswagen), który zgodnie z umow¹ rozliczany
jest wg umownych stawek rycza³towych za okreœlony zakres, natomiast zakres dodatkowy jest rozliczany powykonawczo
(g³ównie stal) na koniec kontraktu. Strony podpisa³y stosowne aneksy i dodatkowe zakresy zosta³y zafakturowane.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci na dzieñ 31 grudnia 2014 r. by³y wy¿sze o 6.512 tys. PLN
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 r., wynosi³y 74.277 tys. PLN i stanowi³y 51,38% udzia³u w aktywach obrotowych.
Wzrost nale¿noœci zwi¹zany by³ m.in. ze zwiêkszeniem nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug netto oraz zwiêkszenia
nale¿noœci z tytu³u podatków i innych œwiadczeñ.

Aktywa obrotowe na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y wy¿sze o 16.875 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 r.,
wynosi³y 116.547 tys. PLN i stanowi³y 58,86% udzia³u w aktywach ogó³em.

Zapasy na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y ni¿sze o 2.277 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 r., wynosi³y
12.109 tys. PLN i stanowi³y 10,39% udzia³u w aktywach obrotowych. Zmiana wartoœci zapasów zwi¹zana by³a g³ównie
ze sprzyjaj¹cymi warunkami atmosferycznymi – ³agodn¹ zim¹ w 2013 r. w stosunku do 2012 r., co prze³o¿y³o siê
na szybsz¹ rotacjê materia³ów i mo¿liwoœæ realizacji kontraktów w koñcówce roku.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y wy¿sze o 14.082 tys. PLN
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 r., wynosi³y 67.765 tys. PLN i stanowi³y 58,14% udzia³u w aktywach obrotowych.

Wzrost nale¿noœci zwi¹zany by³ m.in. ze wzrostem prowadzonej dzia³alnoœci przez Grupê. Poziom nale¿noœci wzrasta³
wolniej w ujêciu rok do roku ni¿ wzrost przychodów. Polepszenie relacji nale¿noœci do przychodów wynika³o
m.in. ze skrócenia terminów p³atnoœci dokonywanych przez kontrahentów, w efekcie polepszenia sytuacji w bran¿y
oraz stosowania przez Grupê okreœlonych zasad wspó³pracy z poszczególnymi klientami (np. wymagane zaliczki,
przedp³aty).

W 2012 r. i w 2011 r. Grupa naliczy³a poddostawcy kary umowne w zwi¹zku z nieterminow¹ realizacj¹ zleconych dostaw
przy realizacji kontraktu. Wp³yw na wynik Grupy naliczonych kar by³ w du¿ej mierze nieistotny ze wzglêdu na utworzenie
odpisów od tych nale¿noœci odpowiednio: w 2011 r. w wysokoœci 3.057 tys. PLN i w 2012 r. w wysokoœci 13.829 tys. PLN.
W 2013 r. w zwi¹zku z zawartym porozumieniem wiêkszoœæ kar zosta³a anulowana i w konsekwencji odpisy aktualizacyjne

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

86



zosta³y odwrócone (opis zdarzeñ zwi¹zanych z zawartym porozumieniem znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci
Grupy – Postêpowania s¹dowe, administracyjne i arbitra¿owe – Ugoda z Consolis Polska sp. z o.o.”).

W 2012 r. odnotowany zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych wynika³ g³ównie ze sprzeda¿y nieruchomoœci,
jak równie¿ maszyn i urz¹dzeñ do CNP.

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na dzieñ 31 grudnia 2014 r. by³y wy¿sze o 5.776 tys. PLN w stosunku do stanu na dzieñ
31 grudnia 2013 roku, wynosi³y 36.445 tys. PLN i stanowi³y 25,21% udzia³u w aktywach obrotowych. Œrodki pieniê¿ne
i ich ekwiwalenty na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y wy¿sze o 8.912 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia
2012 r., wynosi³y 30.669 tys. PLN i stanowi³y 26,31% udzia³u w aktywach obrotowych. Wzrost gotówki w Grupie
by³ g³ównie zwi¹zany z wygenerowanymi œrodkami pieniê¿nymi z dzia³alnoœci operacyjnej (odnotowany zysk),
pomniejszonymi m.in. o sp³atê kredytów i po¿yczek w tym okresie.

Aktywa obrotowe na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y wy¿sze o 4.469 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 r.,
wynosi³y 99.672 tys. PLN i stanowi³y 55,59% udzia³u w aktywach ogó³em.

Zapasy na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y wy¿sze o 3.974 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 r.,
wynosi³y 14.386 tys. PLN i stanowi³y 14,43% udzia³u w aktywach obrotowych. Wp³yw na zmianê stanu zapasów
mia³y: wzrost stanu materia³ów o 6.999 tys. PLN oraz zmniejszenie stanu wyrobów gotowych o 2.647 tys. PLN. Na poziom
stanu zapasów mia³o wp³yw rozpoczêcie produkcji w nowo zakupionym zak³adzie w Bielsku-Bia³ej. Poza tym zmiany
w poszczególnych kategoriach zapasów (materia³y i wyroby gotowe) wynika³y m.in. ze zmiany modelu biznesowego
(ograniczenie procesu produkcji w zak³adzie w Poznaniu i nabywanie elementów prefabrykowanych wyprodukowanych
przez CNP).

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y wy¿sze o 3.624 tys. PLN
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 r., wynosi³y 53.683 tys. PLN i stanowi³y 53,86% udzia³u w aktywach obrotowych.
Zmiana stanu tej pozycji zwi¹zana by³a ze wzrostem nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug przed odpisami z 45.916 tys. PLN
w 2011 r. do 66.529 tys. PLN w 2012 r.

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y ni¿sze o 304 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2011 r., wynosi³y 21.757 tys. PLN i stanowi³y 21,83% udzia³u w aktywach obrotowych. W 2012 r. zmiana
struktury aktywów obrotowych na koniec roku 2012 w porównaniu z koñcem roku 2011 by³a spowodowana g³ównie
nabyciem przez Grupê przedsiêbiorstwa Betonex w Bielsku-Bia³ej za ³¹czn¹ kwotê 12.510 tys. PLN. Wzrost nale¿noœci
oraz zapasów w 2012 r. obni¿y³ poziom œrodków pieniê¿nych wygenerowanych przez Grupê z zysku operacyjnego w tym
okresie.

31 marca 2015 r. w porównaniu z 31 grudnia 2014 r.

Poni¿sza tabela przedstawia pozycje aktywów Grupy we wskazanych okresach.

Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia

2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%)

(niezbadane) (zbadane)

Aktywa trwa³e

Wartoœæ firmy 12.286 4,78 12.286 4,81

Wartoœci niematerialne 607 0,24 151 0,06

Rzeczowe aktywa trwa³e 92.715 36,09 92.795 36,33

Nieruchomoœci inwestycyjne 4.321 1,68 4.331 1,70

Inwestycje w jednostkach zale¿nych 60 0,02 65 0,03

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0,00 0 0,00

Nale¿noœci i po¿yczki 2.247 0,87 1.108 0,43

Pochodne instrumenty finansowe 0 0,00 0 0,00

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa finansowe 0 0,00 0 0,00

D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 211 0,08 132 0,05

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 0 0,00 0 0,00

Aktywa trwa³e 112.447 43,78 110.869 43,40

Aktywa obrotowe 0,00

Zapasy 15.106 5,88 20.099 7,87

Nale¿noœci z tytu³u umów o us³ugê budowlan¹ 5.981 2,33 10.311 4,04

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e
nale¿noœci 93.318 36,33 74.277 29,08
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Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia

2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%)

(niezbadane) (zbadane)

Nale¿noœci z tytu³u bie¿¹cego podatku dochodowego 0 0,00 33 0,01

Po¿yczki 257 0,10 255 0,10

Pochodne instrumenty finansowe 0 0,00 0 0,00

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 1.287 0,50 1.893 0,74

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 2.822 1,10 1.259 0,49

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 25.654 9,99 36.445 14,27

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y 0 0,00 0 0,00

Aktywa obrotowe 144.424 56,22 144.572 56,60

Aktywa razem 256.871 100,00 255.441 100,00

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Na dzieñ 31 marca 2015 r. aktywa Grupy wynosi³y 256.871 tys. PLN i by³y wy¿sze o 1.430 tys. PLN w stosunku do stanu
na dzieñ 31 grudnia 2014 r.

Aktywa trwa³e na dzieñ 31 marca 2015 r. by³y wy¿sze o 1.578 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r.,
wynosi³y 112.447 tys. PLN i stanowi³y 43,78% udzia³u w aktywach ogó³em. Na zmianê stanu aktywów trwa³ych mia³y
m.in. wp³yw wzrost stanu nale¿noœci i po¿yczek o 1.139 tys. PLN.

Wartoœæ rzeczowych aktywów trwa³ych na dzieñ 31 marca 2015 r. by³a ni¿sza o 80 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2014 r., wynosi³a 92.715 tys. PLN i stanowi³a 36,09% udzia³u w aktywach ogó³em.

Aktywa obrotowe na dzieñ 31 marca 2015 r. by³y ni¿sze o 148 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r.,
wynosi³y 144.424 tys. PLN i stanowi³y 56,22% udzia³u w aktywach ogó³em.

Zapasy na dzieñ 31 marca 2015 r. by³y ni¿sze o 4.993 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r., wynosi³y
15.106 tys. PLN i stanowi³y 5,88% udzia³u w aktywach ogó³em.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci na dzieñ 31 marca 2015 r. by³y wy¿sze o 19.041 tys. PLN
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r., wynosi³y 93.318 tys. PLN i stanowi³y 36,33% udzia³u w aktywach ogó³em.
Zwiêkszenie pozycji stanu nale¿noœci w Grupie by³o g³ównie zwi¹zane ze wzrostem skali dzia³alnoœci i zwiêkszeniem
obrotów.

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na dzieñ 31 marca 2015 r. by³y ni¿sze o 10.791 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2014 r., wynosi³y 25.654 tys. PLN i stanowi³y 9,99% udzia³u w aktywach ogó³em. Zmniejszenie stanu
gotówki w Grupie w tym okresie by³o g³ównie zwi¹zane ze wzrostem kapita³u obrotowego, co by³o m.in. skompensowane
przez odnotowany zysk z dzia³alnoœci operacyjnej w tym okresie oraz wp³ywy z tytu³u zaci¹gniêcia kredytów i po¿yczek.

Zobowi¹zania

31 grudnia 2014 r. w porównaniu z 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2013 r. w porównaniu z 31 grudnia 2012 r.
oraz 31 grudnia 2012 r. w porównaniu z 31 grudnia 2011 r.

Poni¿sza tabela przedstawia pozycje pasywów Grupy we wskazanych okresach.

Na dzieñ 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Kapita³ w³asny

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy
akcjonariuszom jednostki
dominuj¹cej:

Kapita³ podstawowy 21.213 8,30 21.065 10,64 21.065 11,75 21.065 12,78

Akcje w³asne (-) 0 0 0 0 0 0 0 0

Kapita³ ze sprzeda¿y akcji
powy¿ej ich wartoœci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0

Pozosta³e kapita³y 56.267 22,03 25.701 12,98 17.103 9,54 31.483 19,10
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Na dzieñ 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Zyski zatrzymane: 50.656 19,83 49.991 25,25 44.268 24,69 18.941 11,49

– zysk (strata) z lat ubieg³ych 34.807 13,63 34.671 17,51 33.191 18,51 13.731 8,33

– zysk (strata) netto przypadaj¹cy
akcjonariuszom jednostki
dominuj¹cej 15.850 6,20 15.320 7,74 11.077 6,18 5.210 3,16

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy
akcjonariuszom jednostki
dominuj¹cej 128.137 50,16 96.757 48,87 82.436 45,98 71.489 43,36

Udzia³y niedaj¹ce kontroli 0 0 0 0 0 0 0 0

Kapita³ w³asny 128.137 50,16 96.757 48,87 82.436 45,98 71.489 43,36

Zobowi¹zania

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

Kredyty, po¿yczki, inne
instrumenty d³u¿ne 943 0,37 4.819 2,43 12.923 7,21 5.731 3,48

Leasing finansowy 1.439 0,56 1.454 0,73 812 0,45 667 0,40

Pochodne instrumenty finansowe 0 0,00 0 0 0 0 0 0

Pozosta³e zobowi¹zania 6.227 2,44 5.013 2,53 3.601 2,01 2.850 1,73

Rezerwa z tytu³u odroczonego
podatku dochodowego 7.015 2,75 6.741 3,40 6.788 3,79 8.768 5,32

Zobowi¹zania i rezerwy z tytu³u
œwiadczeñ pracowniczych 215 0,08 156 0,08 209 0,12 132 0,08

Pozosta³e rezerwy
d³ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 712 0,43

D³ugoterminowe rozliczenia
miêdzyokresowe 0 0 10 0,01 0 0 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 15.839 6,20 18.193 9,19 24.333 13,57 18.860 11,44

Zobowi¹zania krótkoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw
i us³ug oraz pozosta³e
zobowi¹zania 92.693 36,29 63.572 32,11 53.086 29,61 55.395 33,60

Zobowi¹zania z tytu³u bie¿¹cego
podatku dochodowego 1.659 0,65 3.771 1,90 757 0,42 127 0,08

Kredyty, po¿yczki,
inne instrumenty d³u¿ne 5.591 2,19 4.871 2,46 10.454 5,83 14.529 8,81

Leasing finansowy 1.244 0,49 1.184 0,60 648 0,36 585 0,35

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0

Zobowi¹zania i rezerwy z tytu³u
œwiadczeñ pracowniczych 6.586 2,58 5.811 2,93 4.847 2,70 3.130 1,90

Pozosta³e rezerwy
krótkoterminowe 3.564 1,40 3.675 1,86 2.608 1,45 710 0,43

Krótkoterminowe rozliczenia
miêdzyokresowe 129 0,05 161 0,08 120 0,07 35 0,02

Zobowi¹zania zwi¹zane
z aktywami przeznaczonymi
do sprzeda¿y 0 0 0 0 0 0 0 0

Zobowi¹zania krótkoterminowe 111.465 43,64 83.045 41,94 72.519 40,45 74.512 45,20

Zobowi¹zania razem 127.304 49,84 101.239 51,13 96.852 54,02 93.372 56,64

Pasywa razem 255.441 100,00 197.996 100,00 179.289 100,00 164.861 100,00

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

�ród³em finansowania Grupy wg stanu na 31 grudnia 2014 r. by³y zobowi¹zania stanowi¹ce 49,84% kapita³ów w³asnych
i zobowi¹zañ razem. Pozosta³e 50,16% stanowi³y kapita³y w³asne.

Na dzieñ 31 grudnia 2014 r. zobowi¹zania Grupy wynosi³y 127.304 tys. PLN i by³y wy¿sze o 26.065 tys. PLN w stosunku
do stanu na dzieñ 31 grudnia 2013 r.
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Udzia³ zobowi¹zañ d³ugoterminowych w sumie kapita³ów w³asnych i zobowi¹zañ wyniós³ 6,20% na dzieñ 31 grudnia
2014 r.

Zobowi¹zania d³ugoterminowe na dzieñ 31 grudnia 2014 r. by³y ni¿sze o 2.354 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2013 r., wynosi³y 15.839 tys. PLN i stanowi³y 12,44% udzia³u w zobowi¹zaniach ogó³em. Zobowi¹zania
d³ugoterminowe by³y ni¿sze g³ównie z powodu zmniejszenia salda finansowych zobowi¹zañ d³u¿nych, tj. o 3.876 tys. PLN.

�ród³em finansowania Grupy wg stanu na 31 grudnia 2013 r. by³y zobowi¹zania stanowi¹ce 51,13% kapita³ów w³asnych
i zobowi¹zañ razem. Pozosta³e 48,87% stanowi³y kapita³y w³asne.

Na dzieñ 31 grudnia 2013 r. zobowi¹zania Grupy wynosi³y 101.239 tys. PLN i by³y wy¿sze o 4.387 tys. PLN w stosunku
do stanu na dzieñ 31 grudnia 2012 r.

Udzia³ zobowi¹zañ d³ugoterminowych w sumie kapita³ów w³asnych i zobowi¹zañ wyniós³ 9,19% na dzieñ 31 grudnia
2013 r.

Zobowi¹zania d³ugoterminowe na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y ni¿sze o 6.140 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2012 r., wynosi³y 18.193 tys. PLN i stanowi³y 17,97% udzia³u w zobowi¹zaniach ogó³em. Zobowi¹zania
d³ugoterminowe by³y ni¿sze m.in. z powodu zmniejszenia zobowi¹zañ z tytu³u kredytów, po¿yczek oraz innych
instrumentów d³u¿nych m.in. w wyniku sp³aty. W 2013 r. Grupa dokona³a przedterminowego wykupu wyemitowanych
obligacji (pierwotny termin wykupu przypada³ na 2015 r.) na ³¹czn¹ kwotê 11.000 tys. PLN, która by³a sfinansowana
poprzez zaci¹gniêty kredyt w BNP (opis kredytu znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne
Umowy”, podtytule „Umowy finansowe”). Z uwagi na to, i¿ kredyt ten amortyzowany jest liniowo, zaœ jego ca³kowita
sp³ata ma nast¹piæ w 2016 r., istotna czêœæ tego kredytu zaliczana jest do zobowi¹zañ krótkoterminowych danego
okresu. Wg stanu na koniec 2013 r. pozosta³a wartoœæ bilansowa d³ugoterminowa kredytu wynosi³a 4.819 tys. PLN,
zaœ wartoœæ krótkoterminowa wynosi³a 3.667 tys. PLN.

�ród³em finansowania Grupy wg stanu na 31 grudnia 2012 r. by³y zobowi¹zania stanowi¹ce 54,02% kapita³ów w³asnych
i zobowi¹zañ razem. Pozosta³e 45,98% stanowi³y kapita³y w³asne.

Na dzieñ 31 grudnia 2012 r. zobowi¹zania Grupy wynosi³y 96.852 tys. PLN i by³y wy¿sze o 3.480 tys. PLN w stosunku
do stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 r.

Udzia³ zobowi¹zañ d³ugoterminowych w sumie kapita³ów w³asnych i zobowi¹zañ wyniós³ 13,57% na dzieñ 31 grudnia
2012 r.

Zobowi¹zania d³ugoterminowe na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y wy¿sze o 5.473 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2011 r., wynosi³y 24.333 tys. PLN i stanowi³y 13,57% udzia³u w zobowi¹zaniach ogó³em. Zobowi¹zania
d³ugoterminowe by³y wy¿sze m.in. z powodu wzrostu wartoœci instrumentów d³u¿nych. Grupa w 2012 r. wyemitowa³a
obligacje na ³¹czn¹ kwotê 11.000 tys. PLN na zakup przedsiêbiorstwa Betonex.

Udzia³ zobowi¹zañ krótkoterminowych w sumie kapita³ów w³asnych i zobowi¹zañ wyniós³ 41,94% na dzieñ 31 grudnia
2013 r.

Zobowi¹zania krótkoterminowe na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y wy¿sze o 10.526 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2012 r., wynosi³y 83.045 tys. PLN i stanowi³y 82,03% udzia³u w zobowi¹zaniach ogó³em.

Udzia³ zobowi¹zañ krótkoterminowych w sumie kapita³ów w³asnych i zobowi¹zañ wyniós³ 40,45% na dzieñ 31 grudnia
2012 r.

Zobowi¹zania krótkoterminowe na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y ni¿sze o 1.993 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2011 r., wynosi³y 72.519 tys. PLN i stanowi³y 74,88% udzia³u w zobowi¹zaniach ogó³em.

Umowy kredytu/po¿yczki

Zobowi¹zania z tytu³u kredytów i po¿yczek, w tym kredytu w rachunku bie¿¹cym oraz innych instrumentów d³u¿nych,
na dzieñ 31 grudnia 2014 r. by³y ni¿sze o 3.157 tys. PLN, wynosi³y 6.533 tys. PLN, w stosunku do stanu na 31 grudnia
2013 r. Zwi¹zane to by³o m.in. ze spadkiem zobowi¹zañ kredytowych.

Poni¿sza tabela przedstawia zad³u¿enie Grupy z tytu³u kredytów i po¿yczek w tys. PLN w podziale na okresy
wymagalnoœci na dzieñ 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31.12.2014
Krótkoterminowe D³ugoterminowe

Razem
<6 mies. 6–12 mies. 1–3 lata 3–5 lat >5 lat

Kredyty 1.886 1.885 943 0 0 4.714

Po¿yczki 0 0 0 0 0 0

Razem 1.886 1.885 943 0 0 4.714

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe
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Zobowi¹zania z tytu³u kredytów i po¿yczek, w tym kredytu w rachunku bie¿¹cym oraz innych instrumentów d³u¿nych,
na dzieñ 31 grudnia 2013 r. by³y ni¿sze o 13.687 tys. PLN, wynosi³y 9.690 tys. PLN, w stosunku do stanu na 31 grudnia
2012 r. Zwi¹zane to by³o m.in. ze spadkiem zobowi¹zañ kredytowych.

Poni¿sza tabela przedstawia zad³u¿enie Grupy z tytu³u kredytów i po¿yczek w tys. PLN w podziale na okresy
wymagalnoœci na dzieñ 31 grudnia 2013 r.

Stan na 31.12.2013
Krótkoterminowe D³ugoterminowe

Razem
<6 mies. 6–12 mies. 1–3 lata 3–5 lat >5 lat

Kredyty 3.078 1.781 4.819 0 0 9.678

Po¿yczki 12 0 0 0 0 12

Razem 3.090 1.781 4.819 0 0 9.690

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Zobowi¹zania z tytu³u kredytów i po¿yczek, w tym kredytu w rachunku bie¿¹cym oraz innych instrumentów d³u¿nych,
na dzieñ 31 grudnia 2012 r. by³y wy¿sze o 3.117 tys. PLN, wynosi³y 23.377 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia
2011 r. Zwi¹zane to by³o m.in. z emisj¹ obligacji korporacyjnych w wysokoœci 11.000 tys. PLN w celu sfinansowania
nabycia od syndyka masy upad³oœci przedsiêbiorstwa Betonex sp. z o.o. w upad³oœci likwidacyjnej (przedsiêbiorstwa
w rozumieniu art. 551 KC). Jednoczeœnie Grupa dokona³a w 2012 r. ograniczenia ekspozycji kredytowej poprzez
sp³atê kredytów obrotowych w wysokoœci 4.159 tys. PLN i planowanej sp³aty kredytu d³ugoterminowego w wysokoœci
3.808 tys. PLN.

Poni¿sza tabela przedstawia zad³u¿enie Grupy z tytu³u kredytów i po¿yczek w tys. PLN w podziale na okresy
wymagalnoœci na dzieñ 31 grudnia 2012 r.

Stan na 31.12.2012
Krótkoterminowe D³ugoterminowe

Razem
<6 mies. 6–12 mies. 1–3 lata 3–5 lat >5 lat

Kredyty 1.938 8.404 1.912 0 0 12.254

Po¿yczki 0 0 11 0 0 11

Razem 1.938 8.404 1.923 0 0 12.265

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Poni¿sza tabela przedstawia zad³u¿enie Grupy z tytu³u kredytów i po¿yczek w tys. PLN w podziale na okresy
wymagalnoœci na dzieñ 31 grudnia 2011 r.

Stan na 31.12.2011
Krótkoterminowe D³ugoterminowe

Razem
<6 mies. 6–12 mies. 1–3 lata 3–5 lat >5 lat

Kredyty 1.965 12.563 5.720 0 0 20.248

Po¿yczki 0 0 11 0 0 11

Razem 1.965 12.563 5.731 0 0 20.259

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe

Opis wszystkich istotnych umów kredytów i po¿yczek Grupy znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”,
podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Umowy finansowe”.

Obligacje

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Grupa nie dokonywa³a emisji obligacji. Wg stanu na 31 grudnia
2014 r. Grupa posiada³a zobowi¹zania z tytu³u instrumentów d³u¿nych, które bezpoœrednio wynika³y z efektu przejêcia
CNP. Nabyta w 2014 r. spó³ka CNP na koniec 2014 r. posiada³a zobowi¹zania dotycz¹ce odsetek od wyemitowanych
obligacji w kwocie ³¹cznej 1.819 tys. PLN. Wg stanu na 31 grudnia 2014 r. wszystkie wyemitowane przez CNP obligacje
zosta³y wykupione.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. Grupa nie dokonywa³a emisji obligacji. Wg stanu na 31 grudnia
2013 r. Grupa nie posiada³a zobowi¹zañ z tytu³u instrumentów d³u¿nych.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Grupa dokona³a emisji obligacji. Wg stanu na 31 grudnia
2012 r. wartoœæ nominalna wyemitowanych obligacji przez podmioty Grupy wynosi³a 11.000 tys. PLN, a zobowi¹zanie
powiêksza³y naliczone odsetki w kwocie 112 tys. PLN. Przedmiotowe obligacje zosta³y wykupione w 2013 r.
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W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Grupa nie dokonywa³a emisji obligacji.

Opis za³o¿eñ programu emisji obligacji znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”,
podtytule „Umowy finansowe”.

Leasing finansowy

Poni¿sza tabela przedstawia zobowi¹zania Grupy z tytu³u leasingu finansowego w tys. PLN w podziale na okresy
wymagalnoœci na dzieñ 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31.12.2014

Op³aty z tytu³u umów leasingu finansowego
p³atne w okresie Razem

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powy¿ej 5 lat

Przysz³e minimalne op³aty leasingowe 1.331 1.484 0 2.814

Koszty finansowe (-) 87 45 0 132

Wartoœæ bie¿¹ca przysz³ych minimalnych op³at leasingowych 1.244 1.439 0 2.683

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Wartoœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2014 r. wynios³a 2.683 tys. PLN.

Poni¿sza tabela przedstawia zobowi¹zania Grupy z tytu³u leasingu finansowego w tys. PLN w podziale na okresy
wymagalnoœci na dzieñ 31 grudnia 2013 r.

Stan na 31.12.2013

Op³aty z tytu³u umów leasingu finansowego
p³atne w okresie Razem

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powy¿ej 5 lat

Przysz³e minimalne op³aty leasingowe 1.287 1.522 0 2.809

Koszty finansowe (-) 102 68 0 170

Wartoœæ bie¿¹ca przysz³ych minimalnych op³at leasingowych 1.185 1.454 0 2.639

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Wartoœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2013 r. wynios³a 2.639 tys. PLN.

Poni¿sza tabela przedstawia zobowi¹zania Grupy z tytu³u leasingu finansowego w tys. PLN w podziale na okresy
wymagalnoœci na dzieñ 31 grudnia 2012 r.

Stan na 31.12.2012

Op³aty z tytu³u umów leasingu finansowego
p³atne w okresie Razem

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powy¿ej 5 lat

Przysz³e minimalne op³aty leasingowe 718 852 0 1.570

Koszty finansowe (-) 70 40 0 110

Wartoœæ bie¿¹ca przysz³ych minimalnych op³at leasingowych 648 812 0 1.460

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Wartoœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2012 r. wynios³a 1.460 tys. PLN.

Poni¿sza tabela przedstawia zobowi¹zania Grupy z tytu³u leasingu finansowego w tys. PLN w podziale na okresy
wymagalnoœci na dzieñ 31 grudnia 2011 r.

Stan na 31.12.2011

Op³aty z tytu³u umów leasingu finansowego
p³atne w okresie Razem

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powy¿ej 5 lat

Przysz³e minimalne op³aty leasingowe 643 703 0 1.346

Koszty finansowe (-) 58 35 0 93

Wartoœæ bie¿¹ca przysz³ych minimalnych op³at leasingowych 585 668 0 1.252

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe

Wartoœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 r. wynios³a 1.252 tys. PLN.

Podmioty Grupy s¹ stronami umów leasingu finansowego. Grupa u¿ytkuje na podstawie umów leasingu finansowego
rzeczowe aktywa trwa³e (g³ównie œrodki transportu oraz ró¿nego rodzaju maszyny i urz¹dzenia). W umowach tych
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wystêpuje opcja przed³u¿enia umowy leasingowej, co mo¿e nast¹piæ w oparciu o aktualn¹, szacunkow¹ wartoœæ rynkow¹
przedmiotu leasingu oraz okreœlone warunki wykupu leasingowanych œrodków trwa³ych.

Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce

Grupa wg stanu na dzieñ 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r. oraz na dzieñ 31 grudnia 2011 r.
nie posiada³a zobowi¹zañ z tytu³u instrumentów pochodnych.

Zobowi¹zania pozabilansowe

Poni¿sza tabela przedstawia pozycje pozabilansowe Grupy na dzieñ 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia
2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r.

Na dzieñ 31 grudnia

2014 2013 2012 2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Porêczenie sp³aty zobowi¹zañ 27.194 8.339 8.100 15.035

Gwarancje udzielone – – 0

Gwarancje udzielone do umów o us³ugê budowlan¹ 52.106 35.153 25.003 16.034

Inne zobowi¹zania warunkowe 30 30 – 0

Razem 79.329 43.522 33.103 31.069

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Na dzieñ 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. w Grupie nie wyst¹pi³y
nale¿noœci warunkowe.

Wartoœci porêczenia sp³aty zobowi¹zañ wynikaj¹ m.in.:

• z zawartych umów porêczenia zabezpieczaj¹cego zobowi¹zania handlowe w kwocie 10.807 tys. PLN,

• z wystawionego weksla w³asnego przez spó³kê Centrum Nowoczesnej Prefabrykacji Sp. z o.o. z tytu³u
otrzymanej w 2009 r. dotacji PARP w kwocie 14.560 tys. PLN. Zobowi¹zania wekslowe wygasa z dniem 29 czerwca
2015 roku,

• z zawartych umów porêczenia zabezpieczaj¹cych wykup obligacji przez Centrum Nowoczesnej Prefabrykacji
Sp. z o.o. Porêczenie na dzieñ 31 grudnia 2014 r. obejmuje niesp³acone odsetki od obligacji w wysokoœci
1.827 tys. PLN. Wartoœæ nominalna obligacji zosta³a sp³acona,

• z zawartych umów porêczenia zabezpieczaj¹cych zobowi¹zania handlowe (z wartoœci porêczeñ udzielonych
w roku 2013, z dniem 31 grudnia 2013 r. wygas³y porêczenia w wysokoœci 4.125 tys. PLN),

• z zawartej umowy porêczenia zabezpieczaj¹cej wykup obligacji przez CNP, z czego porêczenie udzielone w roku
2011 w wysokoœci 6.600 tys. PLN wygas³o z dniem 31 grudnia 2012 r.

Wartoœæ gwarancji udzielonych w ramach realizowanych kontraktów wynika m.in. z gwarancji wystawionych
kontrahentom zabezpieczaj¹cych zwrot zaliczki, prawid³ow¹ realizacjê kontraktów, jak równie¿ kosztów usuniêcia wad
i usterek bêd¹cych nastêpstwem realizowanych kontraktów budowlanych.

Zobowi¹zania inwestycyjne

W 2014 r. Grupa nie zawiera³a inwestycyjnych zobowi¹zañ umownych.

W 2013 r. Grupa zawar³a umowê inwestycyjn¹, na mocy której zobowi¹za³a siê nabyæ w przysz³oœci samochód ciê¿arowy.
Umowna kwota zobowi¹zania na dzieñ 31 grudnia 2013 r. wynosi³a 111 tys. PLN.

Na koniec 2012 i 2011 r. Grupa nie posiada³a inwestycyjnych zobowi¹zañ umownych.
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31 marca 2015 r. w porównaniu z 31 grudnia 2014 r.

Poni¿sza tabela przedstawia pozycje aktywów Grupy we wskazanych okresach.

Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia

2015 r. 2014 r.

(w tys. PLN) (%) (w tys. PLN) (%)

(niezbadane) (zbadane)

Kapita³ w³asny

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki
dominuj¹cej:

Kapita³ podstawowy 21.213 8,26 21.213 8,30

Akcje w³asne (-) 0 0,00 0 0,00

Kapita³ ze sprzeda¿y akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej 0 0,00 0 0,00

Pozosta³e kapita³y 56.241 21,89 56.267 22,03

Zyski zatrzymane: 57.396 22,34 50.656 19,83

– zysk (strata) z lat ubieg³ych 50.641 19,71 34.807 13,63

– zysk (strata) netto przypadaj¹cy akcjonariuszom
jednostki dominuj¹cej 6.755 2,63 15.850 6,20

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki
dominuj¹cej 134.850 52,50 128.137 50,16

Udzia³y niedaj¹ce kontroli 0 0,00 0 0,00

Kapita³ w³asny 134.850 52,50 128.137 50,16

Zobowi¹zania

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 0 0,00 943 0,37

Leasing finansowy 1.650 0,64 1.439 0,56

Pochodne instrumenty finansowe 0 0,00 0 0,00

Pozosta³e zobowi¹zania 6.889 2,68 6.227 2,44

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 6.973 2,71 7.015 2,75

Zobowi¹zania i rezerwy z tytu³u œwiadczeñ
pracowniczych 217 0,08 215 0,08

Pozosta³e rezerwy d³ugoterminowe 0 0,00 0 0,00

D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 0 0,00 0 0,00

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 15.729 6,12 15.839 6,20

Zobowi¹zania krótkoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e
zobowi¹zania 75.527 29,40 92.693 36,29

Zobowi¹zania z tytu³u bie¿¹cego podatku dochodowego 2.305 0,90 1.659 0,65

Kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne 16.091 6,26 5.591 2,19

Leasing finansowy 1.289 0,50 1.244 0,49

Pochodne instrumenty finansowe 0 0,00 0 0,00

Zobowi¹zania i rezerwy z tytu³u œwiadczeñ pracowniczych 7.531 2,93 6.586 2,58

Pozosta³e rezerwy krótkoterminowe 3.430 1,34 3.564 1,40

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 120 0,05 129 0,05

Zobowi¹zania zwi¹zane z aktywami przeznaczonymi
do sprzeda¿y 0 0,00 0 0,00

Zobowi¹zania krótkoterminowe 106.292 41,38 111.465 43,64

Zobowi¹zania razem 122.021 47,50 127.304 49,84

Pasywa razem 256.871 100,00 255.441 100,00

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdanie Finansowe, Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

�ród³em finansowania Grupy wg stanu na 31 marca 2015 r. by³y kapita³y w³asne stanowi¹ce 52,50% wartoœci kapita³ów
w³asnych i zobowi¹zañ razem. Pozosta³e 47,50% stanowi³y zobowi¹zania.

Na dzieñ 31 marca 2015 r. zobowi¹zania Grupy wynosi³y 122.021 tys. PLN i by³y ni¿sze o 5.283 tys. PLN w stosunku
do stanu na dzieñ 31 grudnia 2014 r.
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Zobowi¹zania d³ugoterminowe na dzieñ 31 marca 2015 r. by³y ni¿sze o 110 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia
2014 r., wynosi³y 15.729 tys. PLN.

Zobowi¹zania krótkoterminowe na dzieñ 31 marca 2015 r. by³y ni¿sze o 5.173 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia
2014 r., wynosi³y 106.292 tys. PLN i stanowi³y 87,11% udzia³u w zobowi¹zaniach ogó³em.

Analiza wskaŸnikowa

Okres 12 miesiêcy zakoñczony 31 grudnia 2014 r. w porównaniu z okresem 12 miesiêcy zakoñczonym 31 grudnia
2013 r. oraz stan na 31 grudnia 2013 r. w porównaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. oraz stan na 31 grudnia
2012 r. w porównaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r.

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane informacje dotycz¹ce wskaŸników rentownoœci we wskazanych okresach.

12 miesiêcy zakoñczone 31 grudnia Zmiana

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r. 2014/2013 2013/2012 2012/2011

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (p.p.) (p.p.) (p.p.)

Rentownoœæ brutto ze sprzeda¿y 15,90% 15,72% 17,23% 15,76% 0,18 (1,51) 1,47

Rentownoœæ dzia³alnoœci
operacyjnej 6,02% 5,95% 6,79% 4,51% 0,06 (0,84) 2,28

Rentownoœæ EBITDA 7,26% 7,05% 8,09% 5,95% 0,21 (1,04) 2,14

Rentownoœæ sprzeda¿y netto
(ROS) 4,83% 4,82% 5,05% 3,30% 0,00 (0,22) 1,75

Rentownoœæ aktywów ogó³em
(ROA) 6,20% 7,74% 6,18% 3,16% (1,53) 1,56 3,02

Rentownoœæ kapita³u w³asnego
(ROE) 12,37% 15,83% 13,44% 7,29% (3,46) 2,40 6,15

�ród³o: Obliczenia na podstawie Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdañ Finansowych

Wszystkie prezentowane wskaŸniki rentownoœci za okres dwunastu miesiêcy 2014 r. odnotowa³y wzrost w odniesieniu
do porównywalnego okresu 2013 r. Jedynie rentownoœæ aktywów ogó³em oraz rentownoœæ kapita³u w³asnego za okres
dwunastu miesiêcy 2014 r. odnotowa³y niewielkie zmniejszenie w odniesieniu do porównywalnego okresu 2013 r.
Obni¿enie siê rentownoœci aktywów ogó³em wynika³o przede wszystkim ze zwiêkszenia bazy aktywów w wyniku
przejêcia CNP w 2014 r.

Rentownoœæ aktywów ogó³em oraz rentownoœæ kapita³u w³asnego za okres dwunastu miesiêcy 2013 r. odnotowa³y wzrost
w odniesieniu do porównywalnego okresu 2012 r. G³ównym czynnikiem wp³ywaj¹cym na zmianê poziomu wskaŸników
by³y: znacz¹cy wzrost zysku netto wynikaj¹cy z poszerzenia skali prowadzonej dzia³alnoœci w segmentach: realizacja
kontraktów – us³ugi budowlane oraz realizacja kontraktów – prefabrykacja, przy stosunkowo niewielkich wzrostach
zarówno aktywów ogó³em, jak i kapita³u w³asnego.

Zwiêkszenie relacji kosztu w³asnego sprzeda¿y oraz pozosta³ych kosztów operacyjnych w okresie dwunastu miesiêcy
2013 r. w szczególnoœci zwi¹zane z poszerzeniem dzia³alnoœci w segmencie Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane
by³y czynnikiem wp³ywaj¹cym na obni¿enie poziomów rentownoœci w stosunku do 2012 r.

Wszystkie prezentowane wskaŸniki rentownoœci za okres dwunastu miesiêcy 2012 r. odnotowa³y wzrost w odniesieniu
do porównywalnego okresu 2011 r. G³ównym czynnikiem wp³ywaj¹cym na zmianê poziomu wskaŸników by³y wzrost
efektywnoœci w segmencie realizacja kontraktów – prefabrykacja oraz realizacja kontraktów – us³ugi budowlane, a tak¿e
z poszerzenia skali prowadzonej dzia³alnoœci w segmentach us³ug produkcyjnych oraz pozosta³ych. Grupa odnotowa³a
wzrost realizowanej mar¿y w segmentach realizacja kontraktów – prefabrykacja oraz realizacja kontraktów – us³ugi
budowlane w tych obszarach.

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane informacje dotycz¹ce wskaŸników p³ynnoœci we wskazanych okresach.

Na dzieñ 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

WskaŸnik bie¿¹cej p³ynnoœci 1,30 1,40 1,37 1,28

WskaŸnik szybkiej p³ynnoœci 1,12 1,26 1,18 1,14

�ród³o: Obliczenia na podstawie Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdañ Finansowych
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Wszystkie prezentowane wskaŸniki p³ynnoœci w 2014 r. odnotowa³y spadek w odniesieniu do porównywalnego
okresu 2013 r. Wszystkie prezentowane wskaŸniki p³ynnoœci w 2013 r. odnotowa³y wzrost w odniesieniu
do porównywalnego 2012 r. oraz w odniesieniu do 2011 r. Poziom wskaŸników by³ odpowiedni, wynika³ m.in. z przyjêtej
struktury finansowania.

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane informacje dotycz¹ce wskaŸników zad³u¿enia we wskazanych okresach.

Na dzieñ 31 grudnia Zmiana

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r. 2014/2013 2013/2012 2012/2011

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (p.p.) (p.p.) (p.p.)

WskaŸnik stopy zad³u¿enia 49,84% 51,13% 54,02% 56,64% (1,29) (2,89) (2,62)

WskaŸnik zad³u¿enia
d³ugoterminowego 6,20% 9,19% 13,57% 11,44% (2,99) (4,38) 2,13

WskaŸnik zad³u¿enia kapita³u
w³asnego 99,35% 104,63% 117,49% 130,61% (5,28) (12,86) (13,12)

WskaŸnik pokrycia maj¹tku
kapita³ami w³asnymi 50,16% 48,87% 45,98% 43,36% 1,29 2,89 2,62

�ród³o: Obliczenia na podstawie Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdañ Finansowych

Na 31 grudnia 2014 r. wskaŸnik stopy zad³u¿enia oraz wskaŸnik zad³u¿enia kapita³u w³asnego spad³y w porównaniu
z porównywalnym okresem 2013 r. Na 31 grudnia 2013 r. wskaŸnik stopy zad³u¿enia oraz wskaŸnik zad³u¿enia kapita³u
w³asnego spad³y w porównaniu z 31 grudnia 2012 r.

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca 2015 r. w porównaniu z 3 miesi¹cami zakoñczonymi 31 marca 2014 r.

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane informacje dotycz¹ce wskaŸników rentownoœci we wskazanych okresach.

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca Zmiana

2015 r. 2014 r.

(niezbadane) (niezbadane) (p.p.)

Rentownoœæ brutto ze sprzeda¿y 17,91% 18,69% (0,77)

Rentownoœæ dzia³alnoœci operacyjnej 9,31% 9,00% 0,31

Rentownoœæ EBITDA 10,75% 10,41% 0,34

Rentownoœæ sprzeda¿y netto (ROS) 6,96% 6,84% 0,12

Rentownoœæ aktywów ogó³em (ROA) 2,63% 2,41% 0,22

Rentownoœæ kapita³u w³asnego (ROE) 5,01% 4,43% 0,58

�ród³o: Obliczenia na podstawie Skonsolidowanego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego

Prezentowane wskaŸniki rentownoœci za okres trzech miesiêcy 2015 r. odnotowa³y wzrost w odniesieniu do porównywalnego
okresu 2014 r. z wyj¹tkiem wskaŸnika rentownoœci brutto ze sprzeda¿y. G³ównym czynnikiem wp³ywaj¹cym na zmianê
poziomu wskaŸników by³ wzrost efektywnoœci prowadzonej dzia³alnoœci.

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane informacje dotycz¹ce wskaŸników p³ynnoœci we wskazanych okresach.

Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia

2015 r. 2014 r.

(niezbadane) (niezbadane)

WskaŸnik bie¿¹cej p³ynnoœci 1,36 1,30

WskaŸnik szybkiej p³ynnoœci 1,22 1,12

�ród³o: Obliczenia na podstawie Skonsolidowanego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego

Wszystkie prezentowane wskaŸniki p³ynnoœci wg stanu na 30 marca 2015 r. odnotowa³y wzrost w odniesieniu do koñca
okresu 2014 r.
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Poni¿sza tabela przedstawia wybrane informacje dotycz¹ce wskaŸników zad³u¿enia we wskazanych okresach.

Na dzieñ 31 marca Na dzieñ 31 grudnia Zmiana

2015 r. 2014 r.

(niezbadane) (niezbadane) (p.p.)

WskaŸnik stopy zad³u¿enia 47,50% 49,84% (2,33)

WskaŸnik zad³u¿enia d³ugoterminowego 6,12% 6,20% (0,08)

WskaŸnik zad³u¿enia kapita³u w³asnego 90,49% 99,35% (8,86)

WskaŸnik pokrycia maj¹tku kapita³ami w³asnymi 52,50% 50,16% 2,33

�ród³o: Obliczenia na podstawie Skonsolidowanego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego

Na 31 marca 2015 r. wskaŸnik stopy zad³u¿enia, wskaŸnik zad³u¿enia d³ugoterminowego oraz wskaŸnik zad³u¿enia
kapita³u w³asnego uleg³y obni¿eniu w porównaniu z 31 grudnia 2014 r.

Zasady wyliczania wskaŸników:

• rentownoœæ EBITDA – zysk z dzia³alnoœci operacyjnej za dany okres skorygowany o koszty amortyzacji za dany
okres / przychody ze sprzeda¿y za dany okres;

• rentownoœæ brutto na sprzeda¿y – zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y za dany okres/przychody ze sprzeda¿y za dany
okres;

• rentownoœæ dzia³alnoœci operacyjnej – zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej za dany okres/przychody
ze sprzeda¿y za dany okres;

• rentownoœæ sprzeda¿y netto (ROS) – zysk (strata) netto za dany okres/przychody ze sprzeda¿y za dany okres;

• wskaŸnik rentownoœci aktywów (ROA) – zysk (strata) netto za dany okres/stan aktywów na koniec danego okresu,

• wskaŸnik rentownoœci kapita³u w³asnego (ROE) – zysk (strata) netto za dany okres/stan kapita³ów w³asnych
na koniec danego okresu,

• wskaŸnik bie¿¹cej p³ynnoœci – stosunek stanu maj¹tku obrotowego na koniec danego okresu do sumy stanu
zobowi¹zañ bie¿¹cych na koniec danego okresu,

• wskaŸnik szybkiej p³ynnoœci – stosunek stanu maj¹tku obrotowego na koniec danego okresu pomniejszonego
o zapasy na koniec danego okresu do stanu zobowi¹zañ bie¿¹cych na koniec okresu,

• wskaŸnik stopy zad³u¿enia – stosunek zobowi¹zañ krótko- i d³ugoterminowych na koniec danego okresu
do aktywów ogó³em na koniec danego okresu,

• wskaŸnik zad³u¿enia d³ugoterminowego – relacja zobowi¹zañ d³ugoterminowych na koniec danego okresu
do ogólnej sumy aktywów na koniec danego okresu,

• wskaŸnik zad³u¿enia kapita³u w³asnego – stosunek zobowi¹zañ ogó³em na koniec danego okresu do kapita³ów
w³asnych na koniec danego okresu,

• wskaŸnik pokrycia maj¹tku kapita³ami w³asnymi – stosunek kapita³ów w³asnych na koniec danego okresu
do aktywów ogó³em na koniec danego okresu.

P³ynnoœæ i zasoby kapita³owe

Grupa finansuje kapita³ obrotowy i zapewnia p³ynnoœæ finansow¹ za pomoc¹ œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci
operacyjnej i inwestycyjnej, kredytów bankowych, po¿yczek, emisji obligacji oraz emisji akcji.

O Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdaniach Finansowych sporz¹dzonych na potrzeby przeprowadzenia Oferty
zgodnie z MSFF, Bieg³y Rewident wyda³ opiniê bez zastrze¿eñ i bez objaœnieñ.

Informacje o ryzykach zwi¹zanych z dzia³alnoœci¹ oraz z sytuacj¹ finansow¹ Grupy znajduj¹ siê w rozdziale „Czynniki
ryzyka”.

�ród³a kapita³u

Grupa korzysta z zewnêtrznych Ÿróde³ finansowania: (i) kredytów i po¿yczek, (ii) emisji obligacji, (iii) leasingu
finansowego.

Informacja dotycz¹ca kredytów i po¿yczek Grupy zawarta jest w podtytule „Umowy kredytu/po¿yczki” powy¿ej.

Informacja dotycz¹ca emisji obligacji Grupy zawarta jest w podtytule „Obligacje” powy¿ej.

Informacja dotycz¹ca leasingu finansowego Grupy zawarta jest w podtytule „Leasing finansowy” powy¿ej.
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Przep³ywy œrodków pieniê¿nych

Okres 12 miesiêcy zakoñczony 31 grudnia 2014 r., okres 12 miesiêcy zakoñczony 31 grudnia 2013 r., okres
12 miesiêcy zakoñczony 31 grudnia 2012 r., okres 12 miesiêcy zakoñczony 31 grudnia 2011 r.

Poni¿sza tabela przedstawia informacje na temat skonsolidowanych przep³ywów pieniê¿nych Grupy we wskazanych
okresach.

12 miesiêcy zakoñczone 31 grudnia Zmiana

2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r. 2014/2013 2013/2012 2012/2011

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (%) (%) (%)

(zbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przep³ywy pieniê¿ne netto
z dzia³alnoœci operacyjnej 14.560 24.896 7.657 9.478 (41,5) 225,1 (19,2)

Przep³ywy pieniê¿ne netto
z dzia³alnoœci inwestycyjnej (17.185) 1.185 (8.335) 1.342 (1549,9) (114,2) (721,1)

Przep³ywy pieniê¿ne netto
z dzia³alnoœci finansowej 8.401 (17.169) 374 (1.640) (148,9) (4.690,6) (122,8)

Zmiana netto stanu œrodków
pieniê¿nych i ich ekwiwalentów 5.776 8.912 (304) 9.180 (35,2) (3.031,6) (103,3)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty
na pocz¹tek okresu 30.669 21.757 22.061 12.881 41,0 (1,4) 71,3

Zmiana stanu z tytu³u ró¿nic
kursowych (8) 0 (4) 20 nd nd (120,0)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu 36.445 30.669 21.757 22.061 18,8 41,0 (1,4)

�ród³o: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe

Przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci operacyjnej

W okresie dwunastu miesiêcy 2014 r. przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci operacyjnej wynios³y 14.560 tys. PLN,
co g³ównie by³o wynikiem osi¹gniêtego zysku przed opodatkowaniem Grupy na poziomie 19.669 tys. PLN
skorygowanym in plus o: amortyzacjê, tj. 4.087 tys. PLN, oraz koszty zap³aconych odsetek, tj. 611 tys. PLN, in minus o:
zap³acony podatek dochodowy, tj. 6.456 tys. PLN, oraz wzrost poziomu kapita³u obrotowego, tj. o 3.271 tys. PLN.
W odniesieniu do porównywalnego okresu 2013 r. odnotowano spadek salda przep³ywów pieniê¿nych o 10.336 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci operacyjnej wynios³y 24.896 tys. PLN,
co g³ównie by³o wynikiem osi¹gniêtego zysku przed opodatkowaniem Grupy na poziomie 19.845 tys. PLN skorygowanym
in plus o: amortyzacjê, tj. 3.470 tys. PLN, zmiany w kapitale obrotowym tj. 2.024 tys. PLN oraz koszty zap³aconych
odsetek, tj. 1.304 tys. PLN, in minus o: przychody z odsetek, tj. 567 tys. PLN, zmiany w kapitale obrotowym,
tj. 2.024 tys. PLN oraz, zap³acony podatek dochodowy, tj. 1.335 tys. PLN. W odniesieniu do porównywalnego okresu
2012 r. odnotowano wzrost salda przep³ywów pieniê¿nych o 17.239 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r. przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci operacyjnej wynios³y 7.657 tys. PLN.
Pozytywny wynik przed opodatkowaniem w 2012 r. w wysokoœci 12.924 tys. PLN skorygowany zosta³ in plus o:
amortyzacjê i odpisy, tj. 2.844 tys. PLN, koszty zap³aconych odsetek, tj. 2.319 tys. PLN, in minus o: wzrost poziomu
kapita³u obrotowego, tj. o 5.769 tys. PLN, oraz o wartoœæ zap³aconego podatku dochodowego, tj. 3.092 tys. PLN,
wynik ze sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych w wysokoœci 738 tys. PLN oraz przychody z odsetek,
tj. 812 tys. PLN. W odniesieniu do porównywalnego okresu 2011 r. odnotowano zmniejszenie salda przep³ywów
pieniê¿nych o 1.821 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2011 r. przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci operacyjnej wynios³y 9.478 tys. PLN.
Pozytywny wynik przed opodatkowaniem w 2011 r. w wysokoœci 6.975 tys. PLN skorygowany zosta³ in plus o:
amortyzacjê i odpisy, tj. 2.279 tys. PLN, koszty zap³aconych odsetek, tj. 1.908 tys. PLN, oraz zmiany w kapitale
obrotowym, tj. 1.318 tys. PLN, in minus o: wartoœæ zap³aconego podatku dochodowego, tj. 1.333 tys. PLN, przychody
z odsetek, tj. 813 tys. PLN, oraz wynik ze sprzeda¿y niefinansowych aktywów trwa³ych w wysokoœci 407 tys. PLN.

Przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci inwestycyjnej

W okresie dwunastu miesiêcy 2014 r. wydatki z dzia³alnoœci inwestycyjnej przekroczy³y wp³ywy z tej dzia³alnoœci
o 17.185 tys. PLN, co by³o g³ównie spowodowane wydatkami na nabycie udzia³ów CNP w wysokoœci 17.050 tys. PLN,
wydatkami na nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych w zwi¹zku z rozwojem Grupy, na które sk³ada³y siê m.in. wydatki
na maszyny i urz¹dzenia produkcyjne, w tym szalunki, modernizacjê suwnic, stojaki do transportu prefabrykatów,
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o ³¹cznej wartoœci 1.643 tys. PLN. Wraz z nabyciem CNP Grupa przejê³a œrodki pieniê¿ne w CNP w wysokoœci
560 tys. PLN. Poza tym Grupa odnotowa³a wp³ywy z tytu³u sp³aty obligacji w wysokoœci 600 tys. PLN oraz odsetek
w wysokoœci 500 tys. PLN. Wp³ywy ze sprzeda¿y rzeczowych aktywów trwa³ych wynios³y 135 tys. PLN w 2014 r.,
na które sk³ada³y siê wp³ywy ze sprzeda¿y maszyn i urz¹dzeñ oraz œrodków transportu w wysokoœci 135 tys. PLN.

W odniesieniu do porównywalnego okresu 2013 r. odnotowano spadek salda przep³ywów pieniê¿nych o 18.370 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. saldo przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej wynios³o 1.185 tys. PLN,
co by³o g³ównie spowodowane wp³ywami z tytu³u dzia³alnoœci inwestycyjnej w wysokoœci 4.225 tys. PLN, na co z³o¿y³y
siê: wp³ywy z tytu³u sp³aty obligacji w wysokoœci 4.000 tys. PLN oraz wp³ywy ze sprzeda¿y udzia³ów spó³ki Infrabud
w wysokoœci 225 tys. PLN, jak równie¿ poniesionymi wydatkami inwestycyjnymi w wysokoœci 3.243 tys. PLN, g³ównie
na nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych w zwi¹zku z rozwojem Grupy, na które sk³ada³y siê m.in. zakup maszyn
produkcyjnych (m.in. sto³y, szalunki i inne maszyny produkcyjne) o wartoœci 1.441 tys. PLN, zakup sprzêtu
komputerowego w wysokoœci 484 tys. z³, zakup œrodków transportu o wartoœci 322 tys. PLN, zakup innych œrodków
trwa³ych, takich jak narzêdzia, urz¹dzenia techniczne, przyrz¹dy i inne wyposa¿enie o wartoœci 247 tys. z³, nak³ady
rzeczowe na aktywa trwa³e w trakcie wytwarzania w wysokoœci 719 tys. PLN (w tym: szalunki, silos, ruszt, kurtyny
grzewcze, instalacja wentylacyjno-klimatyzacyjna). Wp³ywy ze sprzeda¿y rzeczowych aktywów trwa³ych wynios³y
983 tys. PLN w 2013 r., na które sk³ada³y siê takie pozycje jak: leasing zwrotny – forma bateryjna w wysokoœci
661 tys. PLN, wp³ywy ze sprzeda¿y gruntów (dzia³ek nieoperacyjnych) w wysokoœci 162 tys. PLN oraz wp³ywy
ze sprzeda¿y maszyn i urz¹dzeñ oraz œrodków transportu w wysokoœci 160 tys. PLN. W odniesieniu do porównywalnego
okresu 2012 r. odnotowano wzrost salda przep³ywów pieniê¿nych o 9.520 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2012 r. wydatki z dzia³alnoœci inwestycyjnej przekroczy³y wp³ywy z tej dzia³alnoœci
o 8.335 tys. PLN, co by³o g³ównie spowodowane: nabyciem przedsiêbiorstwa w Bielsku-Bia³ej za cenê 12.510 tys. PLN
oraz z prowadzonymi inwestycjami, ³¹cznie w wysokoœci 12.640 tys. PLN.

Wp³ywy ze sprzeda¿y rzeczowych aktywów trwa³ych wynios³y 4.142 tys. PLN w 2012 r., na które sk³ada³y siê wp³ywy
ze sprzeda¿y: gruntów (dzia³ek nieoperacyjnych) w wysokoœci 2.486 tys. PLN, budowli magazynowych w wysokoœci
1.200 tys. PLN, maszyn i urz¹dzeñ oraz œrodków transportu w wysokoœci 361 tys. PLN, pozosta³ych œrodków trwa³ych
w wysokoœci 95 tys. PLN. Wp³ywy ze sprzeda¿y wartoœci niematerialnych i prawnych w 2012 r. wynosi³y 73 tys. PLN.
Wp³ywy ze sprzeda¿y pozosta³ych aktywów finansowych wynios³y 4.052 tys. PLN, pozycja ta g³ównie pochodzi³a
z odkupienia posiadanych obligacji korporacyjnych. W odniesieniu do porównywalnego okresu 2011 r. odnotowano
spadek salda przep³ywów o 9.677 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2011 r. saldo przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej wynios³o 1.342 tys. PLN,
co by³o g³ównie spowodowane: wp³ywami ze sprzeda¿y rzeczowych aktywów trwa³ych w wysokoœci 10.819 tys. PLN,
wydatkami na nabycie aktywów finansowych w wysokoœci 8.600 tys. PLN oraz wydatkami na nabycie rzeczowych
aktywów trwa³ych w wysokoœci 1.200 tys. PLN.

Przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci finansowej

Przep³ywy pieniê¿ne netto w okresie dwunastu miesiêcy 2014 r. wynios³y 8.401 tys. PLN i w odniesieniu
do porównywalnego okresu 2013 r. by³y wy¿sze o 25.570 tys. PLN. Na poziom przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci
finansowej w 2014 r. w g³ównej mierze mia³ wp³yw œrodków z tytu³u podwy¿szenia kapita³u zak³adowego
w wysokoœci 17.000 tys. PLN, które przeznaczone by³y na sfinansowanie zakupu udzia³ów CNP, zaci¹gniêcie kredytów
w wysokoœci 4.000 tys. PLN, sp³ata kredytów w wysokoœci 8.973 tys. PLN, sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu
finansowego w wysokoœci 1.629 tys. PLN, wyp³ata dywidendy w wysokoœci 1.500 tys. PLN oraz zap³ata odsetek
w wysokoœci 496 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2013 r. wyp³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci finansowej by³y wy¿sze nad wp³ywami
o 17.169 tys. PLN. W odniesieniu do porównywalnego okresu 2012 r. saldo przep³ywów z dzia³alnoœci finansowej
odnotowa³o spadek o 17.543 tys. PLN. Na poziom przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej w 2013 r. mia³y
g³ównie wp³yw: przedterminowy ca³kowity wykup wyemitowanych obligacji w kwocie 11.000 tys. PLN sfinansowany
zaci¹gniêtym kredytem w takiej samej wysokoœci (11.000 tys. PLN), sp³ata kredytów i po¿yczek w wysokoœci
13.576 tys. PLN, zap³ata odsetek w wysokoœci 1.329 tys. PLN, sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego
w wysokoœci 1.264 tys. PLN oraz wyp³ata dywidendy w wysokoœci 1.000 tys. PLN.

Zmiana finansowania by³a dla Grupy korzystna z uwagi na ni¿szy poziom kosztów obs³ugi d³ugu bankowego
w odniesieniu do finansowania kosztów odsetek od wyemitowanych obligacji.

Przep³ywy pieniê¿ne netto w okresie dwunastu miesiêcy 2012 r. wynios³y 374 tys. PLN i w odniesieniu do
porównywalnego okresu 2011 r. by³y wy¿sze o 2.014 tys. PLN. Na poziom przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci
finansowej w 2012 r. w g³ównej mierze mia³y wp³yw: pozyskanie œrodków z tytu³u emisji obligacji w wysokoœci
11.000 tys. PLN, które przeznaczone by³y na sfinansowanie zakupu przedsiêbiorstwa w Bielsku-Bia³ej, sp³ata kredytów
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w wysokoœci 7.968 tys. PLN, zap³ata odsetek w wysokoœci 2.056 tys. PLN oraz sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu
finansowego w wysokoœci 604 tys. PLN.

W okresie dwunastu miesiêcy 2011 r. wyp³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci finansowej by³y wy¿sze nad wp³ywami
o 1.640 tys. PLN. Na poziom przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej w 2011 r. w g³ównej mierze mia³y
wp³yw: zaci¹gniêcie kredytów w wysokoœci 4.034 tys. PLN, sp³ata kredytów w wysokoœci 3.808 tys. PLN, zap³ata
odsetek w wysokoœci 1.530 tys. PLN oraz sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego w wysokoœci 337 tys. PLN.

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu

Stan œrodków pieniê¿nych na koniec grudnia 2014 r. wyniós³ 36.445 tys. PLN i odnotowa³ wzrost od stanu na koniec
grudnia 2013 r. o 5.776 tys. PLN.

Stan œrodków pieniê¿nych na koniec grudnia 2013 r. wyniós³ 30.669 tys. PLN i odnotowa³ wzrost od stanu na koniec
grudnia 2012 r. o 8.912 tys. PLN.

Stan œrodków pieniê¿nych na koniec grudnia 2012 r. wyniós³ 21.757 tys. PLN i by³ ni¿szy od stanu na koniec grudnia
2011 r. o 304 tys. PLN, który wynosi³ 22.061 tys. PLN.

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca 2015 r. w porównaniu z 3 miesi¹cami zakoñczonymi 31 marca 2014 r.

Poni¿sza tabela przedstawia informacje na temat skonsolidowanych przep³ywów pieniê¿nych Grupy we wskazanych
okresach.

3 miesi¹ce zakoñczone 31 marca Zmiana

2015 r. 2014 r. 2015/2014

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)

(niezbadane) (niezbadane)

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (19.366) (15.611) 24

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (480) 29 (1.755)

Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej 9.051 (1.603) (665)

Zmiana netto stanu œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów (10.795) (17.185) (37)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na pocz¹tek okresu 36.449 30.669 19

Zmiana stanu z tytu³u ró¿nic kursowych 104 23 352

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25.654 13.484 90

�ród³o: Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe

Przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci operacyjnej

W okresie trzech miesiêcy 2015 r. wyp³ywy z dzia³alnoœci operacyjnej przekroczy³y wp³ywy z tej dzia³alnoœci
o 19.366 tys. PLN, co g³ównie wynika³o ze wzrostu poziomu kapita³u obrotowego, tj. o 28 208 tys. PLN, oraz zap³aconego
podatku dochodowego w wysokoœci 1.200 tys. PLN. Wp³yw in plus na przep³ywy pieniê¿ne mia³ wynik przed
opodatkowaniem w wysokoœci 8.594 tys. PLN.

Przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci inwestycyjnej

W okresie trzech miesiêcy 2015 r. wydatki z dzia³alnoœci inwestycyjnej przekroczy³y wp³ywy z tej dzia³alnoœci
o 480 tys. PLN, co by³o g³ównie spowodowane wydatkami inwestycyjnymi w aktywa rzeczowe i niematerialne
(odpowiednio 484 tys. PLN i 499 tys. PLN). Grupa odnotowa³a wp³ywy z tytu³u sprzeda¿y pozosta³ych aktywów
finansowych w wysokoœci 586 tys. PLN oraz otrzyma³a odsetki w wysokoœci 60 tys. PLN.

Przep³ywy pieniê¿ne z dzia³alnoœci finansowej

W okresie trzech miesiêcy 2015 r. saldo œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej wynios³o 9.051 tys. PLN.
Na poziom przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej w omawianym okresie 2015 r. oddzia³ywa³y g³ównie
wp³ywy z tytu³u kredytów i po¿yczek w wysokoœci 10.500 tys. PLN. Grupa w tym okresie dokona³a sp³aty kredytów
w wysokoœci 943 tys. PLN, sp³aty zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego w wysokoœci 401 tys. PLN oraz zap³aci³a
odsetki w wysokoœci 106 tys. PLN.

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu

Stan œrodków pieniê¿nych na 31 marca 2015 r. wyniós³ 25.654 tys. PLN i by³ ni¿szy od stanu na koniec grudnia 2014 r.
o 10.791 tys. PLN.
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Nak³ady inwestycyjne

Opis g³ównych inwestycji Emitenta

W latach 2011–2014 i 2015 do Daty Prospektu, Grupa finansowa³a nabycie nowych aktywów trwa³ych w przewa¿aj¹cej
czêœci z bie¿¹cych œrodków obrotowych. Wyj¹tkiem by³o sfinansowanie, w roku 2012, zakupu przedsiêbiorstwa
Betonex sp. z o.o. mieszcz¹cego siê w Bielsku-Bia³ej ze œrodków uzyskanych z emisji obligacji korporacyjnych
oraz nabycie akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. finansowane czêœciowo z kredytu inwestycyjnego. Czêœæ œrodków
trwa³ych Grupa nabywa równie¿ w drodze leasingu.

Tabela. Nak³ady inwestycyjne (nabycie, wytworzenie, leasing).

Inwestycja
Wielkoœæ wydatków w danym okresie (tys. PLN)

31.03.2015 2014 2013 2012 2011

Grunty 518

Budynki i budowle 147 507 30 4.394

Maszyny i urz¹dzenia 306 1.183 3.121 6.783 309

Œrodki transportu 310 1.512 1.527 2.030 1.140

Pozosta³e œrodki trwa³e 249 516 184 433 78

Rzeczowe aktywa trwa³e w trakcie wytwarzania 298* 788 808 151 1.063

Oprogramowanie komputerowe 39 52 215 228 56

Pozosta³e wartoœci niematerialne i prawne 460 – – – –

Razem 1.809 4.558 5.885 14.537 2.646

�ród³o: Emitent

* 277 tys. PLN œrodków przekazanych do u¿ytkowania.

Inwestycje w 2011 r.

W 2011 r. Grupa naby³a œrodki transportu – samochody osobowe o wartoœci 1.140 tys. PLN, w tym w leasingu
o wartoœci 828 tys. PLN, jak równie¿ ponios³a nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e w trakcie wytworzenia w wysokoœci
1.063 tys. PLN, w tym m.in.: prace projektowe zwi¹zane z realizacj¹ umowy przygotowania linii produkcyjnej
oraz wyposa¿enia produkcyjnego, zawartej w roku 2010 przez Pekabex S.A. z CNP w wysokoœci 332 tys. PLN;
modernizacjê pomieszczeñ biurowych 275 tys. PLN; maszyny i urz¹dzenia bêd¹ce wyposa¿eniem hali produkcyjnej
w wysokoœci 191 tys. PLN; nak³ady na projekty rozwojowe 88 tys. PLN.

Inwestycje w 2012 r.

W 2012 r. Spó³ka naby³a za kwotê 12.510 tys. PLN od syndyka masy upad³oœci przedsiêbiorstwo Betonex sp. z o.o.
w upad³oœci likwidacyjnej (przedsiêbiorstwo w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego). W sk³ad przedsiêbiorstwa
wchodzi³y m.in. nieruchomoœci (w tym hala produkcyjna oraz budynek biurowy), maszyny, urz¹dzenia produkcyjne,
inne œrodki trwa³e oraz wartoœci niematerialne oraz zapasy i wierzytelnoœci. Celem nabycia przedmiotowego
przedsiêbiorstwa by³o zwiêkszenie wolumenu produkcji prefabrykatów w Grupie, jak równie¿ polepszenie
konkurencyjnoœci na terenie po³udniowej Polski z uwagi na ograniczenie kosztów transportu z rejonu Wielkopolski.
W wyniku modernizacji wynajmowanej do CNP hali produkcyjnej (wzrost o 3.690 tys. PLN) oraz zmiany przeznaczenia
nieruchomoœci pierwotnie wykorzystywanej w dzia³alnoœci operacyjnej na nieruchomoœæ inwestycyjn¹ (wzrost
o 1.415 tys. PLN) na koniec 2012 r. nast¹pi³ wzrost wartoœci nieruchomoœci inwestycyjnych. Ponadto w 2012 r. Grupa
naby³a œrodki transportu o ³¹cznej wartoœci 2.030 tys. PLN, w tym samochody osobowe o wartoœci 1.930 tys. PLN,
samochody ciê¿arowe o wartoœci 100 tys. PLN. Wartoœæ samochodów w leasingu wynios³a 1.555 tys. PLN.

Inwestycje w 2013 r.

W 2013 r. Grupa naby³a maszyny i urz¹dzenia techniczne o wartoœci 3.121 tys. PLN, w tym m.in. szalunki i formy
o wartoœci 1.687 tys. PLN; mieszarki o wartoœci 522 tys. PLN; sto³y do produkcji o wartoœci 287 tys. PLN; sprzêt
komputerowy o wartoœci 453 tys. PLN. Ponadto Grupa ponios³a nak³ady na œrodki transportu o wartoœci 1.527 tys. PLN,
w tym na samochody osobowe o wartoœci 1.371 tys. PLN oraz wózek wid³owy w wysokoœci 164 tys. PLN. Wartoœæ
nak³adów w leasingu wynios³a 1.220 tys. PLN. Nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e w trakcie wytworzenia w roku 2013
w wysokoœci 808 tys. PLN stanowi³y m.in. formy bateryjne o wartoœci 661 tys. PLN (leasing zwrotny). Poza leasingiem
pozosta³e inwestycje finansowane by³y ze œrodków w³asnych.
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Inwestycje w 2014 r.

W 2014 r. Spó³ka zawar³a z Opoka II Funduszem Inwestycyjnym Zamkniêtym warunkow¹ umowê sprzeda¿y udzia³ów
w CNP. Na podstawie tej umowy Opoka II Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty sprzeda³ na rzecz Spó³ki 100 udzia³ów
o wartoœci nominalnej 50.000 PLN ka¿dy, stanowi¹cych 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym CNP, za ³¹czn¹ cenê
17.050 tys. PLN. Z uwagi na wynikaj¹c¹ z ostro¿nej oceny stron umowy koniecznoœæ uzyskania zgody Prezesa UOKiK
na przeniesienie udzia³ów w CNP na Spó³kê umowa zosta³a zawarta pod warunkiem zawieszaj¹cym uzyskania
przez Spó³kê ostatecznej zgody Prezesa UOKiK na planowan¹ koncentracjê (przez przejêcie udzia³ów w CNP) lub
uzyskania decyzji lub postanowienia Prezesa UOKiK stwierdzaj¹cego brak obowi¹zku wydania zgody na koncentracjê.
Decyzja Prezesa UOKiK wyra¿aj¹ca zgodê na planowan¹ koncentracjê zosta³a wydana w dniu 17 listopada 2014 r.
Wskutek nabycia przez Spó³kê 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym CNP, spó³ka CNP wesz³a w sk³ad Grupy. G³ównym
przedmiotem dzia³alnoœci spó³ki CNP jest produkcja wielkogabarytowych elementów prefabrykowanych ¿elbetowych.

Ponadto w 2014 r. Grupa naby³a rzeczowe aktywa trwa³e o wartoœci 4.558 tys. PLN (g³ówn¹ form¹ finansowania
by³ leasing), w tym m.in.: szalunki produkcyjne o wartoœci 570 tys. PLN, specjalistyczne urz¹dzenie drukuj¹ce rysunki
techniczne (ploter) o wartoœci 165 tys. PLN, sprzêt komputerowy o wartoœci 274 tys. PLN, samochody osobowe
i ciê¿arowe o ³¹cznej wartoœci 1.347 tys. PLN (w tym finansowane z leasingu: 1.209 tys. PLN) oraz wózek wid³owy
o wartoœci 165 tys. PLN finansowany leasingiem.

Inwestycje realizowane w 2014 r. finansowane by³y ze œrodków w³asnych oraz w wysokoœci ok. 1,5 mln z³ w formie
leasingu.

Inwestycje w pierwszym kwartale 2015 r.

Na datê 31 marca 2015 r. wydatki inwestycyjne Grupy dotyczy³y spó³ek: PKB Pekabex S.A., Pekabex BET S.A.,
Pekabex PREF Sp. z o.o. oraz CNP sp. z o.o. i wynosi³y ok. 1.800 tys. PLN (w tym 677 tys. PLN leasing) i koncentrowa³y
siê g³ównie na modernizacji infrastruktury: 147 tys. PLN, zakupie maszyn i urz¹dzeñ: 306 tys. PLN, projektu linii
technologicznej: 460 tys. PLN, œrodków transportowych: 310 tys. PLN oraz sprzêtu IT: 177 tys. PLN. Wiêkszoœæ
wydatków w kwocie ponad 1.358 tys. PLN poniesiona zosta³a na rzecz Pekabex Bet S.A., w tym ok. 80 tys. PLN
na rzecz zak³adu w Bielsku-Bia³ej.

Inwestycje po pierwszym kwartale 2015 r. do Daty Prospektu

Najistotniejsz¹ inwestycj¹ Emitenta w 2015 r. by³o nabycie akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. Zgodnie z umowami
nabycia akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. zawartymi w dniu 31 marca 2015 r. pomiêdzy spó³k¹ Pekabex Inwestycje
bêd¹c¹ w 100% zale¿n¹ od Emitenta a Sprzedaj¹cymi: Panem Kazimierzem Empel, Pani¹ Ma³gorzat¹ Empel-Ferreira
i Panem Jackiem Empel, ³¹czna cena ceny zakupu 98,01% akcji Kokoszki Prefabrykacja S.A. wynosi 25.000.016,88 z³
brutto. Szczegó³owy opis umów sprzeda¿y akcji znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne
Umowy”. Cena za nabywane akcje uiszczana jest w dwóch ratach:

– cena sprzeda¿y akcji w kwocie 18.000.020,45 PLN zap³acona zosta³a w terminie 3 dni roboczych od podpisania
umowy sprzeda¿y akcji;

– cena sprzeda¿y akcji w kwocie 6.999.996,43 PLN zostanie zap³acona przez Pekabex Inwestycje w terminie
6 miesiêcy od daty podpisania umowy sprzeda¿y akcji.

Pierwsza rata zosta³a uiszczona z kredytu inwestycyjnego zaci¹gniêtego w Banku Ochrony Œrodowiska S.A. przez
Pekabex Inwestycje w zwi¹zku z zakupem 98,01% akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. (szczegó³owy opis umowy
kredytu znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne Umowy”). Druga rata zostanie zap³acona
ze œrodków w³asnych Grupy Emitenta i refinansowana ze œrodków uzyskanych z emisji (szczegó³owy opis znajduje siê
w rozdziale „Wykorzystanie wp³ywów z oferty” – Cel I).

Poza powy¿sz¹ g³ówn¹ inwestycj¹ wydatki inwestycyjne Grupy poniesione po 31 marca 2015 roku dotyczy³y spó³ek:
PKB Pekabex S.A., Pekabex BET S.A. oraz CNP sp. z o.o. i wynosi³y ok. 3.670 tys. PLN (w tym 2.900 tys. PLN
finansowane z leasingu) i koncentrowa³y siê g³ównie na zakupie i modernizacji maszyn i urz¹dzeñ o wartoœci
oko³o 3.200 tys. PLN (w tym dŸwigi samojezdne w zak³adzie w Poznaniu o wartoœci oko³o 2.650 tys. PLN finansowane
z leasingu, inwestycja w trakcie realizacji) oraz œrodków transportowych 271 tys. PLN. Wiêkszoœæ wydatków w kwocie
ponad 3.300 tys. PLN poniesiona zosta³a na rzecz Pekabex Bet S.A., zak³ad w Poznaniu.

Opis obecnie prowadzonych inwestycji

Grupa Emitenta realizuje niezakoñczone inwestycje w spó³kach: PKB Pekabex S.A., Pekabex BET S.A., Pekabex PREF
Sp. z o.o. oraz CNP sp. z o.o. o ³¹cznej wartoœci 1.959 tys. PLN. Inwestycje koncentruj¹ siê g³ównie na modernizacji
i rozwoju infrastruktury i urz¹dzeñ. Inwestycje finansowane by³y g³ównie ze œrodków w³asnych.
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Planowane inwestycje

Spó³ka zamierza dokonaæ równie¿ modernizacji i rozbudowy linii technologicznej prefabrykacji elementów betonowych
znajduj¹cej siê w spó³ce Kokoszki Prefabrykacja S.A. oraz modernizacji samego zak³adu. Podstawowe zamierzenia
Spó³ki w ramach rozbudowy i modernizacji to:

• remont lub zakup maszyn i urz¹dzeñ (m.in. formy, suwnice) bezpoœrednio produkcyjnych do produkcji elementów
prefabrykowanych (filigranów sprê¿onych i zbrojonych, œcian, s³upów i stropos³upów, elementów sprê¿onych);

• wyposa¿enie betonowni (wêze³ betoniarski) oraz laboratorium;

• wyposa¿enie zbrojarni;

• przeprowadzenie remontu hali (remont dachu, okien, pionów).

Wstêpnie Spó³ka oszacowa³a wielkoœæ nak³adów zwi¹zanych z modernizacj¹ i rozbudow¹ na ok. 11 mln PLN.
Nak³ady te bêd¹ finansowane w ok. 68% kredytem inwestycyjnym zaci¹gniêtym w Banku Ochrony Œrodowiska S.A.
przez Pekabex Inwestycje w zwi¹zku z zakupem 98,01% akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. (szczegó³owy opis
umowy kredytu znajduje siê w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne Umowy”). Emitent planuje
zrealizowaæ oko³o 6 mln PLN inwestycji w 2015 roku, pozosta³e w 2016 r.

Nowy zak³ad wymaga oko³o 11 mln PLN dodatkowych inwestycji (remont hali, technologia, formy, zak³ad konstrukcji
stalowych, wêze³ betoniarski, suwnice samojezdne), które bêd¹ prowadzone mniej wiêcej do po³owy 2016 roku.

W najbli¿szych latach Zarz¹d oczekuje ponadto, i¿ odtworzeniowe nak³ady inwestycyjne ca³ej Grupy bêd¹ wynosi³y
ok. 3–4 mln PLN rocznie. Wartoœæ ta bêdzie uzale¿niona od przysz³ej sytuacji Grupy i stanu jej maj¹tku. Na Datê
Prospektu organy Spó³ki nie podjê³y wi¹¿¹cych zobowi¹zañ co do odtworzeniowych nak³adów inwestycyjnych.

Istotne zasady rachunkowoœci i oszacowania

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy sporz¹dzone zosta³y zgodnie z MSSF, zatwierdzonymi przez Uniê
Europejsk¹, obowi¹zuj¹cymi dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej.

Walut¹ funkcjonaln¹ Spó³ki oraz walut¹ prezentacji Skonsolidowanych Sprawozdañ Finansowych jest z³oty polski,
a wszystkie kwoty wyra¿one s¹ w tysi¹cach z³otych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Sprawozdania finansowe
podmiotów zagranicznych oraz oddzia³ów zagranicznych dla celów konsolidacji przeliczane s¹ na walutê polsk¹
wed³ug zasad zaprezentowanych poni¿ej w zasadach rachunkowoœci.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zosta³y sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci gospodarczej
przez spó³ki z Grupy w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci.

Istotne zasady rachunkowoœci stosowane przez Grupê w celu sporz¹dzenia Skonsolidowanych Sprawozdañ
Finansowych przedstawiono w punkcie „c) Zasady rachunkowoœci” dodatkowych informacji do Skonsolidowanego
Rocznego Sprawozdania Finansowego za lata 2011–2013 i Skonsolidowanego Pó³rocznego Sprawozdania Finansowego
sporz¹dzonego za okres 6 miesiêcy 2014 roku zakoñczonych 30 czerwca 2014 r.

Przy sporz¹dzaniu Skonsolidowanych Sprawozdañ Finansowych Zarz¹d Spó³ki kieruje siê os¹dem przy dokonywaniu
licznych szacunków i za³o¿eñ, które maj¹ wp³yw na stosowane zasady rachunkowoœci oraz prezentowane wartoœci
aktywów, zobowi¹zañ, przychodów oraz kosztów. Faktycznie zrealizowane wartoœci mog¹ ró¿niæ siê od szacowanych
przez Zarz¹d. Informacje o dokonanych szacunkach i za³o¿eniach, które s¹ znacz¹ce dla Skonsolidowanych Sprawozdañ
Finansowych, zosta³y zaprezentowane poni¿ej.

Okresy ekonomicznej u¿ytecznoœci aktywów trwa³ych

Zarz¹d Spó³ki dokonuje corocznej weryfikacji okresów ekonomicznej u¿ytecznoœci aktywów trwa³ych, podlegaj¹cych
amortyzacji. Na dzieñ bilansowy Zarz¹d ocenia, ¿e okresy u¿ytecznoœci aktywów przyjête przez Grupê dla celów
amortyzacji odzwierciedlaj¹ oczekiwany okres przynoszenia korzyœci ekonomicznych przez te aktywa w przysz³oœci.
Jednak¿e faktyczne okresy przynoszenia korzyœci przez te aktywa w przysz³oœci mog¹ ró¿niæ siê od zak³adanych,
w tym równie¿ ze wzglêdu na techniczne starzenie siê maj¹tku.

Utrata wartoœci aktywów niefinansowych

Zarz¹d Spó³ki dominuj¹cej analizuje czynniki wskazuj¹ce na ryzyko utraty wartoœci aktywów niefinansowych, m.in.
takie jak: brak rentownoœci, utrata kluczowych kontrahentów. Je¿eli czynniki wskazuj¹ na utratê wartoœci Zarz¹d Spó³ki
dominuj¹cej w celu okreœlenia wartoœci u¿ytkowej aktywów niefinansowych szacuje prognozowane przep³ywy pieniê¿ne
oraz stopê, któr¹ przep³ywy dyskontowane s¹ do wartoœci bie¿¹cej. W procesie wyceny wartoœci bie¿¹cej przysz³ych
przep³ywów dokonywane s¹ za³o¿enia dotycz¹ce prognozowanych wyników finansowych. Za³o¿enia te odnosz¹ siê
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do przysz³ych zdarzeñ i okolicznoœci. Faktycznie zrealizowane wartoœci mog¹ ró¿niæ siê od szacowanych, co w kolejnych
okresach sprawozdawczych mo¿e przyczyniæ siê do znacz¹cych korekt wartoœci aktywów Grupy.

Nieruchomoœci inwestycyjne

W pozycji nieruchomoœci inwestycyjne prezentowane s¹ nieruchomoœci, które podlegaj¹ wydzier¿awieniu na rzecz
podmiotów trzecich. W przypadku wynajmu powierzchni biurowej wartoœæ nieruchomoœci inwestycyjnej jest ustalana
w proporcji do powierzchni u¿ytkowej oddanej w dzier¿awê.

Aktywa na podatek odroczony

W Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych ujmowane s¹ aktywa na podatek odroczony. Zarz¹d Spó³ki
dokonuje oceny na ka¿dy dzieñ bilansowy prawdopodobieñstwa rozliczenia sk³adnika aktywów z tytu³u podatku
odroczonego z przysz³ymi zyskami podatkowymi, opieraj¹c siê na bud¿etach spó³ek Grupy zatwierdzonych przez Zarz¹d
Spó³ki. Je¿eli prognozowane wyniki finansowe wskazuj¹, ¿e spó³ki Grupy osi¹gn¹ dochód do opodatkowania, aktywa
na podatek odroczony ujmowane s¹ w pe³nej wysokoœci.

Ocena wartoœci zapasów

Zarz¹d Spó³ki okresowo ocenia zapasy pod k¹tem ich wykorzystania w procesie produkcyjnym. Je¿eli w ocenie Zarz¹du
zapasy bêd¹ mia³y zastosowanie w procesie produkcji, odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ zapasów nie s¹ tworzone.
Ujête w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych odpisy aktualizuj¹ce odzwierciedlaj¹ przekonanie Zarz¹du
co do braku mo¿liwoœci uzyskania korzyœci ekonomicznych z aktywowanych zapasów.

Dyskonto nale¿noœci oraz zobowi¹zañ d³ugoterminowych

W Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych nale¿noœci i zobowi¹zania o d³ugoterminowym charakterze
wyceniane s¹ wed³ug skorygowanej ceny nabycia. Zarz¹d Spó³ki ustala efektywn¹ stopê procentow¹ w oparciu
o œredni WIBOR 1M + mar¿a rynkowa. Przyjêta w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych stopa dyskontowa
w roku 2013 wynios³a 4,84%, natomiast w latach 2011–2012 stopa dyskonta wynosi³a 6,37% oraz w pierwszym pó³roczu
2014 stopa dyskonta wynios³a 4,417%.

Przychody z umów o us³ugê budowlan¹

W Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych umowy o us³ugê ujmowane s¹ zgodnie z MSR 11. Na kwotê
przychodów oraz nale¿noœci z umów o us³ugê budowlan¹ ujêt¹ w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych
wp³ywaj¹ szacunki Zarz¹du dotycz¹ce stopnia zaawansowania kontraktów budowlanych oraz mar¿y, jak¹ planuje siê
osi¹gn¹æ na poszczególnych kontraktach. Bud¿etowane koszty pozostaj¹ce do poniesienia w zwi¹zku z realizacj¹
poszczególnych zadañ s¹ na bie¿¹co monitorowane przez kadrê kierownicz¹ nadzoruj¹c¹ postêp prac budowlanych,
w efekcie czego bud¿ety poszczególnych kontraktów podlegaj¹ aktualizacji. Pozostaj¹ce do poniesienia koszty
oraz rentownoœæ realizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem niepewnoœci, zw³aszcza w przypadku zadañ
budowlanych o du¿ym stopniu z³o¿onoœci, prowadzonych w d³u¿szych okresach. Za³o¿enia co do bud¿etów, zysków
i strat na kontraktach zosta³y przedstawione w punkcie 24 Skonsolidowanego Pó³rocznego Sprawozdania Finansowego
oraz w punkcie 20 Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego.

Rezerwy

Zarz¹d szacuje rezerwy na œwiadczenia pracownicze – odprawy emerytalne – przy zastosowaniu metod aktuarialnych.
Na poziom rezerw wp³yw maj¹ za³o¿enia dotycz¹ce stopy dyskonta oraz wskaŸnika wzrostu wynagrodzeñ.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacowane s¹ wg wskaŸnika opartego na analizie faktycznych poniesionych kosztów
napraw gwarancyjnych w stosunku do wartoœci osi¹gniêtych przychodów. WskaŸnik bêd¹cy podstaw¹ tworzenia rezerwy
podlega okresowej aktualizacji adekwatnie do poziomu rzeczywistych kosztów napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na koszty sporne prezentowane s¹ wg wartoœci wyceny roszczeñ.

Pozosta³e rezerwy – tworzone s¹ w zwi¹zku z ryzykiem wyst¹pienia przysz³ych zobowi¹zañ, wynikaj¹cych ze zdarzeñ,
które wyst¹pi³y w przesz³oœci. Szacunki dokonywane s¹ na drodze os¹du kierownictwa jednostki, wspomaganego
dotychczasowymi doœwiadczeniami dotycz¹cymi podobnych transakcji oraz raportami niezale¿nych ekspertów.

Rezerwy na straty na kontraktach szacowane s¹ na podstawie bud¿etów kontraktów.

Informacje iloœciowe i jakoœciowe na temat ryzyka finansowego

Grupa nara¿ona jest na wiele ryzyk zwi¹zanych z instrumentami finansowymi, ryzyka te zosta³y opisane
w Skonsolidowanym Rocznym Sprawozdaniu Finansowym. Ryzykami, na które nara¿ona jest Grupa, s¹:
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• ryzyko rynkowe obejmuj¹ce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

• ryzyko kredytowe oraz

• ryzyko p³ynnoœci.

Zarz¹dzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spó³kê, w bliskiej wspó³pracy z Zarz¹dami Spó³ek
Zale¿nych. W procesie zarz¹dzania ryzykiem najwa¿niejsz¹ wagê maj¹ nastêpuj¹ce cele:

• zabezpieczenie krótkoterminowych oraz œrednioterminowych przep³ywów pieniê¿nych,

• stabilizacja wahañ wyniku finansowego Grupy,

• wykonanie zak³adanych prognoz finansowych poprzez spe³nienie za³o¿eñ bud¿etowych,

• osi¹gniêcie stopy zwrotu z d³ugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Ÿróde³ finansowania
dzia³añ inwestycyjnych.

Grupa na bie¿¹co identyfikuje i dokonuje pomiaru ryzyka finansowego, a tak¿e podejmuje dzia³ania maj¹ce na celu
minimalizacjê ich wp³ywu na sytuacjê finansow¹. Zrozumienie zagro¿eñ maj¹cych swoje Ÿród³o w ekspozycji na ryzyka
finansowe, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalaj¹ na lepsz¹ realizacjê zadañ.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane
transakcje maj¹ charakter zabezpieczaj¹cy przed okreœlonym ryzykiem.

Poni¿ej przedstawiono najbardziej znacz¹ce ryzyka, na które nara¿ona jest Grupa.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Wiêkszoœæ transakcji w Grupie przeprowadzana jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika
z zagranicznych transakcji sprzeda¿y oraz zakupu, które zawierane s¹ przede wszystkim w EUR, NOK oraz SEK.

Na rynku skandynawskim kontrakty g³ównie zawierane s¹ w walucie PLN. Wiêkszoœæ kosztów ponoszonych w celu
realizacji kontraktów na rynku norweskim i szwedzkim jest ponoszona w walucie polskiej (projektowanie, produkcja
i du¿a czêœæ kosztów transportu oraz monta¿u, np. wynagrodzenia pracowników wraz z obci¹¿eniami ZUS), jedynie
niewielka czêœæ kosztów dotycz¹ca dzia³alnoœci na rynku skandynawskim, takich jak: koszty pobytu pracowników,
wynajmu maszyn i urz¹dzeñ bezpoœrednio u¿ywanych w celu realizacji projektu oraz obs³uga ksiêgowo-kadrowa,
jest ponoszona w NOK lub SEK.

Ponadto Grupa ma swój Oddzia³ w Niemczech, którego przychody i koszty wyra¿one s¹ g³ównie w EUR. Dzia³alnoœæ
Oddzia³u jest w du¿e mierze zbilansowana z punktu widzenia ryzyka walutowego, poza kosztami ponoszonymi w Polsce.
Do g³ównej kategorii kosztów ponoszonych w Polsce nale¿y: ZUS p³acony w Polsce za pracowników oddelegowanych
do pracy w Oddziale, koszty obs³ugi kadrowo-personalnej oraz ogólne koszty zarz¹du.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ci¹gu roku w zale¿noœci od wolumenu transakcji przeprowadzanych
w walucie.

Ryzyko stopy procentowej

Zarz¹dzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje siê na zminimalizowaniu wahañ przep³ywów odsetkowych
z tytu³u aktywów oraz zobowi¹zañ finansowych oprocentowanych zmienn¹ stop¹ procentow¹. Grupa jest nara¿ona
na ryzyko stopy procentowej w zwi¹zku z nastêpuj¹cymi kategoriami aktywów oraz zobowi¹zañ finansowych:

• po¿yczki,

• d³u¿ne papiery wartoœciowe (pozosta³e aktywa finansowe),

• kredyty, po¿yczki, inne instrumenty d³u¿ne,

• leasing finansowy.

Inne ryzyka rynkowe

Poprzez pozosta³e ryzyko rynkowe, na które nara¿ona jest Grupa, rozumie siê mo¿liwoœæ negatywnego wp³ywu na wyniki
Grupy wynikaj¹ce ze zmiany cen rynkowych towarów i us³ug, Grupa na bie¿¹co prowadzi analizy rynków surowców,
jak równie¿ cen us³ug. Oferty sk³adane zamawiaj¹cym uwzglêdniaj¹ bie¿¹ce ceny rynkowe wraz z przewidywan¹
zmiennoœci¹ cen wynikaj¹c¹ z wewnêtrznej oceny i analizy Grupy. Ze wzglêdu na okresy realizacji kontraktów
dotychczasowe ryzyko zmian cen towarów i us³ug by³o znacz¹co ograniczone.

Grupa nie stosuje instrumentów pochodnych w celu zabezpieczenia cen towarów i us³ug.
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Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreœlana jest poprzez wartoœæ bilansow¹ nastêpuj¹cych aktywów
finansowych, takich jak: Po¿yczki, Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e, Nale¿noœci finansowe, Pochodne
instrumenty finansowe, Papiery d³u¿ne, Jednostki funduszy inwestycyjnych, Pozosta³e aktywa finansowe, Œrodki
pieniê¿ne i ich ekwiwalenty oraz zobowi¹zañ pozabilansowych, a tak¿e zobowi¹zania warunkowe z tytu³u udzielonych
gwarancji i porêczeñ.

Grupa w sposób ci¹g³y monitoruje zaleg³oœci klientów oraz wierzycieli w zakresie regulowania p³atnoœci, analizuj¹c
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczególnych klas aktywów okreœlonych ze wzglêdu na ryzyko
kredytowe (wynikaj¹ce np. z bran¿y, regionu lub struktury odbiorców).

Grupa ogranicza ekspozycjê na ryzyko kredytowe zwi¹zane z nale¿noœciami z tytu³u dostaw i us³ug poprzez ocenê
i monitoring kondycji finansowej kontrahentów, stosowanie zabezpieczeñ wierzytelnoœci oraz wewnêtrzny system
procedur i raportowania. Ponadto w ramach zarz¹dzania ryzykiem kredytowym Grupa stara siê dokonywaæ transakcji
z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnoœci.

Kredyt kupiecki w du¿ej mierze otrzymuj¹ sprawdzeni kontrahenci, a sprzeda¿ produktów nowym klientom w wiêkszoœci
przypadków dokonywana jest na podstawie dodatkowych zabezpieczeñ w postaci: zaliczek, weksli, jak równie¿
przedp³at, gwarancji bankowych oraz gwarancji korporacyjnych. Ponadto wiêkszoœæ kontrahentów posiadaj¹cych
kredyt kupiecki, w kontraktach posiada zastrze¿enie prawa w³asnoœci dostarczanych elementów prefabrykowanych
do czasu zap³aty nale¿noœci.

Dodatkowo Grupa w celu zabezpieczenia nale¿noœci z tytu³u us³ug budowlanych korzysta z prawa, jakie daje jej Kodeks
Cywilny w zakresie odpowiedzialnoœci Inwestora za zobowi¹zania w stosunku do podwykonawców (6471 KC). Na mocy
art. 6471 § 5 k.c. zawieraj¹cy umowê z podwykonawc¹ oraz inwestor i wykonawca ponosz¹ solidarn¹ odpowiedzialnoœæ
za zap³atê wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcê. W zwi¹zku z powy¿szym zarówno
generalny wykonawca, jak i zamawiaj¹cy solidarnie odpowiadaj¹ za wymagalne wierzytelnoœci.

W ocenie Zarz¹du Spó³ki aktywa finansowe, które nie s¹ zaleg³e oraz objête odpisem z tytu³u utraty wartoœci
na poszczególne dni bilansowe, uznaæ mo¿na za aktywa o dobrej jakoœci kredytowej.

W odniesieniu do nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug Grupa jest nara¿ona na umiarkowane ryzyko kredytowe w zwi¹zku
z pojedynczym znacz¹cym kontrahentem lub grup¹ kontrahentów o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
kszta³tuj¹ce siê tendencje zalegania z p³atnoœciami, zaleg³e nale¿noœci nieobjête odpisem nie wykazuj¹ znacznego
pogorszenia jakoœci – wiêkszoœæ z nich mieœci siê w przedziale do miesi¹ca i nie zachodz¹ obawy co do ich œci¹galnoœci.

Ryzyko kredytowe œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów, rynkowych papierów wartoœciowych oraz pochodnych
instrumentów finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzglêdu na wysok¹ wiarygodnoœæ podmiotów bêd¹cych
stron¹ transakcji, do których nale¿¹ przede wszystkim banki i podmioty znane Spó³ce.

Ryzyko p³ynnoœci

Specyfika dzia³alnoœci prowadzonej przez Grupê polega na koniecznoœci zaanga¿owania znacz¹cego kapita³u
obrotowego na potrzeby realizowanych kontraktów ze wzglêdu na czas ich realizacji, jak równie¿ specyfikê ponoszenia
kosztów. Stosunkowo d³ugi cykl produkcyjny powoduje koniecznoœæ anga¿owania przez Grupê znacz¹cego kapita³u
obrotowego przeznaczonego na sfinansowanie zakupu surowców oraz innych kosztów zwi¹zanych z procesem
produkcyjnym np. kosztów wynagrodzeñ pracowników. Ewentualne opóŸnienia w terminach p³atnoœci mog¹ negatywnie
oddzia³ywaæ na p³ynnoœæ finansow¹ Grupy, jak równie¿ powodowaæ koniecznoœæ zaci¹gania dodatkowych kredytów
bankowych na finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci. W konsekwencji prowadziæ to mo¿e do wzrostu kosztów finansowych
z tytu³u odsetek.

Grupa jest nara¿ona na ryzyko utraty p³ynnoœci, tj. zdolnoœci do terminowego regulowania zobowi¹zañ finansowych.
Grupa aktywnie zarz¹dza ryzykiem p³ynnoœci poprzez monitorowanie terminów p³atnoœci oraz zapotrzebowania na œrodki
pieniê¿ne w zakresie obs³ugi krótkoterminowych p³atnoœci (transakcje bie¿¹ce monitorowane w okresach tygodniowych)
oraz d³ugoterminowego zapotrzebowania na gotówkê na podstawie prognoz przep³ywów pieniê¿nych aktualizowanych
w okresach miesiêcznych. Zapotrzebowanie na gotówkê porównywane jest z dostêpnymi Ÿród³ami pozyskania
œrodków (w tym zw³aszcza poprzez ocenê zdolnoœci pozyskania finansowania w postaci kredytów) oraz konfrontowane
jest z inwestycjami wolnych œrodków.
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OPIS DZIA£ALNOŒCI GRUPY

Podsumowanie dzia³alnoœci Grupy

Grupa jest doœwiadczonym polskim producentem prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych. Od ponad 40 lat Grupa
i jej poprzednicy prawni prowadz¹ dzia³alnoœæ zwi¹zan¹ z budownictwem. Podstawowa dzia³alnoœæ operacyjna
Grupy koncentruje siê na wszystkich aspektach procesu produkcyjnego. Wed³ug Emitenta Grupa jest wiod¹cym
producentem elementów prefabrykowanych w Polsce. W swojej dzia³alnoœci ³¹czy kompetencje firmy produkcyjnej,
in¿ynieryjnej i budowlanej.

Grupa specjalizuje siê w dzia³alnoœci produkcyjnej tradycyjnych prefabrykowanych elementów zbrojonych oraz
nowoczesnych elementów sprê¿onych. Elementy prefabrykowane ze wzglêdu na technologiê produkcji i mo¿liwoœci
maksymalnego wykorzystania parametrów materia³owych s¹ konkurencyjne wobec innych materia³ów i technologii
wykorzystywanych na rynku polskim i zagranicznym. Sprê¿enie betonu pozwala na zmniejszenie przekrojów,
co przek³ada siê na tañszy transport i monta¿, a tym samym bardziej konkurencyjne ceny sprzeda¿y.

Produkcj¹ elementów prefabrykowanych w ramach Grupy zajmuj¹ siê Pekabex Bet, CNP oraz Kokoszki Prefabrykacja.
Ponadto Grupa œwiadczy us³ugi wzbogacaj¹ce ofertê produktow¹, jak: projektowanie, monta¿, transport (poprzez
podmioty zewnêtrzne) realizowane g³ównie przez spó³ki Pekabex Pref i Pekabex Bet. Opis dzia³alnoœci poszczególnych
spó³ek Grupy znajduje siê w tabeli w podrozdziale „Realizacja kontraktów przez Grupê”.

Asortyment produkcji

Produkty Grupy s¹ wytwarzane przy wykorzystaniu technologii betonu zbrojonego oraz nowoczesnej technologii
betonu sprê¿onego. Grupa oferuje szeroki wachlarz produktów opartych na indywidualnych projektach. Grupa
projektuje i produkuje ponad 30 ró¿nych typów elementów prefabrykowanych ¿elbetowych i sprê¿onych dla potrzeb
budownictwa przemys³owego, in¿ynieryjnego, mieszkaniowego, a tak¿e projektów nietypowych. Prefabrykaty wytwarzane
przez Grupê maj¹ zastosowanie praktycznie w ka¿dym rodzaju budownictwa.

Asortyment produkcji podzielony ze wzglêdu na technologiê wykonania:

• elementy sprê¿one, m.in.: belki mostowe, dŸwigary, p³yty TT, belki stropowe, belki dachowe, p³atwie, elementy
tramwajowe, podwaliny sprê¿one, s³upy wielokondygnacyjne, filigrany sprê¿one;

• elementy zbrojone, m.in.: s³upy prostok¹tne, s³upy okr¹g³e, stopos³upy (s³upy ze stop¹ fundamentow¹), œciany
pe³ne, œciany 2-warstwowe, œciany 3-warstwowe, podwaliny, œciany oporowe, œciany z kruszywem p³ukanym,
balkony, filigrany, tubingi, doki;

• p³yty kana³owe sprê¿one.

Podstawowy asortyment elementów prefabrykowanych przedstawia tabela poni¿ej.

Grupa produktów Technologia Produkty Zastosowanie

Elementy zbrojone

Elementy wylewane
w szalunkach
ze zbrojeniem pasywnym
tradycyjnym

• belki mostowe

• dŸwigary

• p³yty TT

• belki stropowe

• belki dachowe

• s³upy prostok¹tne

• s³upy okr¹g³e

• stopos³upy
(s³upy ze stop¹
fundamentow¹)

• œciany pe³ne

• œciany 2-warstwowe

• œciany 3-warstwowe

• podwaliny

• p³atwie

• elementy tramwajowe

• podwaliny sprê¿one

• s³upy
wielokondygnacyjne

• filigrany sprê¿one

• œciany oporowe

• œciany p³ukane

• filigrany sprê¿one

• tubingi

• doki

Prefabrykaty mog¹
mieæ zastosowanie
w wielu segmentach,
m.in. takich jak:
• hale produkcyjne

• hale logistyczne

• budynki biurowe

• budynki
wielorodzinne

• budynki
jednorodzinne

• obiekty handlowe
i us³ugowe

• obiekty sportowe

• mosty i wiadukty

• infrastruktura
transportu miejskiego

Elementy sprê¿one

Elementy wylewane
w szalunkach
ze zbrojeniem
w technologii sprê¿onej
(stal naci¹gana z du¿¹ si³¹
w celu zwiêkszenia
wytrzyma³oœci)

P³yty stropowe
Produkowane maszynowo
w technologii sprê¿onej

• p³yty kana³owe sprê¿one

�ród³o: Emitent
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Charakterystyka prefabrykatu jako materia³u budowlanego

Prefabrykaty ¿elbetowe i betonowe sprê¿one s¹ materia³em budowlanym stosowanym g³ównie w budownictwie

wielkokubaturowym. Poza Polsk¹ jest to równie¿ popularny materia³ budownictwa mieszkaniowego np. w Skandynawii,

gdzie konkuruje w budownictwie wielorodzinnym z konstrukcjami z drewna. Wed³ug szacunków Emitenta prefabrykacja

w Polsce jest stosowana w mniej ni¿ 10% wszystkich konstrukcji wznoszonych w technologii ¿elbetowej. Technika

wylewania betonu na budowie, dziêki niskim kosztom si³y roboczej w naszym kraju, w wiêkszoœci przypadków jest jeszcze

tañsza. Obecnie w Polsce prefabrykacja jest rzadko stosowana w budownictwie mieszkaniowym – g³ównie ze wzglêdu

na negatywne skojarzenia zwi¹zane z tzw. wielk¹ p³yt¹ stosowan¹ w latach siedemdziesi¹tych i osiemdziesi¹tych

ubieg³ego wieku. W krajach Europy Zachodniej procent wykorzystania prefabrykacji w budownictwie jest znacznie

wiêkszy, w tym w budownictwie mieszkaniowym, gdzie technologia ta jest bardzo popularna. Budowa z elementów

prefabrykowanych jest konkurencyjn¹ technologi¹ budowlan¹ w porównaniu z innymi technologiami ze wzglêdu

na w³aœciwoœci prefabrykatów betonowych, m.in.:

• Dziêki technologii sprê¿onej prefabrykacji mo¿liwe jest uzyskiwanie du¿ych rozpiêtoœci elementów konstrukcyjnych
bez koniecznoœci podpierania konstrukcji (istotne w takich realizacjach, jak galerie handlowe, niektóre magazyny,
budowle u¿ytecznoœci publicznej, np. dworce).

• Prefabrykaty sprê¿one s¹ efektywne konstrukcyjnie, to znaczy, ¿e cechuje je wysoka wartoœæ stosunku rozpiêtoœci
do wysokoœci przekroju. Przydatna jest ona przy budowach wielokondygnacyjnych. Wielokondygnacyjne budynki
mog¹ byæ wznoszone w technologiach prefabrykowanych, poniewa¿ efektywnoœæ konstrukcyjna skutkuje
ni¿szymi wymiarami pojedynczych kondygnacji (wysokoœæ przekroju stropu jest ni¿sza ni¿ w przypadkach
innych rozwi¹zañ materia³owych – przy tej samej rozpiêtoœci). Niektóre budowy mog¹ byæ zrealizowane tylko
w technologii prefabrykacyjnej (np. wybudowany w ostatnich latach dworzec w Poznaniu – gdzie monta¿ elementów
prefabrykowanych odbywa³ siê w nocy, nad trakcjami kolejowymi i nie zak³óca³ ruchu kolejowego, który odbywa³ siê
w dzieñ).

• W elementach prefabrykowanych, we wczesnej fazie ich produkcji, mog¹ byæ instalowane dodatkowe elementy
wyposa¿enia, takie jak: instalacje elektryczne, okna, instalacje przesy³u danych. Urz¹dzenia te mog¹ byæ
wbetonowane w element, co stanowi udogodnienie w procesie monta¿u i wykañczania obiektu. Ró¿norodnoœæ
typów prefabrykatów pozwala stosowaæ je równie¿ jako elementy transmisji mediów grzewczych lub ch³odz¹cych
w formie powietrznej lub cieczy. Na przyk³ad wykorzystywane s¹ w tym celu kana³y w p³ytach stropowych lub rury
wbetonowane do tych p³yt.

• Technologia prefabrykacji pozwala na realizacjê projektu równie¿ przy ujemnych temperaturach, co ma znaczenie
w krajach o surowym klimacie, jak kraje skandynawskie i o zmiennym klimacie, jak np. Polska. Z uwagi na ca³oœæ
procesu produkcyjnego, który odbywa siê w fabryce, na budowie odbywaj¹ siê g³ównie prace monta¿owe.
Oznacza to, ¿e prefabrykacja jest ma³o podatna na zak³ócenia prac budowlanych wynikaj¹ce z warunków
atmosferycznych.

• Wytrzyma³oœæ konstrukcji prefabrykowanej w stosunku do stali jest zwiêkszona, nie ulega ona procesowi korozji
oraz jest odporna na agresywne œrodowisko. Dziêki tym w³aœciwoœciom konstrukcje prefabrykowane generuj¹
ni¿sze koszty utrzymania, konserwacji i remontu, jak równie¿ zwiêkszaj¹ bezpieczeñstwo.

• Konstrukcje prefabrykowane charakteryzuj¹ siê bezpieczeñstwem oraz wysok¹ trwa³oœci¹.

• Prefabrykaty s¹ odporne na dzia³anie ognia. Zabezpieczaj¹ one przed rozprzestrzenianiem siê ognia
w pomieszczeniach i same siê nie zapalaj¹. Dziêki tej w³aœciwoœci konstrukcje prefabrykowane s¹ coraz czêœciej
wybierane zamiast konstrukcji stalowych.

• Dziêki swoim fizycznym w³aœciwoœciom (a tak¿e technice ³¹czenia elementów) konstrukcje prefabrykowane t³umi¹
drgania i wibracje pojawiaj¹ce siê w obiektach, takich jak sale koncertowe, stadiony itp. Dlatego bardzo dobrze
sprawdzaj¹ siê we wszystkich typach obiektów sportowych i zgromadzeñ publicznych.

• Dziêki wykorzystaniu lokalnie dostêpnych produktów, u¿ywaniu przy produkcji odpadów z innych przemys³ów
oraz minimalizowaniu odpadów z procesu produkcyjnego produkcja prefabrykatów nie jest obci¹¿aj¹ca dla
œrodowiska.

• Dok³adnoœæ uzyskiwana w procesie produkcyjnym pozwala wytwarzaæ w elementach bardzo dok³adnie uformowane
szczegó³y architektoniczne. Istotne s¹ tu umiejêtnoœci ekip przygotowuj¹cych formy i ich doœwiadczenie.

• Elementy prefabrykowane mog¹ byæ wykonane z betonu o gêstej lub lekkiej konsystencji, co warunkuje
m.in. poziom izolacji termicznej elementu. W zale¿noœci od zak³adanych w fazie produkcji cech, element
prefabrykowany mo¿e pe³niæ funkcjê odprowadzenia cieczy, funkcje izolacyjne lub obie te funkcje równoczeœnie.
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W tabeli poni¿ej przedstawione zosta³y najistotniejsze przewagi technologii prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych
nad innymi stosowanymi technologiami.

Przewaga nad: Konstrukcje monolityczne Stal Drewno

Technologia prefabrykatów
¿elbetowych i sprê¿onych

Szybkoœæ realizacji
(mo¿liwoœæ prowadzenia prac
w niskich temperaturach)

Jakoœæ
(wylewanie w fabryce
vs na placu budowy)

Wiêksza rozpiêtoœci dziêki
sprê¿aniu

Wiêksza elastycznoœæ pracy

Ognioodpornoœæ
(ni¿sze koszty ubezpieczenia)

Trwa³oœæ

Odpornoœæ na agresywne
œrodowisko

Cena

Koszty eksploatacji
(brak koniecznoœci
odœnie¿ania; ni¿sza
kubatura)

Ognioodpornoœæ

Bezpieczeñstwo

Wytrzyma³oœæ

Odpornoœæ na czynniki
chemiczne i biologiczne

Lepsza akustyka

�ród³o: Emitent

Charakterystyka procesu produkcyjnego Grupy

Do produkcji prefabrykatów betonowych wykorzystywane s¹ ró¿nego rodzaju surowce. Elementy prefabrykowane sk³adaj¹
siê z betonu, ze stali zbrojeniowej i/lub sprê¿onej oraz z akcesoriów do monta¿u lub ³¹czenia z innymi elementami.
Beton jest materia³em homogenicznym, który sk³ada siê z kruszywa w postaci ¿wiru lub granitu i piasku oraz cementu
i wody. ¯wir lub granit i piasek s¹ przechowywane d³ugoterminowo w silosach, co umo¿liwia ca³oroczn¹ produkcjê,
niezale¿nie od warunków atmosferycznych. Nastêpnie surowce s¹ przewo¿one za pomoc¹ centralnie sterowanych
przenoœników taœmowych, w celu krótkoterminowego sk³adowania do silosów wyposa¿onych w tensometry wa¿¹ce.
St¹d wszystkie zasoby s¹ pobierane do mieszarek betonu, gdzie nastêpuje proces zmieszania z cementem i wod¹.
Tak wyprodukowany beton jest transportowany na liniê produkcyjn¹, m.in. za pomoc¹ automatycznych zasobników
transportowych i wylewany do specjalnie przygotowanych form, w których wczeœniej jest umieszczone odpowiednio
przygotowane zbrojenie. Tak zalane elementy po okresie dojrzewania, który uzale¿niony jest od rodzaju u¿ytego betonu
wraz z dodatkami, wielkoœci elementu, temperatury otoczenia i wielu innych czynników, s¹ nastêpnie „ewakuowane”,
czyli wyjmowane z form i wywo¿one z hali na plac sk³adowy, a nastêpnie dostarczane bezpoœrednio na dany plac budowy.

Produkcja odbywa siê w trzech zak³adach – w Poznaniu, Bielsku-Bia³ej oraz w nowo zakupionej spó³ce w Gdañsku:

• w zak³adzie w Poznaniu produkowane s¹: elementy strukturalne sprê¿one, elementy strukturalne zbrojone
(w tym m.in. œciany, s³upy i belki zbrojone) oraz p³yty kana³owe sprê¿one;

• w zak³adzie w Bielsku-Bia³ej produkowane s¹: elementy strukturalne sprê¿one oraz elementy strukturalne zbrojone
(w tym m.in. œciany, s³upy i belki zbrojone), podtorza (tramwajowe);

• w ramach Grupy, ostatnio zakupiony zak³ad w Gdañsku, koncentrowa³ siê bêdzie na produkcji prefabrykatów
dla budownictwa mieszkaniowego.

Produkcja przebiega w oparciu o zautomatyzowane procesy. Grupa mo¿e wyprodukowaæ elementy o ciê¿arze do 70 ton
w hali produkcyjnej oraz, w przypadku wytworzenia poza hal¹, do 120 ton w zak³adzie w Poznaniu. Grupa zwiêksza³a
moce produkcyjne poprzez rozwój organiczny oraz akwizycje, m.in. nabycie zak³adu w Bielsku-Bia³ej i w Gdañsku.
Ponadto doposa¿enie zak³adu w Bielsku-Bia³ej pozwoli³o na zwiêkszenie mocy produkcyjnych. Podobne dzia³ania
planowane s¹ równie¿ w zak³adzie w Gdañsku.

Zak³ady Grupy s¹ wyposa¿one w nowoczesny i wydajny park maszynowy pozwalaj¹cy na wytwarzanie wysokiej
jakoœci i zaawansowanych technicznie elementów. Wprowadzenie nowoczesnej technologii ogranicza udzia³ pracy
ludzkiej (koszt), dziêki czemu poprawia siê konkurencyjnoœæ produktów oferowanych przez Grupê. W zak³adzie
w Gdañsku planowane s¹ inwestycje zmierzaj¹ce do unowoczeœnienia nowo nabytego zak³adu.

Proces produkcyjny w zak³adzie w Poznaniu

Moce produkcyjne (2014)
• 42.000 m3/rok – struktura

• 30.000 m3/rok – p³yty

Produkcja (2014)
• 39.900 m3 – struktura

• 18.600 m3 – p³yty

Wykorzystanie mocy produkcyjnych
(2014)

• 95% – struktura

• 62% – p³yty
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Produkty

• elementy strukturalne sprê¿one

• elementy strukturalne zbrojone (w tym œciany, s³upy i belki zbrojone, inne)

• p³yty kana³owe sprê¿one

Wyposa¿enie zak³adu

• 4 nawy produkcyjne

• 1 nawa zbrojarni

I NAWA
• 4 linie produkcyjne d³ugoœci 60 m

• 2 linie produkcyjne d³ugoœci 35 m i 2 linie produkcyjne d³ugoœci 30 m do produkcji
elementów strukturalnych sprê¿onych

II NAWA
• 5 sto³ów uchylnych o szerokoœci do 4,5 m i d³ugoœci do 47 m do produkcji œcian

zbrojonych

• 5 form d³ugoœci 12 m do produkcji stropos³upów prostok¹tnych

• forma bateryjna d³ugoœci 10 m i wysokoœci 3,5 m do produkcji œcian pionowych

• bateria d³ugoœci 18 m i bateria d³ugoœci 12 m do produkcji elementów zbrojonych

• stalowe formy do produkcji okr¹g³ych s³upów zbrojonych o œrednicy
od 200 do 700 mm i d³ugoœci do 4 m

III NAWA
• 8 linii produkcyjnych o d³ugoœci 120 m do produkcji elementów strukturalnych

sprê¿onych o ³¹cznej sile naci¹gu 3000 ton, w tym 2 linie o d³ugoœci 120 m
do produkcji elementów stropowych sprê¿onych w kszta³cie TT

IV NAWA
• 6 linii produkcyjnych podgrzewanych o d³ugoœci 120 m do produkcji p³yt stropowych

sprê¿onych

• automatyczny system dostarczania betonu spod wêz³a betoniarskiego bezpoœrednio
do maszyny formuj¹cej

• dwie maszyny do produkcji p³yt stropowych oraz pi³a do ciêcia w twardym betonie

V NAWA – zbrojarnia
• automat do giêcia strzemion

• automatyczne no¿yce do ciêcia prêtów zbrojarskich

• 4 giêtarki do giêcia prêtów zbrojarskich

• automatyczne zgrzewarka do zgrzewania koszy zbrojarskich

• no¿yce i giêtarka do siatek zbrojarskich

Dodatkowo:
• wêze³ betoniarski z 4 mieszarkami planetarnymi mog¹cymi wyprodukowaæ

jednoczeœnie 5 m3

• suwnica bramowa na magazynie wyrobów gotowych o udŸwigu 40 ton

• 2 suwnice (dŸwigi) bramowe samojezdne na magazynie wyrobów gotowych
o udŸwigu 60 ton ka¿da (dostawa maj/czerwiec 2015)

�ród³o: Emitent

W zak³adzie produkcyjnym w Poznaniu produkcja elementów prefabrykowanych jest realizowana w czterech nawach
produkcyjnych. Dwie nawy przeznaczone s¹ do produkcji elementów sprê¿onych i dwie nawy do produkcji elementów
tradycyjnie zbrojonych.

Nowoczesne elementy sprê¿one s¹ wykonywane na liniach produkcyjnych o d³ugoœci 30–120 m. Produkcja p³yt
kana³owych sprê¿onych odbywa siê na 6 torach o d³ugoœci 120 m. Poprzez stosowanie innowacyjnej technologii
elementy s¹ wykonane w sposób prawie w pe³ni automatyczny, a przez to wyj¹tkowo wydajny. Wózek wielofunkcyjny
odpowiada za czyszczenie oraz pe³ne przygotowanie toru do produkcji. Dwie maszyny produkuj¹ce typu slipformer
s¹ odpowiedzialne za wykonanie 120 m p³yt o wysokoœciach 150 mm, 200 mm, 230 mm, 265 mm, 320 mm, 400 mm,
a nawet 500 mm. Dziêki ogrzewaniu torów produkcyjnych betonowane elementy osi¹gaj¹ wymagan¹ wytrzyma³oœæ
w wyj¹tkowo szybkim tempie. Dodatkowo wytrzyma³oœæ betonu jest badana za pomoc¹ pionierskich i na polskim
rynku unikatowych czujników, które wykonuj¹ pomiar wytrzyma³oœci betonu na podstawie wzrostu temperatury w betonie.
Po osi¹gniêciu wymaganej wytrzyma³oœci betonu automatyczna wielok¹towa pi³a diamentowa tnie 120-metrow¹ p³ytê
do rozmiarów zgodnych z projektem. Do produkcji elementów strukturalnych sprê¿onych, jak np. belki mostowe,
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dŸwigary dachowe, p³atwie dachowe, belki stropowe i s³upy wielokondygnacyjne. Grupa posiada unikatowe
automatyczne linie produkcyjne o d³ugoœci 120 m sterowane komputerowo. Zastosowanie tych torów w po³¹czeniu
ze stosowaniem systemowych szalunków metalowych, gwarantuje wydajn¹ i niezawodn¹ produkcjê ww. elementów.
W ramach produkcji elementów zbrojonych (bez technologii sprê¿ania) Grupa oferuje miêdzy innymi: s³upy prostok¹tne,
s³upy okr¹g³e, s³upy ze stop¹ fundamentow¹, biegi schodowe, œciany jednowarstwowe, œciany dwuwarstwowe,
œciany trzywarstwowe, œciany p³ukane, podwaliny, belki stropowe, belki dachowe. Do produkcji elementów œciennych
w zak³adzie produkcyjnym w Poznaniu wykorzystuje siê 8 sto³ów uchylnych hydraulicznych o szerokoœci do 4,5 m
i o d³ugoœci do 15 m oraz szalunek bateryjny, który pozwala na wykonanie œcian o najwy¿szej jakoœci. Pozosta³e elementy
zbrojone s¹ wykonywane w innowacyjnych szalunkach wielofunkcyjnych, które dziêki wieloletniemu doœwiadczeniu
najlepszych fachowców na rynku s¹ przystosowane do produkcji ka¿dego elementu z dok³adnoœci¹ w milimetrach.
Oprócz 8 stanowisk do produkcji s³upów okr¹g³ych i 6 stanowisk do produkcji s³upów prostok¹tnych Grupa dysponuje
2 formami bateryjnymi o d³ugoœci do 18 m, przeznaczonymi do produkcji elementów tradycyjnie zbrojonych o dowolnym
przekroju. Do szalowania elementów Grupa wykorzystuje najbardziej innowacyjne oraz wydajne szalunki magnetyczne.
Grupa produkuje aktualnie elementy œcienne (przeznaczone na rynek skandynawski), które s¹ kompleksowo wyposa¿one
w instalacjê elektryczn¹, w okna i parapety, a tak¿e wykoñczone specjalnym tynkiem kolorowym. Tak wykonane elementy
spe³niaj¹ wysokie wymagania klienta i s¹ gotowe do u¿ytku zaraz po monta¿u.

Proces produkcyjny w zak³adzie w Bielsku-Bia³ej

Moce produkcyjne (2014) • 18 000 m3/rok – struktura

Produkcja (2014) • 13 800 m3 – struktura

Wykorzystanie mocy produkcyjnych
(2014)

• 77% – struktura

Produkty
• elementy strukturalne sprê¿one

• elementy strukturalne zbrojone (w tym œciany, s³upy i belki zbrojone, inne)

Wyposa¿enie zak³adu

• 3 nawy produkcyjne

• 1 nawa zbrojarni

I NAWA
• 2 linie produkcyjne o 60 m i 90 m, do produkcji elementów strukturalnych sprê¿onych

• linia do produkcji s³upów lub belek 2*30 m

II NAWA
• linia do produkcji s³upów lub belek 2*36 m

• 3 linie do produkcji elementów p³ytowych/p³yty sprê¿one d³ugoœci od 42 do 53 m

• 4 szt. sto³ów uchylnych 15,0 * 3,2 m

III NAWA
• zbrojarnia

IV NAWA
• 1 linia produkcyjna o d³ugoœci 100 m do produkcji elementów stropowych sprê¿onych

w kszta³cie TT

• linia do produkcji stopos³upów lub belek 2*14,5 m

�ród³o: Emitent

W zak³adzie produkcyjnym w Bielsku-Bia³ej znajduj¹ siê 3 nawy produkcyjne do produkcji elementów prefabrykowanych.
Do produkcji elementów strukturalnych sprê¿onych wykorzystywane s¹ 2 linie produkcyjne o d³ugoœci 60 m i 90 m,
a do produkcji elementów stropowych sprê¿onych w kszta³cie TT jedna linia produkcyjna o d³ugoœci 100 m.

Grupa produkuje w zak³adzie w Bielsku-Bia³ej m.in. elementy tramwajowe sprê¿one, które s¹ wykonywane na dwóch
specjalnych liniach sprê¿onych o d³ugoœci 40 m i 60 m, œciany zbrojone w ka¿dej postaci, które s¹ produkowane
na 4 sto³ach kliprowych hydraulicznych o szerokoœci 3,2 m i o d³ugoœci 15 m, natomiast pozosta³e elementy zbrojone
s¹ produkowane na nowoczesnych stanowiskach, umo¿liwiaj¹cych wykonanie ka¿dego przekroju.

Na terenie zbrojarni w zak³adzie produkcyjnym w Bielsku-Bia³ej znajduje siê równie¿ w pe³ni automatyczna giêtarka
do strzemion o œrednicy do fi12, giêtarka sto³owa do prêtów o œrednicy do 40 mm i no¿yce.
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Zak³ad w spó³ce Kokoszki Prefabrykacja S.A.

Spó³ka Kokoszki Prefabrykacja S.A. z siedzib¹ w Gdañsku przy ul. Budowlanych 54A, 80-298, powsta³a w wyniku
podzia³u spó³ki Przedsiêbiorstwo Budowlane „Kokoszki” S.A. z siedzib¹ w Gdañsku w drodze wydzielenia do nowej
spó³ki (Kokoszki Prefabrykacja S.A.) zorganizowanej czêœci przedsiêbiorstwa w postaci wytwórni elementów
prefabrykowanych. Wydzielenie spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A. zosta³o dokonane w dniu 2 listopada 2014 r. Spó³ka
Kokoszki Prefabrykacja S.A. prowadzi dzia³alnoœæ w zakresie produkcji prefabrykatów betonowych. Szacowane
docelowe moce produkcyjne (4Q 2016) wynosz¹ 32.400 m3/rok. Planowane docelowe wykorzystanie mocy
produkcyjnych przez Emitenta kszta³towaæ siê bêdzie na poziomie ok. 80% mocy – tj. 2.200 m3 miesiêcznie. W ramach
Grupy zak³ad w Gdañsku koncentrowa³ siê bêdzie na produkcji prefabrykatów dla budownictwa mieszkaniowego.

Moce produkcyjne Grupy

Nabycie zak³adu w Bielsku-Bia³ej i jego doposa¿enie pozwoli³o na zwiêkszenie mocy produkcyjnych Grupy
i ich dywersyfikacjê geograficzn¹. Nabycie Kokoszek Prefabrykacja zwiêkszy moce produkcyjne w 2015 r. Docelowo
(w perspektywie 3 lat) Grupa planuje osi¹gn¹æ w 3 zak³adach poziom produkcji 120 tys. m3 elementów prefabrykowanych
rocznie.

Kluczowe dzia³ania zwiêkszaj¹ce zdolnoœci produkcyjne w latach 2007–2015:

Zak³ad w Poznaniu – elementy strukturalne:

• uruchomienie nowych linii produkcyjnych,

• wdro¿enie nowego systemu planowania produkcji,

• nowe szalunki bateryjne, szalunek na p³yty TT,

• otwarcie nowej hali produkcyjnej w lipcu,

• pierwszy pe³ny rok dzia³alnoœci nowej hali produkcyjnej uruchomionej w lipcu 2012 r.,

• uruchomienie nowej linii do produkcji p³yt stropowych na rynek skandynawski,

• nowe stanowiska pracy oraz nowe szalunki do produkcji elementów do farm wiatrowych.

Zak³ad w Poznaniu – p³yty:

• uruchomienie dodatkowych torów do produkcji,

• uruchomienie mo¿liwoœci zabetonowania jednej liny dwukrotnie w trakcie dnia.

Zak³ad w Bielsku-Bia³ej:

• rosn¹ca wydajnoœæ pracowników, inwestycja w nowe stanowiska pracy, nowe sto³y kiprowe do produkcji elementów
œciennych oraz nowe linie produkcyjne elementów tramwajowych sprê¿onych.

Produkcja w m3 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 F 2015 F

Poznañ

struktura PO 12.443 14.125 15.319 18.209 22.921 25.231 24.562 29.145 31.493 30.711 29.993 39.900 43.200

p³yty PO 8.384 7.964 9.039 14.214 15.188 18.600 21.000

struktura BB 4.562 7.421 13.800 15.600

Razem 12.443 14.125 15.319 18.209 22.921 25.231 32.946 37.109 40.532 49.487 52.602 72.300 79.800

�ród³o: Emitent
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�ród³o: Emitent

Moce produkcyjne

Produkcja w m3 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 F 2015 F

Poznañ

struktura PO 23.000 23.000 23.000 23.000 25.000 30.000 30.000 33.000 33.000 35.000 38.000 42.000 45.000

p³yty PO 20.000 20.000 20.000 25.000 30.000 30.000 30.000

struktura BB 5.000 10.000 18.000 18.000

Razem 23.000 23.000 23.000 23.000 25.000 30.000 50.000 53.000 53.000 65.000 78.000 90.000 93.000

�ród³o: Emitent

Us³ugi wzbogacaj¹ce ofertê produkcyjn¹ Grupy

Grupa, poza dzia³alnoœci¹ produkcyjn¹, oferuje szereg dodatkowych us³ug, które uatrakcyjniaj¹ ofertê rynkow¹
Grupy, takich jak projektowanie, transport i monta¿ elementów prefabrykowanych. Poza Grup¹ tylko nieliczne podmioty
posiadaj¹ biura projektowe i ekipy monta¿owe. Dodatkowo Grupa posiada komórkê kompleksowego wykonawstwa
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„od fundamentów po dach” w zakresie konstrukcji w po³¹czeniu z konstrukcj¹ stalow¹ i robotami monolitycznymi.
W ten sposób Grupa stara siê spe³niaæ najwy¿sze standardy oraz oczekiwania i wymagania swoich klientów.

Grupa posiada w³asne biuro projektowe (zatrudniaj¹ce ponad 30 wysokiej klasy in¿ynierów, w tym kilku
z miêdzynarodowym doœwiadczeniem) i na sta³e wspó³pracuje z 4 zewnêtrznymi biurami, maj¹cymi do dyspozycji
bardzo zaawansowany, specjalistyczny program do projektowania, w tym w 3D. Grupa wspó³pracuje tak¿e z uczelniami
technicznymi (m.in. Politechnikami: Œl¹sk¹, Poznañsk¹ oraz Krakowsk¹). Wysoko wykwalifikowana kadra in¿ynierska
zapewnia klientom nowatorskie rozwi¹zania w zakresie konstrukcji budynków wykonywanych w technologii
prefabrykowanej, a zakres i kompleksowoœæ us³ug projektowych pozwalaj¹ na przyci¹ganie coraz wiêkszej liczby
zainteresowanych klientów.

Grupa zapewnia swoim klientom dostawê wyprodukowanych prefabrykatów bezpoœrednio w miejsce realizacji danego
projektu. W tym celu Grupa wspó³pracuje z przewoŸnikami na zasadzie podwykonawstwa. Nadzór nad ci¹g³oœci¹ dostaw
i bezpieczeñstwem systemu transportu prefabrykatów sprawuje dzia³ logistyki. Grupa jest w stanie zrealizowaæ za³adunek
ok. 50 samochodów dziennie.

Grupa zapewnia równie¿ us³ugê monta¿u ¿elbetowych konstrukcji prefabrykowanych na placu budowy. Ekipy monta¿owe
Grupy (6 w pe³ni wyposa¿onych brygad monta¿owych uzupe³nianych 8 zewnêtrznymi ekipami monta¿owymi) realizuj¹
monta¿ zgodnie z uzgodnionymi wczeœniej terminami realizacji inwestycji. Monta¿ prefabrykatów wykonywany jest
m.in. bezpoœrednio ze œrodka transportowego, bez sk³adowania elementów na placu budowy. Monta¿ prowadzony
jest równie¿ w okresie zimowym, nawet w ujemnych temperaturach.

Produkcja, dostawa i monta¿ to zintegrowany proces realizacji kontraktu. Skoordynowanie harmonogramu produkcji
wraz z planem dostaw elementów sk³adowanych na magazynach wyrobów gotowych, znajduj¹cych siê przy fabrykach
oraz logistyk¹ dostaw i monta¿u umo¿liwiaj¹ zapewnienie ci¹g³oœci produkcji, terminowe dostawy oraz sprawny i szybki
monta¿ na budowie.

Segmenty operacyjne

Produkty i us³ugi Grupy oferowane s¹ w ramach poszczególnych segmentów operacyjnych. Dla celów zarz¹dczych
dzia³alnoœæ Grupy Emitenta zosta³a podzielona na czêœci w oparciu o wytwarzane produkty i œwiadczone us³ugi. Istniej¹
zatem nastêpuj¹ce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

• Realizacja kontraktów – prefabrykacja;

• Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane;

• Us³ugi produkcyjne;

• Pozosta³e.

Segmenty zosta³y wyodrêbnione, bior¹c pod uwagê specyfikê ka¿dego z nich, w tym zaanga¿owanie aktywów (równie¿
osobowych), kapita³u obrotowego i ryzyk zwi¹zanych z ka¿dym segmentem.

W ramach segmentu „Realizacja kontraktów – prefabrykacja” Grupa ujmuje przychody i koszty zwi¹zane
z projektowaniem, produkcj¹, dostaw¹ i monta¿em konstrukcji prefabrykowanych zarówno w kraju, jak i za granic¹.
W segmencie s¹ prezentowane przychody i koszty realizowane w ramach kontraktów, gdzie Grupa jest dostawc¹
elementów prefabrykowanych lub dostawc¹ elementów prefabrykowanych wraz z monta¿em, jak równie¿ ta czêœæ
przychodów i kosztów realizowanych w ramach kompleksowej realizacji kontraktów, która dotyczy czêœci zwi¹zanej
z dostawami konstrukcji prefabrykowanych.

W ramach segmentu „Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane” Grupa prezentuje tê czêœæ realizacji kontraktów,
która zwi¹zana jest z przychodami i kosztami w ramach kompleksowej realizacji kontraktów w charakterze wykonawcy
przy wspó³udziale podwykonawców zewnêtrznych, z wy³¹czeniem czêœci przychodów i kosztów konstrukcji
prefabrykowanej prezentowanej w segmencie „Realizacja kontraktów – prefabrykacja”.

W ramach segmentu „Us³ugi produkcyjne” Grupa prezentuje przychody i koszty zwi¹zane ze œwiadczeniem przez Grupê
us³ug produkcyjnych zarówno w kraju, jak i przez Oddzia³ w Niemczech. Prezentowana w segmencie us³uga produkcyjna
polega na wykonywaniu elementów prefabrykowanych z powierzonych materia³ów, przy u¿yciu maszyn i urz¹dzeñ
udostêpnianych przez zamawiaj¹cych, która jest realizowana w ich fabrykach. Grupa dostarcza wykwalifikowan¹ kadrê
pracowników, w tym mened¿erów, jak równie¿ know-how i wiedzê specjalistyczn¹.

Segmenty operacyjne, które nie przekroczy³y progów iloœciowych, prezentowane s¹ w segmencie „pozosta³e” i obejmuj¹
nastêpuj¹ce rodzaje dzia³alnoœci bêd¹ce Ÿród³em przychodów Grupy:

• sprzeda¿ materia³ów do produkcji prefabrykatów;

• najem fabryki oraz pomieszczeñ biurowych;
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• us³ugi ksiêgowe, kadrowe, administracyjne, logistyki i inne;

• sprzeda¿ materia³ów;

• refaktury.

Sprzeda¿ wed³ug segmentów operacyjnych i rodzajów obiektów

Poni¿sza tabela prezentuje wielkoœæ sprzeda¿y produktów i us³ug przyporz¹dkowan¹ do poszczególnych segmentów
operacyjnych (dane w tys. PLN).

Realizacja
kontraktów –
prefabrykacja

Realizacja
kontraktów

– us³ugi
budowlane

Us³ugi
produkcyjne

Pozosta³e Ogó³em

za okres od 01.01 do 31.03.2015 r.

Przychody od klientów zewnêtrznych 78.191 11.059 8.750 679 98.679

Przychody ze sprzeda¿y miêdzy segmentami 0 0 0 0 0

Przychody ogó³em 78.191 11.059 8.750 679 98.679

za okres od 01.01 do 31.12.2014 r.

Przychody od klientów zewnêtrznych 190.763 67.779 43.467 19.560 321.570

Przychody ze sprzeda¿y miêdzy segmentami

Przychody ogó³em 190.763 67.779 43.467 19.560 321.570

za okres od 01.01 do 31.12.2013 r.

Przychody od klientów zewnêtrznych 153.511 96.254 38.853 29.134 317.753

Przychody ze sprzeda¿y miêdzy segmentami 0 0 0 0 0

Przychody ogó³em 153.511 96.254 38.853 29.134 317.753

za okres od 01.01 do 31.12.2012 r.

Przychody od klientów zewnêtrznych 120.965 18.478 41.407 30.201 211.051

Przychody ze sprzeda¿y miêdzy segmentami 0 0 0 0 0

Przychody ogó³em 120.965 18.478 41.407 30.201 211.051

za okres od 01.01 do 31.12.2011 r.

Przychody od klientów zewnêtrznych 107.500 15.278 27.516 8.506 158.799

Przychody ze sprzeda¿y miêdzy segmentami 0 0 0 0 0

Przychody ogó³em 107.500 15.278 27.516 8.506 158.799

�ród³o: Emitent

Poni¿sze tabele prezentuj¹ strukturê sprzeda¿y kontraktowej Grupy, tj. segmentów: realizacja kontraktów – prefabrykacja
oraz realizacja kontraktów – us³ugi budowlane, wg rodzajów obiektów.

Struktura sprzeda¿y kontraktowej Grupy
w podziale na rodzaje obiektów

(dane w tys. PLN)
2011 2012 2013

Budynki handlowo-us³ugowe 30.177 30.093 17.495

Budynki przemys³owe i magazynowe 37.467 27.136 134.852

Sportowe i rekreacyjne 6.183 496 2.211

Infrastruktura transportu 12.333 5.082 16.169

Obiekty kulturalne, edukacyjne, opieki medycznej 0 9.916 6.411

Pozosta³e niemieszkalne 24.710 5.077 442

Budynki mieszkalne 256 1.816 25.211

Biura 5.835 21.920 15.284

Hotele 0 570 0

Budynki transportu i ³¹cznoœci 5.772 15.379 12.129

Ruroci¹gi, linie telekomunikacyjne i energetyczne 0 21.743 19.561

Razem 122.733 139.228 249.766

�ród³o: Emitent
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Struktura sprzeda¿y kontraktowej Grupy
w podziale na rodzaje obiektów 2011 2012 2013

Budynki handlowo-us³ugowe 25% 22% 7%

Budynki przemys³owe i magazynowe 31% 19% 54%

Sportowe i rekreacyjne 5% 0% 1%

Infrastruktura transportu 10% 4% 6%

Obiekty kulturalne, edukacyjne, opieki medycznej 0% 7% 3%

Pozosta³e niemieszkalne 20% 4% 0%

Budynki mieszkalne 0% 1% 10%

Biura 5% 16% 6%

Hotele 0% 0% 0%

Budynki transportu i ³¹cznoœci 5% 11% 5%

Ruroci¹gi, linie telekomunikacyjne i energetyczne 0% 16% 8%

Razem 100% 100% 100%

�ród³o: Emitent

Struktura sprzeda¿y kontraktowej w podziale na rodzaje obiektów
(dane w tys. PLN) Sprzeda¿

2014
Struktura sprzeda¿y

2014
Grupa

Budynki mieszkalne 37.604 14,54%

Hotele

Biura 1.695 0,66%

Budynki handlowo-us³ugowe 52.747 20,40%

Budynki transportu i ³¹cznoœci 39.110 15,13%

Budynki przemys³owe i magazynowe 94.497 36,55%

Obiekty kulturalne, edukacyjne, opieki medycznej 679 0,26%

Pozosta³e niemieszkalne 11.786 4,56%

Infrastruktura transportu 13.072 5,06%

Ruroci¹gi, linie telekomunikacyjne i energetyczne 211 0,08%

Przemys³owe (górnicze, elektrownie, zak³ady chemiczne, przemys³ ciê¿ki)

Sportowe i rekreacyjne 7.140 2,76%

Razem 258.543 100,00%

�ród³o: Emitent

W ci¹gu ostatnich trzech lat Grupa Emitenta wspó³pracowa³a z du¿ymi grupami budowlanymi, m.in.: Astaldi, Budimex,
Bilfinger, Hochtief, Strabag, Skanska.

Poni¿ej zaprezentowane skompilowane szacunkowe dane zosta³y sporz¹dzone jedynie w celu zaprezentowania,
jak hipotetycznie wygl¹da³yby dane Grupy Pekabex S.A., jeœli CNP by³oby w Grupie w prezentowanych okresach
historycznie. Prezentowane dane nie s¹ danymi pro forma w rozumieniu przepisów o prospekcie. Zaprezentowane
skompilowane dane nie przedstawiaj¹ rzeczywistej sytuacji finansowej ani operacyjnej Grupy Kapita³owej Pekabex
oraz spó³ki CNP.

Poni¿sze tabele prezentuj¹ strukturê sprzeda¿y kontraktowej Grupy i CNP wg rodzajów obiektów przy za³o¿eniu,
¿e CNP jest podmiotem Grupy. Nale¿y zaznaczyæ, i¿ dane zosta³y przygotowane analogicznie jak w przypadku
struktury kontraktowej jedynie dla Grupy, a wiêc tak jak informacja o segmentach w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

Struktura sprzeda¿y kontraktowej w podziale na rodzaje obiektów Sprzeda¿
2013

Struktura sprzeda¿y
2013Grupa wraz z CNP (dane w tys. PLN)

Budynki handlowo-us³ugowe 17.598 7%

Budynki przemys³owe i magazynowe 135.128 53%

Sportowe i rekreacyjne 3.809 2%

Infrastruktura transportu 16.169 6%

Obiekty kulturalne, edukacyjne, opieki medycznej 6.411 3%

Pozosta³e niemieszkalne 1.793 1%
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Struktura sprzeda¿y kontraktowej w podziale na rodzaje obiektów Sprzeda¿
2013

Struktura sprzeda¿y
2013Grupa wraz z CNP (dane w tys. PLN)

Budynki mieszkalne 25.211 10%

Biura 15.284 6%

Hotele 0 0%

Budynki transportu i ³¹cznoœci 12.129 5%

Ruroci¹gi, linie telekomunikacyjne i energetyczne 19.561 8%

Razem 253.093 100%

�ród³o: Emitent

Struktura sprzeda¿y kontraktowej w podziale na rodzaje obiektów
(dane w tys. PLN) Sprzeda¿

2014
Struktura sprzeda¿y

2014
Grupa wraz z CNP

Budynki mieszkalne 37.604 14,40%

Hotele 0 0,00%

Biura 1.695 0,65%

Budynki handlowo-us³ugowe 52.747 20,20%

Budynki transportu i ³¹cznoœci 39.110 14,98%

Budynki przemys³owe i magazynowe 95.945 36,74%

Obiekty kulturalne, edukacyjne, opieki medycznej 678 0,26%

Pozosta³e niemieszkalne 12.912 4,94%

Infrastruktura transportu 13.072 5,01%

Ruroci¹gi, linie telekomunikacyjne i energetyczne 212 0,08%

Przemys³owe (górnicze, elektrownie, zak³ady chemiczne, przemys³ ciê¿ki) 0 0,00%

Sportowe i rekreacyjne 7.140 2,73%

Razem 261.125 100,00%

�ród³o: Emitent

Dostawa elementów Dostawa i monta¿ Zaprojektuj i wybuduj Kompleksowa realizacja

• Projekt (opcjonalnie):
Opcjonalnie Grupa
wykonuje projekt
prefabrykatów

• Produkcja: Grupa
wykonuje produkcjê
na podstawie
dostarczonego
przez zlecaj¹cego
projektu prefabrykatu
lub wykonanego
przez in¿ynierów Grupy

• Dostawa (opcjonalnie):
Opcjonalnie Grupa
dostarcza wykonane
prefabrykaty na plac
budowy

• Projekt (opcjonalnie):
Opcjonalnie Grupa
wykonuje projekt
prefabrykatów

• Produkcja: Grupa
wykonuje produkcjê
na podstawie
dostarczonego
przez zlecaj¹cego
projektu prefabrykatu
lub wykonanego
przez in¿ynierów Grupy

• Dostawa: Grupa dostarcza
wykonane prefabrykaty
na plac budowy

• Monta¿: Ekipy montuj¹ce
Grupy wykonuj¹ monta¿
prefabrykatów na placu
budowy

• Projekt: Grupa wykonuje
projekt prefabrykatów

• Produkcja: Grupa
wykonuje produkcjê
na podstawie
dostarczonego
przez zlecaj¹cego
projektu prefabrykatu
lub wykonanego
przez in¿ynierów Grupy

• Dostawa: Grupa dostarcza
wykonane prefabrykaty
na plac budowy

• Monta¿: Ekipy montuj¹ce
Grupy wykonuj¹ monta¿
prefabrykatów na placu
budowy

• Roboty budowlane
(opcjonalnie): Grupa
odpowiada za realizacjê
robót budowlanych

• Zarz¹dzanie projektem
(opcjonalnie)

• Projekt (opcjonalnie):
Opcjonalnie Grupa
wykonuje projekt
prefabrykatów

• Produkcja: Grupa
wykonuje produkcjê
na podstawie
dostarczonego
przez zlecaj¹cego
projektu prefabrykatu
lub wykonanego
przez in¿ynierów Grupy

• Dostawa: Grupa dostarcza
wykonane prefabrykaty
na plac budowy

• Monta¿: Ekipy montuj¹ce
Grupy wykonuj¹ monta¿
prefabrykatów na placu
budowy

• Roboty budowlane: Grupa
odpowiada za realizacjê
robót budowlanych

• Zarz¹dzanie projektem

Dostawa elementów, kontrakty dostawowo-monta¿owe, kontrakty zaprojektuj i wybuduj – kierowane s¹ g³ównie do klientów
dzia³aj¹cych w zakresie generalnego wykonawstwa. Kompleksowa realizacja kierowana do klientów docelowych – inwestorów.
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Wp³yw rozwoju technologicznego na dzia³alnoœæ Spó³ki

Od 5 lat Spó³ka konsekwentnie wprowadza nowe technologie zarówno w produkcji, jak i nowoczesne metody
i rozwi¹zania w projektowaniu. Ostatnimi osi¹gniêciami w tym zakresie s¹ modularne formy do dŸwigarów dachowych
dla rozpiêtoœci od 14 do 30 m oraz „bateria” do œcian. Oba elementy nowej technologii, wed³ug szacunków Spó³ki,
redukuj¹ nak³ady roboczogodzin od 20% do 30%, dodatkowo ograniczaj¹ zu¿ycie materia³ów pomocniczych (g³ównie
w zakresie pojedynczych szalunków) do 30%, a pomimo to Spó³ka otrzymuje produkty o du¿o wy¿szej jakoœci.

Zasiêg geograficzny dzia³alnoœci Grupy

Grupa obejmuje swym zasiêgiem Polskê, Niemcy oraz kraje skandynawskie.

�ród³o: Emitent

Poni¿sza tabela pokazuje wielkoœæ przychodów uzyskanych na poszczególnych rynkach (dane w tys. PLN).

od 01.01 do
31.03.2015

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Przychody Przychody Przychody Przychody Przychody

Polska 79.368 245.319 250.439 160.998 104.381

Skandynawia 10.507 40.806 39.275 19.702 26.903

Niemcy 8.804 35.445 28.038 30.351 27.516

Inne kraje 0 0 0 0 0

Ogó³em 98.679 321.570 317.753 211.051 158.799

�ród³o: Emitent
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Realizacja kontraktów przez Grupê

W procesie realizacji kontraktów bior¹ udzia³ spó³ki Grupy, które maj¹ œciœle okreœlone role. Emitent monitoruje bud¿ety
kontraktów w cyklu miesiêcznym. Wed³ug Emitenta, w ci¹gu ostatnich 8 lat tylko dwa kontrakty zosta³y zrealizowane
poni¿ej kosztów bezpoœrednich produkcji.

Nazwa podmiotu Zale¿noœæ Zakres dzia³alnoœci Zadania

Emitent Podmiot dominuj¹cy Us³ugi z zakresu najmu pomieszczeñ
biurowych zarówno dla Spó³ek
Zale¿nych, jak i spó³ek spoza Grupy
oraz najmu pomieszczeñ
przemys³owych, najmu maszyn
i urz¹dzeñ dla Spó³ek Zale¿nych,
jak równie¿ udzielanie licencji na znak
towarowy przys³uguj¹cy Spó³ce.

Jest w³aœcicielem nieruchomoœci,
maszyn i urz¹dzeñ i je wynajmuje.

Pekabex Bet Podmiot zale¿ny Produkcja prefabrykowanych
elementów ¿elbetowych
wykorzystywanych przy budowie
obiektów przemys³owych, handlowych,
biurowych, kulturalno-sportowych, hal,
budynków, mostów i innych obiektów
wielkogabarytowych, roboty budowlane
zwi¹zane ze wznoszeniem budynków
mieszkalnych i niemieszkalnych
oraz obiektów in¿ynierii l¹dowej
i wodnej.

Podpisuje kontrakt.

Finansuje realizacjê kontraktów.

Koordynuje wykonanie kontraktu:

– wykonanie rysunku technicznego
(projektu) przez Pekabex Pref
oraz podmioty zewnêtrzne;

– produkcja w CNP lub w zak³adzie
w Bielsku-Bia³ej;

– us³ugi monta¿owe przez w³asne
ekipy lub podmioty zewnêtrzne;

– realizacja us³ug budowlanych
przez podmioty zewnêtrzne;

– obs³uga gwarancyjna.

Pekabex Pref Podmiot zale¿ny Œwiadczenie us³ug produkcyjnych
i budowlanych, œwiadczenie us³ug
ksiêgowych, administracyjnych
kadrowo-p³acowych, projektowych
oraz logistyki.

Œwiadczy us³ugi produkcyjne
na rzecz CNP lub Pekabex Bet
(pracownicy i know-how).

Wyodrêbniony organizacyjnie
oddzia³ Pekabex Pref œwiadczy
us³ugi produkcyjne poprzez
delegowanych pracowników.
Us³ugi œwiadczone s¹ na terenie
piêciu zak³adów w Niemczech.

Wykonanie projektów na rzecz
Pekabex Bet.

Koordynacja procesu logistycznego.

Obs³uga ksiêgowa, kadrowa
i administracyjna.

CNP Podmiot zale¿ny Produkcja prefabrykowanych
elementów ¿elbetowych
wykorzystywanych przy budowie
obiektów przemys³owych, handlowych,
biurowych, kulturalno-sportowych, hal,
budynków, mostów i innych obiektów
wielkogabarytowych, w szczególnoœci
o charakterze innowacyjnym,
œwiadczenie us³ug IT

Produkcja elementów
prefabrykowanych.

Kokoszki Prefabrykacja Podmiot zale¿ny Produkcja prefabrykatów ¿elbetowych
umo¿liwiaj¹ca lepszy dostêp do rynku
krajów skandynawskich i pó³nocnej
Polski

Produkcja elementów
prefabrykowanych.

�ród³o: Emitent
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Proces tworzenia, uzgadniania i akceptacji oraz raportowania bud¿etu kontraktów

Przygotowanie oferty Podpisanie umowy
z klientem

Prezentacja kontraktu
poszczególnym dzia³om

Bud¿et kontraktu

Kontrola realizacji

Raport: Realizacja bud¿etu
kontraktu/odchylenia
i wnioski

• Nadzór nad
przygotowaniem oferty
nale¿y do Dzia³u Sprzeda¿y

• Oferty s¹ konsultowane
z Dzia³em Projektowym,
Produkcyjnym, Realizacji
i Monta¿u

• Kalkulacja oferty
uwzglêdnia wszystkie
planowane koszty
oraz oczekiwane narzuty

• Dzia³ Sprzeda¿y prezentuje
kontrakt wszystkim dzia³om
zaanga¿owanym w jego
realizacjê

• Nadzór nad kontraktem
przejmuje Dzia³ Realizacji

• Zostaje stworzony
szczegó³owy bud¿et
projektu, który jest
akceptowany
przez wszystkie dzia³y
zaanga¿owane w realizacjê

• Kierownik projektu (PM)
odpowiada za realizacje
projektu w ramach
otrzymanego bud¿etu

• PM dobiera
podwykonawców
oraz poddostawców.
Przed akceptacj¹
jakiegokolwiek zamówienia
nastêpuje weryfikacja
min. 3 ofert

• Ka¿de znacz¹ce
odchylenie od bud¿etu
oraz ujawnione ryzyka
na kontrakcie
s¹ niezw³ocznie zg³aszane
do Zarz¹du i wskazywane
w wyjaœnieniach dot.
postêpu i rozliczeniach
kontraktów

• Comiesiêczna kontrola
realizacji kontraktu i raport
kontrolera finansowego

• PM raportuje do Dyrektora
Dzia³u, jak równie¿
co najmniej raz w miesi¹cu
przedstawia postêp
w realizacji projektu,
jego planowany wynik,
wyjaœnia przyczyny
odchyleñ, jeœli takie
zaistnia³y, oraz informuje
o ryzykach zwi¹zanych
z realizacj¹

• Wiêkszoœæ kontraktów
zakoñczona jest
protoko³em odbioru robót

• Po zakoñczeniu realizacji
projektu nastêpuje
jego podsumowanie

• Wnioski i podsumowania
z ka¿dego etapu realizacji
s¹ przekazywane
do zespo³ów realizuj¹cych
inne kontrakty, jak równie¿
do Dzia³u Sprzeda¿y

Sposób pozyskiwania klientów

Pozyskiwaniem klientów oraz nowych kontraktów zajmuje siê dzia³ sprzeda¿y, który aktywnie monitoruje rynek pod
k¹tem potencjalnych kontraktów. Dzia³ ten przygotowuje oferty techniczno-cenowe oraz wspólnie z dzia³em projektowym
profesjonalnie doradza klientom w zakresie rozwi¹zañ konstrukcyjnych. G³ówne biuro sprzeda¿owe znajduje siê
w Poznaniu. Dodatkowo Grupa posiada biura sprzeda¿owo-realizacyjne w Gdañsku i Bielsku-Bia³ej.

W Polsce Spó³ka jest szeroko rozpoznawalnym podmiotem w bran¿y prefabrykowanej, wiêkszoœæ nowych zapytañ
kierowana jest do biura drog¹ pocztow¹ lub e-mailow¹. Dodatkowym Ÿród³em informacji o potencjalnych kontraktach
s¹ kontakty z biurami projektowymi (architektonicznymi i konstrukcyjnymi) oraz grup¹ inwestorów bezpoœrednio
zainteresowanych zleceniem us³ug.

Odmienna charakterystyka pozyskiwania kontraktów wystêpuje w Oddziale w Niemczech. Umowy s¹ tam zawierane
na d³u¿sze okresy (najczêœciej roczne), a baza klientów jest bardzo okreœlona (zak³ady produkcyjne). Pozyskiwanie
nowych klientów odbywa siê rzadziej, natomiast s¹ to relacje d³ugoletnie.

Wraz z rozwojem dzia³alnoœci Grupa rozpoczê³a œwiadczenie us³ug budowlanych, bêd¹cych uzupe³nieniem dla produkcji
prefabrykatów. Grupa koordynuje budowê ca³ych obiektów b¹dŸ ich kompletnych fragmentów, wykorzystuj¹c
produkowane prefabrykaty oraz podzlecaj¹c prace budowlane podmiotom trzecim. W latach 2011–2014 Grupa
realizowa³a ponad 30 kontraktów wchodz¹cych w sk³ad segmentu us³ug budowlanych.

Na rynku skandynawskim Grupa wspó³pracuje z kilkoma du¿ymi podmiotami jak: NCC, Skanska, Reinertsen, Veidekke.
Grupa realizowa³a dostawy prefabrykatów dla osiedli, np. Duggregnet, Gudingen). Na rynku skandynawskim Grupa
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monitoruje przetargi i reklamuje siê w magazynach bran¿owych. Spó³ka jest te¿ cz³onkiem Polsko-Norweskiej Izby
Handlowej.

Ponadto Emitent podpisa³ w dniu 5 marca 2015 r. z Al Noor International Management Consultancy & Science Co. W.L.L.
umowê o przedstawicielstwo, która umo¿liwia œwiadczenie us³ug w Kuwejcie. Jak dot¹d Emitent nie podpisa³ umów
dotycz¹cych œwiadczenia us³ug na rynku kuwejckim. Szczegó³owy opis umowy znajduje siê w rozdziale „Opis
dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”.

Pekabex w latach 2011–2013 dostarczy³ prefabrykaty na ponad 200 obiektów w ca³ej Polsce. Tabela poni¿ej przedstawia
kilka wybranych istotnych przedsiêwziêæ, w których Grupa œwiadczy³a kompleksow¹ obs³ugê.

Wybrane realizacje w ramach segmentu us³ug budowlanych*

Piekarnia
Szwajcarska

Dworzec
£ódŸ Fabryczna

Gazoport
Hala Magazynowa

CLIP
Olivia**

Okres
realizacji

2012–2014 2014–obecnie 2012–2014 2013–2014 2010–obecnie

Lokalizacja Ma³opole £ódŸ Œwinoujœcie Swarzêdz Gdañsk

Zleceniodawca
Inter Europol

Piekarnia
Szwajcarska

Konsorcjum
Torpol-Astaldi-

-Intercor-PBDiM

Konsorcjum
SAIPEM, TECHINT,

PBG

Centrum
Logistyczno-
-Inwestycyjne

Poznañ V

Poœrednio
Pan Maciej Grabski

Wartoœæ kontraktu
(tys. PLN)

55.458 43.741 41.516 40.748 72.526

Wartoœæ
wykorzystanych
prefabrykatów

(mln PLN)

11.373 28.698 35.763 11.985 34.181

Wartoœæ prac
pozosta³ych

44.085 15.043 5.753 28.763 38.345
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Wybrane realizacje w ramach segmentu us³ug budowlanych*

Piekarnia
Szwajcarska

Dworzec
£ódŸ Fabryczna

Gazoport
Hala Magazynowa

CLIP
Olivia**

Zakres prac

Kompleksowa
realizacja zespo³u
obiektów (w formie
„zaprojektuj
i wybuduj”),
w sk³ad którego
wchodzi³y:
– Piekarnia

o kubaturze
240 000 m3

z ch³odniami
i mroŸniami;

– Magazyn
Wysokiego
Sk³adowania
(mroŸnia) o wys.
ponad 40 m
i kubaturze
140 000 m3.
Wykonany
jako szczelny,
z atmosfer¹
o obni¿onej
zawartoœci tlenu.

– Cukiernia
z ch³odniami
i mroŸniami
o pow. zabudowy
6066 m2;

– pomost
technologiczny
miêdzy obiektami
Piekarni¹
i Cukierni¹
w zabudowie
ch³odniczej
o d³. 40 m;

– wykonanie
zbiornika
szczelnego
o kubaturze 555 m3

oraz budynku
technologii
o powierzchni
zabudowy 364 m2.

Projekt i wykonanie
konstrukcji
¿elbetowej
prefabrykowanej
i monolitycznej
stropów:
– dworca

autobusowego
o powierzchni
ok. 11.000 m2;

– dworca
kolejowego
o powierzchni
ok. 14.150 m2

w poziomie 0,00
wraz ze œcianami
oporowymi
i podszybiami
windowymi.

Zakres wymaga³
wbudowania
ok. 2,5 tys. ton stali
zbrojeniowej.
Zaprojektowanie
i wykonanie k³adek
w konstrukcji
¿elbetowej
prefabrykowanej
wraz z nadbetonem
oraz zamkniêæ
otworów
technologicznych
czêœci tunelowej
w postaci p³yt.
Zaprojektowanie
s³upów ¿elbetowych
monolitycznych
i ¿elbetowych
schodów.
Wykonanie coko³ów
i bloków oporowych
pod konstrukcjê
œwietlików.

Produkcja, dostawa
i monta¿ ¿elbetowych
elementów
prefabrykowanych
na potrzeby
realizacji Terminala
regazyfikacyjnego
LNG,
w szczególnoœci
estakad o d³ugoœci
3 km w Œwinoujœciu.
W tym:
– belki na

konstrukcjê
wsporcz¹
pod ruroci¹gi
bezpoœrednio
na zbiornikach;

– estakady
sk³adaj¹ce siê
z szeregu
usztywnionych
pomiêdzy sob¹
ram (s³upy, rygle
oraz kana³y
w kszta³cie
litery U).

Realizacja licznych
robót
monolitycznych
na budowie, m.in.:
wylewanie stóp
fundamentowych
estakad oraz
fundamentów pod
urz¹dzenia takie
jak rekondenser,
kompresor
czy rozdzielnia
elektryczna.
Szczególne
wyzwanie stanowi³o
wybudowanie
w terminie
11 estakad (w tym
monta¿ estakady
wychodz¹cej
w morze
do stanowisk, gdzie
w przysz³oœci bêd¹
roz³adowywane
tankowce
ze skroplonym
gazem).

Realizacja dwóch
Magazynów
Wysokiego
Sk³adowania:
a) kompleksowa

realizacja hali
o powierzchni
ok. 35 000 m2,
w tym: produkcja,
dostawa i monta¿
konstrukcji
prefabrykowanej
oraz szeroki
zakres prac
obejmuj¹cy:
roboty ziemne,
fundamentowe,
posadzki,
konstrukcje
stalowe, a tak¿e
instalacje
elektryczne,
sanitarne, roboty
drogowe
i sieciowe oraz
roboty
wykoñczeniowe.

b) dostawa i monta¿
konstrukcji
prefabrykowanej
dla hali o ³¹cznej
powierzchni
37 000 m2, w sk³ad
której wchodzi³y
takie elementy,
jak s³upy,
wymiany,
dŸwigary,
podwaliny, doki,
belki i p³yty
sprê¿one HC
oraz roboty
fundamentowe
wraz
z towarzysz¹cymi
temu robotami
ziemnymi.

Realizacja
kompleksu
budynków
biurowo-us³ugowych
od kilku
do kilkunastu
kondygnacji
naziemnych
i podziemnych.
W zale¿noœci
od obiektu Pekabex
by³ odpowiedzialny,
pocz¹wszy
od zaprojektowania,
dostarczenia
i zamontowania
konstrukcji
prefabrykowanej
poprzez wykonanie
prac
monolitycznych,
robót murowych
i prac zwi¹zanych
z uk³adem
drogowym, sieciami
technicznymi,
elewacj¹
s³upowo-ryglow¹
i ma³¹ architektur¹,
a¿ po realizacjê
ca³oœci prac
zwi¹zanych
ze stanem surowym
budynku.

* W przypadku realizacji kilku kontraktów na danej inwestycji tabela prezentuje je ³¹cznie.

** £¹cznie 8 kontraktów.
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Ponadto Grupa dostarcza³a prefabrykaty m.in. do takich przedsiêwziêæ, jak:

Obiekt Wartoœæ dostawy Okres realizacji

Stadion Poznañ 20.292 tys. PLN 2010

Stadion Narodowy 39.009 tys. PLN 2010–2011

Filborna Power Plant 26.183 tys. PLN 2011–2012

Poznañ City Center 27.963 tys. PLN 2011–2013

Honda Pniewy 3.930 tys. PLN 2009

Ikea Bielany 20.539 tys. PLN 2012–2013

Tunel pod Martw¹ Wis³¹ – Gdañsk* 44.932 tys. PLN 2013–2014

* W ramach konsorcjum z Przedsiêbiorstwem Budowlanym „Kokoszki” S.A., w którym spó³ka z Grupy Emitenta by³a liderem (wartoœæ dostawy
przypadaj¹ca na Grupê 16.780 tys. PLN).

�ród³o: Emitent

Sposób pozyskiwania klientów – backlog

30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2013 30.06.2014 30.06.2014 31.12.2014 28.02.2015 31.03.2015 30.04.2015

Spó³ki Pekabex Pekabex Pekabex Pekabex Pekabex
Pekabex
+ CNP

Pekabex
+ CNP

Pekabex
+ CNP

Pekabex
+ CNP

Pekabex
+ CNP

Backlog na dany
dzieñ (w mln PLN)

61,1 108,2 100,3 92,9 135,2 145,2 140,1 165,2 154,3 140,0

�ród³o: Emitent

Backlog – zagregowana wartoœæ wynagrodzeñ Grupy Pekabex, wskazanych w poszczególnych kontraktach, które zosta³y zawarte na konkretny
dzieñ; nie uwzglêdnia ona kontraktów planowanych, ale jeszcze niezawartych.

Backlog na 31.03.2015 dzieli³ siê na kompleksowe wykonawstwo w wysokoœci 33,5 mln PLN (100% w 2015 r.) oraz prefabrykacjê w wysokoœci
120,9 mln PLN (87% w 2015 r. oraz 13% w 2016 r.).
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Ostateczne przychody z kontraktów zale¿¹ od wielu czynników niezale¿nych od Grupy; wartoœci portfela zamówieñ w rozbiciu na poszczególne
okresy, która wynika z harmonogramów p³atnoœci wskazanych w kontraktach, zak³ada terminow¹ realizacjê kontraktów, w tym brak opóŸnieñ
i innych nieprzewidywanych sytuacji, które mog³yby mieæ wp³yw na realizacjê danego kontraktu; oraz

Wartoœci portfela zamówieñ w rozbiciu na poszczególne okresy/lata, która wynika z harmonogramów p³atnoœci wskazanych w kontraktach, zak³ada
terminow¹ realizacjê kontraktów, w tym brak opóŸnieñ i innych nieprzewidywanych sytuacji, które mog³yby mieæ wp³yw na realizacjê danego
kontraktu.

Struktura portfela zamówieñ na 31.12.2014

(sprzeda¿ kontraktowa – segmenty: realizacja kontraktów, prefabrykacja oraz realizacja kontraktów, us³ugi budowlane)

Budynki przemys³owe i magazynowe 49%

Budynki mieszkalne 31%

Budynki handlowo-us³ugowe 6%

Infrastruktura transportu 6%

Budynki transportu i ³¹cznoœci 4%

Pozosta³e niemieszkalne 3%

Pozosta³e 1%

�ród³o: Emitent

Na 31 grudnia 2014 r. 69% wartoœci portfela zamówieñ stanowi³y kontrakty na rynek krajowy, pozosta³e 31% to kontrakty
zagraniczne.

Na dzieñ 28 lutego 2015 r. wartoœæ portfela zamówieñ (sprzeda¿ kontraktowa) wynosi³a ok. 165,2 mln PLN. Na 31 marca
2015 r. wartoœæ portfela zamówieñ (sprzeda¿ kontraktowa) wynosi³a ok. 154,3 mln PLN.

Struktura portfela zamówieñ na 31.03.2015

(sprzeda¿ kontraktowa – segmenty: realizacja kontraktów, prefabrykacja oraz realizacja kontraktów, us³ugi budowlane)

Budynki przemys³owe i magazynowe 31%

Budynki mieszkalne 36%

Biura 12%

Infrastruktura transportu 5%

Budynki transportu i ³¹cznoœci 3%

Pozosta³e niemieszkalne 12%

Pozosta³e 1%

�ród³o: Emitent

Planowane jest wykonanie powy¿szych zamówieñ w 89% w 2015 r., natomiast pozosta³e w 2016 r., przy czym w kraju
zrealizowane bêdzie ok. 64% sprzeda¿y kontraktowej.

Struktura backlogu na 30 czerwca 2014 r. dla Pekabex oraz CNP przedstawia siê nastêpuj¹co:

• 79% do zrealizowania w 2014 r.,

• 21% do zrealizowania w 2015 r.

Backlog przedstawiony w powy¿szej tabeli uwzglêdnia tylko sprzeda¿ kontraktow¹ (segment realizacja kontraktów
– prefabrykacja oraz realizacja kontraktów – us³ugi budowlane).

Wskazanie wszystkich istotnych nowo wprowadzanych produktów lub us³ug

Do produktów, które Grupa niedawno zaoferowa³a kontrahentom, zaliczyæ nale¿y:

• tubingi (wykorzystane przy budowie oczyszczalni Czajka – Warszawa oraz tunelu Martwa Wis³a – Gdañsk);

• otynkowane œciany z osadzaniem stolarki i elektryki (dla budownictwa mieszkaniowego na rynek skandynawski);

• ekonomiczne dŸwigary dachowe, które s¹ równie¿ konkurencj¹ dla kratownic stalowych;

• prefabrykowane podtorza, stanowi¹ce elementy zintegrowane systemu podtorzy tramwajowych, poprawiaj¹ce
jakoœæ i trwa³oœæ u¿ytkowania oraz przyspieszaj¹ce czas realizacji projektów.

W okresie objêtym historycznymi sprawozdaniami finansowymi Spó³ka rozwinê³a us³ugi kompleksowych us³ug
budowlanych.
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G³ówni dostawcy Grupy

Grupa wyró¿nia nastêpuj¹ce typy dostawców:

• elementów prefabrykowanych z betonu sprê¿onego i zbrojonego;

• surowców i materia³ów produkcyjnych;

• us³ug zwi¹zanych z produkcj¹;

• us³ug zwi¹zanych z realizacj¹ kontraktów.

Poni¿sza tabela przedstawia udzia³ dziesiêciu najwiêkszych dostawców towarów oraz dostawców us³ug Grupy.
Wœród dostawców dominuj¹c¹ pozycjê zajmuje CNP. Z wyj¹tkiem CNP Grupa nie by³a uzale¿niona od dostaw jednego
z dostawców.

Dostawcy 2014
% udzia³

w dostawach

Towary

CNP 29,3%

Kontrahent 27 2,5%

Kontrahent 41 2,3%

Kontrahent 32 2,2%

Kontrahent 33 1,3%

Kontrahent 38 1,1%

Kontrahent 47 1,1%

Kontrahent 48 1,0%

Kontrahent 37 1,0%

Kontrahent 49 0,8%

Us³ugi

Kontrahent 31 4,8%

Kontrahent 36 1,5%

Kontrahent 34 1,3%

Kontrahent 39 1,2%

Kontrahent 24 1,0%

Kontrahent 23 1,0%

Kontrahent 50 1,0%

Kontrahent 51 1,0%

Kontrahent 8 1,0%

Kontrahent 14 0,8%

�ród³o: Emitent

Dostawcy 2013
% udzia³

w dostawach
Dostawcy 2012

% udzia³
w dostawach

Dostawcy 2011
% udzia³

w dostawach

TOWARY

CNP 25,2% CNP 22,1% Kontrahent 38 7,1%

Kontrahent 15 2,5% Kontrahent 38 5,9% CNP 6,7%

Kontrahent 38 1,7% Kontrahent 15 3,5% Kontrahent 15 4,6%

Kontrahent 43 1,5% Kontrahent 7 3,2% Kontrahent 7 4,0%

Kontrahent 26 1,5% Kontrahent 1 1,8% Kontrahent 33 3,5%

Kontrahent 37 1,4% Kontrahent 16 1,3% Kontrahent 30 3,0%

Kontrahent 29 1,3% Kontrahent 2 1,2% Kontrahent 32 2,7%

Kontrahent 5 1,2% Kontrahent 30 1,1% Kontrahent 13 2,4%

Kontrahent 32 0,9% Kontrahent 33 1,1% Kontrahent 17 1,9%

Kontrahent 41 0,8% Kontrahent 40 1,1% Kontrahent 19 1,6%

Pozostali 62,0% Pozostali 57,6% Pozostali 66,3%
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Dostawcy 2013
% udzia³

w dostawach
Dostawcy 2012

% udzia³
w dostawach

Dostawcy 2011
% udzia³

w dostawach

US£UGI

Kontrahent 31 3,3% Kontrahent 31 4,5% Kontrahent 23 2,5%

Kontrahent 34 3,0% Kontrahent 23 1,6% Kontrahent 4 2,3%

Kontrahent 6 2,2% Kontrahent 4 1,2% Kontrahent 44 1,9%

Kontrahent 8 1,7% Kontrahent 20 1,0% Kontrahent 45 1,3%

Kontrahent 21 1,5% Kontrahent 14 0,9% Kontrahent 28 1,1%

Kontrahent 23 1,3% Kontrahent 12 0,9% Kontrahent 42 1,1%

Kontrahent 4 1,2% Kontrahent 46 0,8% Kontrahent 9 1,0%

Kontrahent 25 1,2% Kontrahent 45 0,8% Kontrahent 22 1,0%

Kontrahent 18 1,2% Kontrahent 44 0,7% Kontrahent 34 0,9%

Kontrahent 11 1,0% Kontrahent 35 0,5% Kontrahent 10 0,9%

Pozostali 82,2% Pozostali 87,0% Pozostali 86,0%

�ród³o: Emitent

Poni¿sza tabela przedstawia dodatkowo udzia³ dziesiêciu najwiêkszych dostawców towarów oraz dostawców us³ug
Grupy przy za³o¿eniu, ¿e CNP jest podmiotem Grupy. Poni¿ej zaprezentowane skompilowane szacunkowe dane zosta³y
sporz¹dzone jedynie w celu zaprezentowania, jak hipotetycznie wygl¹da³yby dane Grupy, jeœli CNP by³oby w Grupie
w prezentowanych okresach historycznie. Prezentowane dane nie s¹ danymi pro forma w rozumieniu przepisów
o prospekcie. Zaprezentowane skompilowane dane nie przedstawiaj¹ rzeczywistej sytuacji finansowej ani operacyjnej
Grupy oraz spó³ki CNP.

Dostawcy 2014
% udzia³

w dostawach Dostawcy 2013
% udzia³

w dostawach

Towary

Kontrahent 38 6,2% Kontrahent 24 4,5%

Kontrahent 41 4,9% Kontrahent 10 2,6%

Kontrahent 52 3,8% Kontrahent 6 2,1%

Kontrahent 15 3,6% Kontrahent 28 1,6%

Kontrahent 27 2,8% Kontrahent 15 1,5%

Kontrahent 32 2,5% Kontrahent 26 1,5%

Kontrahent 54 1,5% Kontrahent 23 1,5%

Kontrahent 33 1,4% Kontrahent 17 1,4%

Kontrahent 49 1,2% Kontrahent 4 1,3%

Kontrahent 16 0,8% Kontrahent 19 0,9%

Us³ugi

Kontrahent 31 5,4% Kontrahent 18 3,5%

Kontrahent 53 2,2% Kontrahent 21 3,1%

Kontrahent 36 2,0% Kontrahent 5 2,3%

Kontrahent 34 1,5% Kontrahent 7 1,8%

Kontrahent 24 1,4% Kontrahent 12 1,6%

Kontrahent 23 1,3% Kontrahent 13 1,5%

Kontrahent 39 1,3% Kontrahent 3 1,3%

Kontrahent 50 1,1% Kontrahent 14 1,3%

Kontrahent 51 1,1% Kontrahent 11 1,3%

Kontrahent 8 1,1% Kontrahent 8 1,0%

�ród³o: Emitent
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• Kluczowymi surowcami wykorzystywanymi przy produkcji prefabrykatów s¹ stal, cement oraz kruszywa.

• Historycznie istotnym dostawc¹ elementów prefabrykowanych dla Grupy by³o CNP, które sta³o siê podmiotem
Grupy w 2014 r.

Poni¿sza tabela przedstawia wartoœæ kluczowych materia³ów i us³ug nabywanych przez Grupê.

KLUCZOWE MATERIA£Y I US£UGI NABYWANE PRZEZ GRUPÊ

KLUCZOWE MATERIA£Y

dane w tys. PLN Stal
Kruszywa
+ cement

Beton
– pó³fabrykat

Akcesoria
+ blacha
na marki

Prefabrykaty
zakupione

Prefabrykaty
zakupione

z CNP

Wartoœæ dostaw (2014) 16.299 4.573 3.755 5.600 24.761 71.569

Wartoœæ dostaw (2013) 8.985 5.290 4.324 4.235 7.493 64.870

Wartoœæ dostaw (2012) 12.262 4.970 805 6.303 9.229 21.660

Wartoœæ dostaw (2011) 15.565 7.105 288 4.931 13.757 4.251

KLUCZOWE US£UGI

dane w tys. PLN
Us³ugi

ogólno-
budowlane

Transport
prefabrykatów

Us³ugi
zwi¹zane

z monta¿em –
podwykonawcy

Wynajem
sprzêtu

budowlanego

Us³ugi
projektowe

Us³ugi
zwi¹zane

z produkcj¹
(przez CNP)

Wartoœæ dostaw (2014) 44.630 17.828 5.662 4.827 4.265 0

Wartoœæ us³ug (2013) 60.535 15.638 12.677 5.421 3.909 0

Wartoœæ us³ug (2012) 12.144 10.099 7.003 4.902 1.487 7.311

Wartoœæ us³ug (2011) 14.874 9.067 6.947 1.584 1.475 1.178

�ród³o: Emitent

Poni¿sza tabela przedstawia wartoœæ kluczowych materia³ów i us³ug nabywanych przez Grupê ³¹cznie z towarami
i us³ugami nabywanymi przez CNP. Poni¿ej zaprezentowane skompilowane szacunkowe dane zosta³y sporz¹dzone
jedynie w celu zaprezentowania, jak hipotetycznie wygl¹da³yby dane Grupy, jeœli CNP by³oby w Grupie w prezentowanych
okresach historycznie. Prezentowane dane nie s¹ danymi pro forma w rozumieniu przepisów o prospekcie.
Zaprezentowane skompilowane dane nie przedstawiaj¹ rzeczywistej sytuacji finansowej ani operacyjnej Grupy
oraz spó³ki CNP.

KLUCZOWE MATERIA£Y I US£UGI NABYWANE PRZEZ GRUPÊ i CNP

KLUCZOWE MATERIA£Y

dane w tys. PLN Stal
Kruszywa
+ cement

Beton
– pó³fabrykat

Akcesoria
+ blacha
na marki

Prefabrykaty
zakupione

Wartoœæ dostaw (2014) 36.425 14.886 3.898 11.053 24.761

Wartoœæ dostaw (2013) 26.289 14.216 4.324 8.132 7.934

Wartoœæ dostaw (2012) 20.797 10.590 805 8.135 9.255

Wartoœæ dostaw (2011) 16.756 8.632 288 4.931 13.757

KLUCZOWE US£UGI

dane w tys. PLN
Us³ugi ogólno-

budowlane
Transport

prefabrykatów

Us³ugi zwi¹zane
z monta¿em

– podwykonawcy

Wynajem sprzêtu
budowlanego

Us³ugi
projektowe

Wartoœæ dostaw (2014) 44.650 18.692 5.903 5.429 4.460

Wartoœæ dostaw (2013) 60.535 16.548 12.930 5.505 3.926

Wartoœæ dostaw (2012) 12.144 10.301 7.003 4.937 1.519

Wartoœæ dostaw (2011) 14.874 9.067 6.947 1.625 1.475

�ród³o: Emitent
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Grupa posiada zdywersyfikowan¹ i wiarygodn¹ grupê dostawców kluczowych materia³ów. Kluczowymi surowcami
wykorzystywanymi przy produkcji prefabrykatów s¹ stal, cement oraz kruszywa. Z wyj¹tkiem CNP Grupa nie by³a
uzale¿niona od dostaw jednego z dostawców.

Grupa nie by³a uzale¿niona od ¿adnego z dostawców.

Us³ugi ogólnobudowlane s¹ zwi¹zane z realizowaniem przez Grupê kontraktów w formule „zaprojektuj i wybuduj”
wchodz¹cych w sk³ad segmentu realizacja kontraktów – us³ugi budowlane.

Poni¿sza tabela przedstawia sposób kontraktacji dostaw.

Stal
Kruszywa
+ cement

Beton
– pó³fabrykat

Akcesoria
+ blacha
na marki

Prefabrykaty
zakupione

Prefabrykaty
zakupione

z CNP

Charakterystyka

Stalowe prêty
wykorzystywane

w elementach
zbrojonych

Cement czysty
(najwy¿sza

klasa cementu);
kruszywa,

g³ównie gres
granitowy

i ¿wiry

Przede
wszystkim

granit, ¿wiry
oraz piasek

Specjalistyczne
akcesoria

monta¿owe,
³¹czniki do

œcian, marki
stalowe,
elementy
z³¹czne

Biegi
schodowe,
podesty,

balkony, stropy
typu „filigran”

Historycznie,
Grupa zleca³a

czêœæ produkcji
prefabrykatów

CNP

Sposób
kontraktacji

Kontrakty
iloœciowe

z gwarancj¹
ceny

podpisywany
na potrzeby
konkretnych
kontraktów

Dla cementu
kontrakty

roczne
z ustalon¹ cen¹;

dla kruszyw
kontrakty
iloœciowe

po konkretnej
cenie

Kontrakty
oparte o iloœæ

z ustalon¹ cen¹

Bie¿¹ce
zapytania

ofertowe RFX
analizowane

pod konkretne
parametry
zlecenia

Rozpisywane s¹
zapytania

ofertowe do
specjalistycznych

firm, wybór
najkorzystniejszej
oferty w uk³adzie

cena+termin

�ród³o: Emitent

Us³ugi ogólno-
budowlane

Transport
prefabrykatów

Us³ugi
zwi¹zane

z monta¿em –
podwykonawcy

Wynajem
sprzêtu

budowlanego

Us³ugi
projektowe

Us³ugi
zwi¹zane

z produkcj¹
(przez CNP)

Charakterystyka

Du¿a
konkurencja

na rynku
dostawców

(firmy lokalne
oraz

ogólnopolskie)

Du¿a
dywersyfikacja;

wieloletnia
wspó³praca;
wymagany

specjalny sprzêt

Doœwiadczenie
zawodowe,
posiadana

wiedza, kadry
i specjalistyczny

sprzêt

Firmy o zasiêgu
ogólnopolskim,

posiadaj¹ce
du¿e zaplecze
nowoczesnego
sprzêtu, szybki

transport i serwis

Brak ograniczeñ
lokalizacyjnych;

ograniczony kr¹g
dostawców

Historycznie,
Grupa zleca³a
czêœæ us³ug

produkcji
prefabrykatów

CNP

Sposób
kontraktacji

Konkurs ofert
z uwzglêdnieniem
szczegó³owego

rozbicia
na sk³adowe

kosztów (KNR)

Bie¿¹ce
zapytania

ofertowe RFX
analizowane

pod konkretne
parametry
zlecenia

Najczêœciej firmy
znane wczeœniej,

o znanej
i ugruntowanej
jakoœci us³ug,
w racjonalnej

cenie

Kontrakty ramowe
z okreœlon¹ cen¹

bazow¹ dla
poszczególnych

jednostek sprzêtu,
rabatowane
dodatkowo
przy d³ugich
terminach

Bie¿¹ce
zapytania

ofertowe RFX
analizowane

pod konkretne
parametry
zlecenia

�ród³o: Emitent

CNP

CNP jest producentem wielkogabarytowych elementów prefabrykowanych z betonu sprê¿onego i zbrojonego w oparciu
o system rozwi¹zañ dedykowany specjalnie dla wymagañ polskiego rynku budowlanego. Obecnie CNP znajduje siê w Grupie.

G³ówni odbiorcy Grupy

Poni¿sza tabela przedstawia udzia³ dziesiêciu najwiêkszych odbiorców Grupy w sprzeda¿y ogó³em. Wœród odbiorców
dominuj¹c¹ najwy¿sz¹ pozycjê zajmuje CNP. Dane w tabeli zosta³y przygotowane na podstawie danych
nieuwzglêdniaj¹cych wyceny kontraktów zgodnie z MSR 11. Z wyj¹tkiem CNP Grupa nie by³a uzale¿niona od jednego
odbiorcy i grupa jej klientów by³a rozproszona. Aktualnie CNP jest czêœci¹ Grupy.
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2014 2013 2012 2011

Sprzeda¿ Udzia³ % Sprzeda¿ Udzia³ % Sprzeda¿ Udzia³ % Sprzeda¿ Udzia³ %

Odbiorca 1 11,8% Odbiorca 8 13,3% CNP 17,3% Odbiorca 3 15,1%

CNP 8,6% CNP 11,2% Odbiorca 17 10,0% Odbiorca 9 6,1%

Odbiorca 6 6,6% Odbiorca 11 8,5% Odbiorca 18 9,9% Odbiorca 23 4,4%

Odbiorca 3 5,5% Odbiorca 12 8,3% Odbiorca 19 9,1% Odbiorca 24 4,4%

Odbiorca 4 5,3% Odbiorca 13 6,2% Odbiorca 20 6,4% Odbiorca 29 4,3%

Odbiorca 7 4,7% Odbiorca 14 4,9% Odbiorca 4 4,2% Odbiorca 25 3,9%

Odbiorca 29 4,0% Odbiorca 6 4,8% Odbiorca 3 4,1% Odbiorca 26 3,8%

Odbiorca 8 3,0% Odbiorca 15 4,1% Odbiorca 21 3,2% Odbiorca 27 3,4%

Odbiorca 2 2,7% Odbiorca 16 3,6% Odbiorca 22 3,1% Odbiorca 4 3,3%

Odbiorca 22 2,6% Odbiorca 10 3,4% Odbiorca 9 3,0% Odbiorca 28 3,1%

�ród³o: Emitent

Poni¿sza tabela przedstawia udzia³ dziesiêciu najwiêkszych odbiorców Grupy przy za³o¿eniu, ¿e CNP jest podmiotem
Grupy. Dane w tabeli zosta³y przygotowane na podstawie danych nieuwzglêdniaj¹cych wyceny kontraktów zgodnie
z MSR 11. Poni¿ej zaprezentowane skompilowane szacunkowe dane zosta³y sporz¹dzone jedynie w celu
zaprezentowania, jak hipotetycznie wygl¹da³yby dane Grupy, jeœli CNP by³oby w Grupie w prezentowanych okresach
historycznie. Prezentowane dane nie s¹ danymi pro forma w rozumieniu przepisów o prospekcie. Zaprezentowane
skompilowane dane nie przedstawiaj¹ rzeczywistej sytuacji finansowej ani operacyjnej Grupy oraz spó³ki CNP.

2014 2013

Sprzeda¿ Udzia³ % Sprzeda¿ Udzia³ %

Odbiorca 1 12,8% Odbiorca 8 14,7%

Odbiorca 6 7,2% Odbiorca 11 9,3%

Odbiorca 3 6,0% Odbiorca 12 9,2%

Odbiorca 4 5,8% Odbiorca 13 6,8%

Odbiorca 7 5,1% Odbiorca 14 5,4%

Odbiorca 29 4,3% Odbiorca 15 5,3%

Odbiorca 8 3,2% Odbiorca 16 4,5%

Odbiorca 2 2,9% Odbiorca 17 4,0%

Odbiorca 22 2,9% Odbiorca 10 3,8%

Odbiorca 30 2,8% Odbiorca 20 3,7%

�ród³o: Emitent

W latach 2013–2014 œrednia wartoœæ kontraktu w Grupie Pekabex wynosi³a oko³o 2,5 mln PLN.

G³ówni odbiorcy Grupy w poszczególnych latach – realizacja kontraktów:

2014 rok:

• NLF Totpol Astaldi S.C. – 11,8% przychodów Grupy. Przychody te nale¿a³y do segmentów: Realizacja kontraktów
– us³ugi budowlane oraz Realizacja kontraktów – prefabrykacja.

2013 rok:

• Inter Europol Piekarnia Szwajcarska sp. z o.o. S.K.A. – 13% przychodów Grupy. Przychody te nale¿a³y do
segmentów: Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane oraz Realizacja kontraktów – prefabrykacja.

2012 rok:

• Konsorcjum SAIPEM, TECHINT, PBG – 10% przychodów Grupy. Przychody te nale¿a³y do segmentów: Realizacja
kontraktów – prefabrykacja oraz Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane.

• Olivia Point & Tower (realizacja w ramach konsorcjum z Przembud) – 10% przychodów Grupy. Przychody te nale¿a³y
do segmentów: Realizacja kontraktów – prefabrykacja oraz Realizacja kontraktów – us³ugi budowlane.

• CNP – 18% przychodów Grupy. Przychody te nale¿a³y do segmentów: Us³ugi produkcyjne i pozosta³e, do których
nale¿y sprzeda¿ materia³ów do produkcji prefabrykatów oraz wynajem fabryki.

2011 rok:

• NCC Construction Sverige AB – 15% przychodów Grupy. Przychody te nale¿a³y do segmentu Realizacja kontraktów
– prefabrykacja.
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Sezonowoœæ dzia³alnoœci Grupy

Potencjalnie najs³abszym kwarta³em dla Grupy jest pierwszy kwarta³ (najni¿sze temperatury), natomiast z uwagi
na technologiê prefabrykacji temperatura nie ma a¿ tak du¿ego wp³ywu, jak przy tradycyjnej produkcji. W ostatnich
latach nie odnotowano równie¿ ostrej zimy. Natomiast w sytuacji, gdy temperatury spad³yby na d³u¿szy czas znacz¹co
poni¿ej 0°C, mo¿e to mieæ wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy.

Przewagi konkurencyjne

Informacje dotycz¹ce pozycji rynkowej i przewag konkurencyjnych Grupy odzwierciedlaj¹ najlepsze przekonania i wiedzê
Zarz¹du w tym zakresie. W opinii Zarz¹du wykorzystanie wymienionych przewag konkurencyjnych bêdzie kluczowe
dla realizacji strategii Spó³ki, a w konsekwencji osi¹gniêcia za³o¿onych celów strategicznych przez Grupê.

Emitent dokona³ samodzielnej oceny swojej pozycji rynkowej, porównuj¹c wielkoœæ przychodów ze sprzeda¿y
uzyskanych przez Emitenta z dostêpnymi danymi dotycz¹cymi przychodów ze sprzeda¿y przedsiêbiorstw dzia³aj¹cych
na rynku prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych w Polsce. Emitent opiera³ siê g³ównie na informacjach dostêpnych
w EMIS Euromoney Polska S.A. Porównanie przychodów Emitenta i innych podmiotów znajduje siê w rozdziale „G³ówni
konkurenci i pozycja rynkowa Emitenta”. Na podstawie ww. samodzielnych szacunków i porównañ Grupa stawia siê
na pozycji lidera wœród producentów prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych w Polsce, wed³ug kryterium przychodów
ze sprzeda¿y w 2013 r. (data ostatnich dostêpnych danych dla podmiotów konkurencyjnych).

Dziêki wiod¹cej pozycji na rynku, posiadanym zdolnoœciom produkcyjnym oraz skali prowadzonej dzia³alnoœci Grupa
posiada przewagê konkurencyjn¹ w postaci:

• mo¿liwoœci pozyskiwania zleceñ z uwagi na kierowanie zapytañ przez niektórych zleceniodawców bezpoœrednio
jedynie do wiod¹cych podmiotów na rynku;

• mo¿liwoœci realizacji du¿ych kontraktów na dostawy prefabrykatów i ca³ych konstrukcji prefabrykowanych
wymagaj¹cych zaanga¿owania znacznych mocy produkcyjnych w okreœlonym przedziale czasu; uzyskiwania
korzystniejszych ni¿ konkurenci warunków handlowych oferowanych przez dostawców Grupy z uwagi na zamawiany
wolumen (np. w zakresie dostawy stali, cementu czy kruszywa);

• obni¿enie jednostkowych kosztów wytworzenia prefabrykatów z uwagi na skalê prowadzonej dzia³alnoœci
i mo¿liwoœæ wielokrotnego wykorzystania form do produkcji wybranych prefabrykatów;

• mo¿liwoœci rozszerzenia oferowanych us³ug o dodatkowe us³ugi komplementarne wzglêdem dostarczania
prefabrykatów (np. us³ugi budowlane), co do których od realizuj¹cego kontrakt zleceniodawcy oczekuj¹
wiarygodnoœci wyra¿onej siln¹ pozycj¹ rynkow¹, finansow¹ i zdolnoœciami organizacyjnymi, tj. posiadaniem
kompetentnego zespo³u.

Szeroka oferta produktów i us³ug, w tym w³asne rozwiniête biuro projektowe

Oferowanie samych prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych Grupa uzupe³nia tak¿e us³ugami komplementarnymi
w postaci doradztwa w zakresie technologii prefabrykowanej, projektowania, transportu oraz monta¿u konstrukcji
prefabrykowanych, co w opinii Zarz¹du wpisuje siê w trend, w którym zleceniodawcy oczekuj¹ kompleksowych
i nowatorskich rozwi¹zañ.

Wed³ug najlepszej wiedzy Zarz¹du, jedynie nieliczne podmioty konkurencyjne na rynku posiadaj¹ w³asne biura
projektowe. Pozwala to na zaprojektowanie przez Grupê skomplikowanych rozwi¹zañ konstrukcyjnych, które z uwagi na
wiêksz¹ wartoœæ dodan¹ przeciêtnie generuj¹ tak¿e wy¿sze mar¿e, a w konsekwencji pozwalaj¹ Grupie na zaspokajanie
oczekiwañ klientów w wiêkszym stopniu ni¿ konkurenci.

Jako jeden z nielicznych podmiotów Grupa posiada w³asne profesjonalne zespo³y monta¿owe. Dziêki temu Grupa
jest w stanie œwiadczyæ us³ugi od zaprojektowania ca³ej konstrukcji do jej zamontowania na placu budowy we w³asnym
zakresie, co wp³ywa na wiêksz¹ elastycznoœæ zarz¹dzania realizacj¹ zleceñ oraz zapewnia odpowiedni¹ jakoœæ.

Dodatkowo Grupa œwiadczy kompleksowe us³ugi budowlane z wykorzystaniem w³asnych prefabrykatów oraz
posiadanego know-how. Za pomoc¹ zespo³u kompleksowego wykonawstwa œwiadczy us³ugi realizacji ca³ych obiektów
(b¹dŸ ich wydzielonej kompletnej czêœci), w sk³ad których wchodzi zarówno wykonanie konstrukcji prefabrykowanej,
jak równie¿ inne prace budowlane, które co do zasady s¹ przez Grupê podzlecane innym podmiotom. Pozwala to
na uzyskanie realnej przewagi nad konkurentami z uwagi na mo¿liwoœæ wp³ywania na decyzjê co do wyboru dostawcy
prefabrykatów w ramach realizacji konkretnych obiektów, a tak¿e na sam wybór technologii prefabrykacji do realizacji
prac budowlanych. Koordynowanie ca³ego procesu budowlanego zwiêksza elastycznoœæ procesów produkcyjnych
prefabrykatów dziêki mo¿liwoœci dok³adniejszego planowania poziomu zapotrzebowania na prefabrykaty w okreœlonym
czasie.
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Silna pozycja finansowa

Dziêki efektywnemu zarz¹dzaniu operacyjnemu Grupa generowa³a w ostatnich latach znacz¹ce pozytywne przep³ywy
pieniê¿ne z dzia³alnoœci operacyjnej, a wynik z dzia³alnoœci operacyjnej zosta³ powiêkszony o amortyzacjê.

Stabilna i silna pozycja finansowa Grupy umo¿liwi³a jej:

• rozpoczêcie procesu konsolidacji rynku producentów prefabrykacji i nabycie w 2012 r. zak³adu prefabrykacji
w Bielsku-Bia³ej, które pozwoli³o na zwiêkszenie mocy produkcyjnych, poprawê pozycji konkurencyjnej Grupy
na po³udniu Polski oraz uelastyczni³o proces produkcyjny w zwi¹zku z mo¿liwymi przesuniêciami realizacji
pomiêdzy zak³adami. Dobra sytuacja finansowa Grupy w porównaniu z innymi podmiotami bêdzie tak¿e sprzyjaæ
dalszej konsolidacji rynku przez Spó³kê;

• realizowanie kontraktów o znacznej wartoœci, które wymagaj¹ zaanga¿owania znacznego kapita³u obrotowego
bêd¹cego poza mo¿liwoœciami podmiotów charakteryzuj¹cymi siê mniej stabiln¹ i s³absz¹ pozycj¹ finansow¹;

• zbudowanie wiarygodnoœci w oczach zleceniodawców, którzy coraz czêœciej kieruj¹ siê nie tylko oferowan¹ cen¹
produktów/us³ug, ale tak¿e wiarygodnoœci¹ finansow¹ partnera i jakoœci¹ œwiadczenia us³ug oraz pewnoœci¹
udzielonych gwarancji na wykonywane elementy;

• uzyskanie wy¿szych mar¿ dziêki mo¿liwoœci zaproponowania dostawcom lepszych warunków p³atnoœci.

Efektywne procesy operacyjne miêdzy innymi dziêki wieloletniemu doœwiadczeniu oraz kompetentnej kadrze
zarz¹dzaj¹cej wspieranej przez pracowników œredniego szczebla i g³ównych akcjonariuszy

Grupa od ponad 40 lat prowadzi dzia³alnoœæ zwi¹zan¹ z budownictwem, dziêki czemu zebra³a istotne doœwiadczenie
i jest rozpoznawalna w bran¿y na polskim rynku. Grupa jest kierowana przez wysoko wykwalifikowan¹ i doœwiadczon¹
kadrê kierownicz¹, która dysponuje wszechstronn¹ wiedz¹ w zakresie prefabrykacji elementów betonowych.

Zaanga¿owanie obecnych w³aœcicieli oraz kadry zarz¹dzaj¹cej pozwoli³o na odbudowanie pozycji rynkowej Grupy
po 2008 r. i skuteczne konkurowanie z innymi podmiotami, w tym na zdolnoœæ Grupy do zdobywania nowych zleceñ.

Miêdzy innymi dziêki zaanga¿owaniu kadry zarz¹dzaj¹cej i g³ównych akcjonariuszy Grupa wypracowa³a umiejêtnoœæ
optymalnego organizowania procesów produkcyjnych i wykorzystania posiadanych zasobów, co umo¿liwi³o jej realizacjê
najwiêkszych i najbardziej skomplikowanych projektów z wykorzystaniem technologii prefabrykowanej w Polsce
w ostatnich latach (np. Stadion Narodowy w Warszawie czy terminal LNG w Œwinoujœciu).

Lokalizacja zak³adów produkcyjnych

Realizacja przez Spó³kê produkcji w trzech zak³adach strategicznie zlokalizowanych na zachodzie Polski (Poznañ) oraz
po³udniu (Bielsko-Bia³a) oraz na pó³nocy (Gdañsk) pozwala na:

• ograniczenie kosztów transportu prefabrykatów do miejsca realizacji kontraktów w zwi¹zku z elastycznoœci¹
przenoszenia produkcji danych prefabrykatów do zak³adu zlokalizowanego bli¿ej budowanego obiektu;

• w przypadku zak³adu w Poznaniu, w którym mieœci siê tak¿e centrala Spó³ki, dostêp do wykwalifikowanych
pracowników technicznych, w tym pracowników biura projektowego, a tak¿e pracowników produkcyjnych œredniego
i wy¿szego szczebla.

Strategia

Zbudowanie czo³owej polskiej Grupy budowlanej, dzia³aj¹cej przynajmniej na rynkach UE, w ramach swoich specjalizacji.

Cel ten jest realizowany poprzez nastêpuj¹ce elementy:

Kompleksowa oferta i innowacyjne produkty

• Rozwijanie kompleksowych us³ug i oferowanie rozwi¹zañ w formule „zaprojektuj i wybuduj”, nawet ³¹cz¹cych
ró¿ne technologie. W opinii Zarz¹du zleceniodawcy w Polsce coraz bardziej doceniaj¹ rozwi¹zania nowatorskie
i kompleksowe, obejmuj¹ce jednoczeœnie doradztwo w zakresie technologii prefabrykowanej, jak i projektowanie,
produkcjê, transport oraz monta¿ prefabrykatów, a tak¿e kompleksowe realizowanie obiektów. W celu sprostania
oczekiwaniom zleceniodawców Grupa zamierza kontynuowaæ oferowanie kompleksowych rozwi¹zañ, tak¿e
w formule „zaprojektuj i wybuduj”. W ramach kompleksowej realizacji kontraktów Grupa jest odpowiedzialna
za realizacjê ca³oœci inwestycji (b¹dŸ ich wydzielonej kompletnej czêœci), w ramach których Grupa podzleca
ca³oœæ lub czêœæ dzia³añ (np. prace budowlane). Kompleksowa realizacja kontraktu umo¿liwia Grupie wp³yw
na wybór wykorzystywanej technologii, a wiêc mo¿liwoœæ kreowania rynku dla technologii prefabrykowanej,
a tak¿e na wybór dostawców samych prefabrykatów. Koordynowanie ca³ego procesu budowlanego zwiêksza
elastycznoœæ procesów produkcyjnych dziêki mo¿liwoœci dok³adniejszego planowania poziomu zapotrzebowania
na prefabrykaty w okreœlonym czasie.
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• Tworzenie rozwi¹zañ konstrukcyjnych i produkcyjnych jako produktów Grupy.

• Kontynuacja rozwijania dzia³u projektowego, dziêki czemu bêdzie umacniaæ swoj¹ przewagê konkurencyjn¹
w zakresie realizacji bardziej z³o¿onych technologicznie produktów i rozwi¹zañ konstrukcyjnych. Grupa zamierza
wzmacniaæ wiedzê i kompetencje pracowników dzia³u poprzez kursy i szkolenia zewnêtrzne, jak równie¿
uczestnictwo w procesach zachodz¹cych wewn¹trz Grupy, inwestowaæ w rozwój oprogramowania
specjalistycznego, w tym zarówno we w³asne oprogramowanie do projektowania prefabrykatów, jak równie¿
poprzez nabywanie ju¿ istniej¹cych na rynku rozwi¹zañ softwarowych.

• Wprowadzenie produktów wymagaj¹cych wiêkszego nak³adu pracy (np. œciany wraz z oprawianymi oknami)
i bardziej skomplikowanych technicznie (np. tubingi) oraz innowacyjnych (np. elementy wiatraków).

Ci¹g³a poprawa efektywnoœci operacyjnej

• Rozbudowa systemu monitorowania procesów na bazie KPI (np. koszty pracy na m3 produkcji).

• Wdro¿enie kompleksowych rozwi¹zañ informatycznych, u³atwiaj¹cych przep³yw informacji i zwiêkszaj¹cych
wydajnoœæ.

• Adaptacja sprawdzonych rozwi¹zañ, np. w Niemczech.

• Standaryzacja. Rozwijanie konstrukcji na bazie powtarzalnych elementów, które mog¹ byæ wielokrotnie
wykorzystywane w celu standaryzacji produkcji. Emitent uwa¿a, ¿e dalsze inwestowanie w szalunki standardowe
i modu³owe, które umo¿liwiaj¹ produkcjê wszystkich elementów zgodnie ze standaryzacj¹ przyjêt¹ przez Grupê,
mo¿e przynieœæ pozytywne efekty. Dziêki tym dzia³aniom Grupa mo¿e skracaæ okres potrzebny do przygotowania
produkcji, ale równie¿ zmniejszaæ koszty budowy szalunków do produkcji projektów. Dziêki temu oferta Grupy
staje siê coraz bardziej elastyczna i tañsza ni¿ oferta konkurencji.

Grupa zamierza nadal pracowaæ nad popraw¹ efektywnoœci operacyjnej, przede wszystkim poprzez rozbudowê systemu
monitorowania procesów, w tym procesów projektowania, produkcji i realizacji kontraktów z wykorzystaniem takich
narzêdzi, jak systemy raportowania oraz controllingu. Zdaniem Zarz¹du nadal istnieje potencja³ do poprawy procesów
wewnêtrznych, które w konsekwencji pozytywnie wp³ynê³yby na poprawê efektywnoœci wykorzystania zasobów.

Docelowo Grupa zamierza usprawniaæ procesy operacyjne poprzez wdro¿enie kompleksowych rozwi¹zañ
informatycznych, u³atwiaj¹cych przep³yw informacji i zwiêkszaj¹cych wydajnoœæ (np. produkcyjn¹), jak równie¿
mo¿liwoœci wykorzystania posiadanych informacji do lepszego dopasowania swoich produktów i us³ug do potrzeb rynku.

Ekspansja zagraniczna

• Wykorzystanie ró¿nicy w kosztach pracy.

• Zwiêkszanie sprzeda¿y zagranicznej na rynku skandynawskim (Dania, Norwegia i Szwecja), niemieckim oraz
sprzeda¿ potencjalnie na Bliskim Wschodzie, w szczególnoœci poprzez oferowanie coraz bardziej zaawansowanych
i kompleksowych rozwi¹zañ prefabrykacji.

• Kontynuowanie dzia³alnoœci zwi¹zanej z us³ugami produkcyjnymi w Niemczech i mo¿liwe zaoferowanie
w przysz³oœci prefabrykatów wytwarzanych we w³asnych zak³adach w tym kraju.

Obecnie Grupa realizuje sprzeda¿ prefabrykatów na rynku skandynawskim (g³ównie Norwegia i Szwecja) oraz
niemieckim. Zarz¹d zamierza zwiêkszaæ sprzeda¿ na tych rynkach, oferuj¹c coraz bardziej zaawansowane i kompleksowe
rozwi¹zania w zakresie konstrukcji prefabrykowanych.

Grupa zamierza tak¿e kontynuowaæ dzia³alnoœæ zwi¹zan¹ z us³ugami produkcyjnymi w Niemczech. Ewentualny rozwój
i zwiêkszenie przychodów z tego segmentu bêdzie zwi¹zane ze stopniowym pozyskiwaniem nowych klientów
(wzrost organiczny).

Konsolidacja rynku i rozbudowa zak³adów

• Dokonany zakup spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A.

• Potencjalna inwestycja w Polsce pó³nocno-zachodniej lub centralnej.

• Rozbudowa mocy produkcyjnych w posiadanych zak³adach (ok. 3–4 mln PLN nak³adów inwestycyjnych rocznie
przy za³o¿eniu kontynuacji szybkiego wzrostu sprzeda¿y).

W opinii Zarz¹du z uwagi na istotne pogorszenie siê koniunktury w bran¿y budowlanej w ostatnich latach, niedostatecznie
dobre zarz¹dzanie oraz ma³¹ efektywnoœæ operacyjn¹, znaczna grupa podmiotów dzia³aj¹cych w bran¿y prefabrykatów
¿elbetowych i sprê¿onych odnotowywa³a w ostatnich latach istotnie s³absze wyniki finansowe b¹dŸ generowa³a straty.
Zarz¹d ocenia, i¿ w zwi¹zku z oczekiwanym wzrostem gospodarczym w najbli¿szych okresach, a w tym poprawie
sytuacji w bran¿y budowlanej, oraz rosn¹cemu znaczeniu technologii prefabrykacji ¿elbetowej, popyt na produkty Grupy

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

132



bêdzie rós³. W zwi¹zku z powy¿szym, a tak¿e z faktem, i¿ niektóre zak³ady prefabrykacji w Polsce poszukiwa³y
b¹dŸ poszukuj¹ wsparcia finansowego i operacyjnego, Zarz¹d Spó³ki rozwa¿a kontynuacjê zapocz¹tkowanych dzia³añ
konsolidacyjnych i akwizycjê innych zak³adów prefabrykacji w Polsce. W opinii Zarz¹du mog³oby to pozwoliæ na skokowe
zwiêkszenie mocy produkcyjnych (alternatywa wobec kilkuletniego okresu wymaganego do uruchomienia inwestycji
tzw. greenfield), zwiêkszenie udzia³u w rynku, a w konsekwencji na umocnienie wiod¹cej pozycji Grupy w sektorze
w Polsce. W opinii Zarz¹du, dziêki posiadanym kompetencjom Grupa by³aby w stanie zwiêkszyæ efektywnoœæ,
wykorzystuj¹c posiadane know-how w zakresie zarz¹dzania, jak równie¿ osi¹gn¹æ synergie kosztowe (przede wszystkim
zwi¹zane z kosztami administracji, logistyki, kosztów zakupu surowców i materia³ów (np. poprzez zwiêkszenie si³y
nabywczej wobec dostawców), a tak¿e zwiêkszyæ swoj¹ si³ê przetargow¹ wobec jej zleceniodawców. Zwiêkszone moce
produkcyjne, zdaniem Zarz¹du, poprawi¹ zdolnoœæ konkurowania Grupy o najwiêksze kontrakty dostêpne na rynku.
Posiadanie zak³adów w ró¿nych czêœciach Polski, w opinii Zarz¹du, zapewni³oby Grupie tak¿e wiêksz¹ elastycznoœæ
w zakresie dostaw prefabrykatów, co wp³ynê³oby na zmniejszenie jednostkowych kosztów transportu prefabrykatów
z zak³adów Grupy do miejsca realizacji kontraktów. Podstawowym kryterium wyboru w zakresie ewentualnych akwizycji
nowych zak³adów produkcyjnych jest lokalizacja.

Historia

Historia Spó³ki siêga 1972 r., kiedy to w dniu 15 sierpnia, decyzj¹ Ministra Budownictwa, zosta³ utworzony Poznañski
Kombinat Budowy Domów – Przedsiêbiorstwo w Budowie. Nastêpnie w dniu 16 wrzeœnia 1974 r. zmieniono jego nazwê
na Poznañski Kombinat Budowlany. Spó³ka specjalizowa³a siê w budowie domów z tzw. wielkiej p³yty i by³a najwiêkszym
przedsiêbiorstwem budowlanym w regionie.

W 1988 r. rozpoczêto wyodrêbnianie placów budów i tworzenie na ich bazie spó³ek. Proces ten zakoñczono w roku 1990,
przekszta³caj¹c kierownictwa budów w spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹, a w dniu 15 listopada 1991 r.
przedsiêbiorstwo pañstwowe Poznañski Kombinat Budowlany zosta³o przekszta³cone w jednoosobow¹ spó³kê Skarbu
Pañstwa.

W dniu 30 grudnia 1991 r. na podstawie postanowienia S¹du Rejonowego w Poznaniu Wydzia³ XI Gospodarczy,
dokonano wpisu Spó³ki w dziale „B” Rejestru Handlowego pod nr. RHB 6548. Jednoczeœnie nowo utworzona spó³ka
zosta³a zarejestrowana pod firm¹ Poznañska Korporacja Budowlana Pekabex Spó³ka Akcyjna.

W dniu 12 wrzeœnia 1995 r. Minister Przekszta³ceñ W³asnoœciowych dokona³ wniesienia akcji Spó³ki do Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych.

W dniu 12 lutego 1998 r., decyzj¹ Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d, akcje I i II emisji Spó³ki zosta³y dopuszczone
do regulowanego pozagie³dowego wtórnego publicznego obrotu papierami wartoœciowymi. Nastêpnie w 1999 r. akcje
Spó³ki zosta³y dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartoœciowymi. Pierwsze notowanie akcji Spó³ki na GPW
mia³o miejsce 9 wrzeœnia 1999 r.

Za³amanie rynku budowlanego w latach 2000–2002, brak spójnej strategii oraz niew³aœciwe zarz¹dzanie wywar³y
negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Spó³ki. Spó³ka generowa³a straty w dzia³alnoœci i w roku 2003 otwarte zosta³o
postêpowanie upad³oœciowe Spó³ki. Dzia³alnoœæ Spó³ki w zakresie produkcji, dostaw i monta¿u prefabrykatów od roku
2002 kontynuowa³a utworzona spó³ka zale¿na – Pekabex Bet sp. z o.o.

Wobec braku poprawy sytuacji finansowej w kwietniu 2005 r. Spó³ka zosta³a, na wniosek jednego z wierzycieli,
postawiona w stan upad³oœci likwidacyjnej.

Uchwa³¹ Zarz¹du GPW Nr 198/2005 z dnia 21 czerwca 2005 r. akcje Spó³ki zosta³y z dniem 24 czerwca 2005 r.
wykluczone z obrotu gie³dowego.

W listopadzie 2006 r. zarz¹d Spó³ki pozyska³ inwestora – Pana Macieja Grabskiego, który wraz z funduszem Sovereign
Capital podj¹³ siê restrukturyzacji Spó³ki. W dniu 19 stycznia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki
podjê³o uchwa³y o obni¿eniu kapita³u zak³adowego z kwoty 4.260.478 PLN do kwoty 1.065.119,50 PLN, poprzez
obni¿enie wartoœci nominalnej akcji z 2 PLN do 0,50 PLN, wraz z równoczesnym podwy¿szeniem kapita³u zak³adowego
o kwotê 20.000.000 PLN w drodze emisji 40.000.000 akcji na okaziciela IV emisji o wartoœci nominalnej 0,50 PLN ka¿da
(z wy³¹czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy). Akcje nowej emisji zosta³y w ca³oœci objête przez
Pekabex Wykup Managerski, w ca³oœci op³acone i zarejestrowane postanowieniem S¹du Rejonowego w Poznaniu
z dnia 26 wrzeœnia 2007 r.

W dniu 2 kwietnia 2007 r. S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zmieni³ tryb upad³oœci na upad³oœæ
z mo¿liwoœci¹ zawarcia uk³adu z wierzycielami w oparciu o propozycje uk³adowe przygotowane przez Zarz¹d Spó³ki,
w sk³ad którego wchodzili ju¿ przedstawiciele nowego inwestora. W dniu 17 grudnia 2007 r. propozycje uk³adowe
przewiduj¹ce sp³atê 104% kwot ujêtych na liœcie wierzycieli Spó³ki zosta³y zaakceptowane przez zgromadzenie
wierzycieli. Z przyczyn formalnych uk³ad zawarty przez Spó³kê z jej wierzycielami nie zosta³ zatwierdzony przez S¹d
Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu. Wobec powy¿szego inwestor Spó³ki zdecydowa³ siê na sp³atê
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wszystkich wierzycieli wraz z odsetkami, co umo¿liwi³o wydanie przez S¹d Rejonowy w Poznaniu w dniu 7 marca 2008 r.
postanowienia o umorzeniu postêpowania upad³oœciowego Spó³ki. Prawomocnoœæ powy¿szego postanowienia zosta³a
stwierdzona w dniu 2 kwietnia 2008 r. Tym samym w dniu 2 kwietnia 2008 r. ostatecznie zakoñczy³ siê proces upad³oœci
Spó³ki.

Równolegle z formalnymi dzia³aniami zmierzaj¹cymi do zakoñczenia upad³oœci Spó³ki nast¹pi³y kolejne zmiany
w akcjonariacie Spó³ki. Umow¹ z dnia 6 listopada 2007 r. spó³ka Pekabex Wykup Managerski naby³a od Sovereign
Recovery sp. z o.o. 1.018.905 akcji Spó³ki. Natomiast w dniu 17 grudnia 2007 r. Skarb Pañstwa zby³ 273.765 akcji
Spó³ki na rzecz Sovereign Recovery sp. z o.o. i tym samym przesta³ byæ akcjonariuszem Spó³ki. W dniu 9 stycznia
2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki podjê³o uchwa³ê w przedmiocie przymusowego wykupu akcjonariuszy
mniejszoœciowych. Przymusowemu wykupowi podlega³o 837.569 akcji Spó³ki reprezentuj¹cych 1,99% kapita³u
zak³adowego spó³ki. Akcjonariuszem zobowi¹zanym do wykupienia akcji objêtych przymusowym wykupem by³a spó³ka
Pekabex Wykup Managerski posiadaj¹ca 97,39% kapita³u zak³adowego Spó³ki. Po tej transakcji Pekabex Wykup
Managerski posiada³ 99,35% akcji Spó³ki, a pozosta³e akcje posiada³a spó³ka Sovereign Recovery sp. z o.o.

W roku 2008 rozpocz¹³ siê proces gruntownej restrukturyzacji operacyjnej Spó³ki. Do Spó³ki do³¹czyli mened¿erowie
maj¹cy wieloletnie doœwiadczenie bran¿owe, a tak¿e wdro¿ono program inwestycyjny, maj¹cy na celu modernizacjê
zak³adu oraz poszerzenie palety produktowej.

W 2009 roku, w celu uporz¹dkowania struktury Grupy, dosz³o do podzia³u spó³ki Pekabex Bet sp. z o.o. W wyniku
podzia³u tej spó³ki zawi¹zano spó³kê Pekabex Bet, której wszystkie akcje objê³a Spó³ka. Podstawowym przedmiotem
dzia³alnoœci Pekabex Bet jest produkcja prefabrykowanych elementów ¿elbetowych wykorzystywanych przy budowie
obiektów przemys³owych, handlowych, biurowych, kulturalno-sportowych, hal, budynków, mostów i innych obiektów
wielkogabarytowych oraz roboty budowlane zwi¹zane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych i niemieszkalnych
oraz obiektów in¿ynierii l¹dowej i wodnej. Spó³ka dzielona, tj. Pekabex Bet sp. z o.o. (póŸniej Fabrykacja sp. z o.o.),
koncentrowa³a siê na dzia³alnoœci zwi¹zanej ze œwiadczeniem us³ug produkcyjnych. Spó³ka ta stopniowo ogranicza³a
dzia³alnoœæ i zosta³a ostatecznie sprzedana w dniu 21 grudnia 2012 r. na rzecz podmiotu niepowi¹zanego z Grup¹,
w sytuacji gdy nie prowadzi³a ju¿ dzia³alnoœci gospodarczej.

W dniu 15 lipca 2011 r. Spó³ka naby³a 100% udzia³ów Pekabex Pref. Podstawowym przedmiotem dzia³alnoœci Pekabex
Pref jest œwiadczenie us³ug produkcyjnych realizowanych dziêki posiadaniu doœwiadczonej kadry pracowniczej, zarówno
na terytorium Polski, jak i Republiki Federalnej Niemiec, gdzie spó³ka Pekabex Pref dzia³a jako oddzia³.

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Spó³ka naby³a od syndyka masy upad³oœci przedsiêbiorstwo Betonex sp. z o.o. w upad³oœci
likwidacyjnej (przedsiêbiorstwo w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, co oznacza, i¿ w ramach transakcji Spó³ka
nie przejmowa³a ¿adnych zobowi¹zañ Betonex sp. z o.o. w upad³oœci likwidacyjnej). W sk³ad przedsiêbiorstwa wchodzi³y
m.in. nieruchomoœci (w tym hala produkcyjna oraz budynek biurowy), maszyny, urz¹dzenia produkcyjne, inne œrodki
trwa³e oraz wartoœci niematerialne, a tak¿e zapasy i wierzytelnoœci. Celem nabycia przedmiotowego przedsiêbiorstwa
by³o zwiêkszenie wolumenu produkcji prefabrykatów w Grupie, jak równie¿ polepszenie konkurencyjnoœci na terenie
po³udniowej Polski z uwagi na ograniczenie kosztów transportu z rejonu Wielkopolski. W ci¹gu miesi¹ca po transakcji
w zak³adzie w Bielsku-Bia³ej zosta³a uruchomiona produkcja, której wolumen jest stopniowo zwiêkszany.

W dniu 22 lipca 2014 r. Spó³ka zawar³a z Opoka II warunkow¹ umowê nabycia udzia³ów spó³ki CNP. Prezes UOKiK
wyrazi³ zgodê na nabycie CNP przez Spó³kê w dniu 17 listopada 2014 r. Wskutek nabycia przez Spó³kê 100% udzia³ów
w kapitale zak³adowym CNP, spó³ka CNP wesz³a w sk³ad Grupy. G³ównym przedmiotem dzia³alnoœci spó³ki CNP
jest produkcja wielkogabarytowych elementów prefabrykowanych ¿elbetowych, w szczególnoœci przy wykorzystaniu
innowacyjnych rozwi¹zañ technologicznych.

Informacje na temat utworzenia Grupy znajduj¹ siê równie¿ w rozdziale „Ogólne informacje o Spó³ce”.
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Istotne umowy

W niniejszej czêœci Prospektu zawarto podsumowanie istotnych umów, których stron¹ jest Spó³ka lub spó³ki z Grupy,
za okres dwóch lat bezpoœrednio poprzedzaj¹cych Datê Prospektu oraz umów, które pomimo i¿ zawarte wczeœniej ni¿
w ci¹gu ostatnich dwóch lat, zawieraj¹ postanowienia powoduj¹ce powstanie zobowi¹zañ spó³ek z Grupy lub nabycie
przez te podmioty prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy w Dacie Prospektu.

Za istotne Grupa uznaje co do zasady umowy zawierane poza normalnym tokiem dzia³alnoœci Grupy, których wartoœæ
przekracza 10.000.000 PLN.

Informacje dotycz¹ce istotnych dla Grupy umów zawartych z podmiotami powi¹zanymi zosta³y przedstawione w rozdziale
„Transakcje z podmiotami powi¹zanymi”.

Z wyj¹tkiem umów z CNP, która jest najwiêkszym dostawc¹ Grupy, na Datê Prospektu Grupa nie jest uzale¿niona
od ¿adnych umów handlowych lub finansowych.

Umowy finansowe

Poni¿ej przedstawiono krótki opis istotnych umów finansowych zawartych przez spó³ki z Grupy.

Umowa kredytowa Spó³ki z BG¯ BNP Paribas

Zgodnie z umow¹ o kredyt nieodnawialny z dnia 26 marca 2013 r., z póŸniejszymi zmianami, BG¯ BNP Paribas
Bank Polska S.A. („BG¯ BNP Paribas”) udzieli³ Spó³ce kredytu w wysokoœci 11.000.000 PLN, z przeznaczeniem
na refinansowanie wierzytelnoœci zwi¹zanych z emisj¹ obligacji w kwocie 11.000.000 PLN. Kredyt oprocentowany jest
wg zmiennej stopy równej sumie WIBOR 3M i mar¿y BG¯ BNP Paribas. Okres kredytowania zosta³ ustalony w umowie
do dnia 29 marca 2016 r.

Strony uzgodni³y standardowy dla tego typu transakcji katalog zabezpieczeñ, w tym w szczególnoœci weksel w³asny
in blanco z deklaracj¹ wekslow¹ i oœwiadczeniem o poddaniu siê egzekucji, hipotekê ³¹czn¹ do kwoty 50.015.000 PLN
ustanowion¹ na nieruchomoœciach Grupy w Bielsku-Bia³ej, zastaw rejestrowy na zapasach oraz œrodkach trwa³ych
nale¿¹cych do Spó³ki, stanowi¹cych wyposa¿enie zak³adu produkcyjnego w Bielsku-Bia³ej, cesjê praw z polis
ubezpieczeniowych nieruchomoœci Grupy i wyposa¿enia zak³adu produkcyjnego w Bielsku-Bia³ej, porêczenia cywilne
Pekabex Bet i Pekabex Pref oraz oœwiadczenie Spó³ki o poddaniu siê egzekucji do wysokoœci 11.000.000 PLN.

W umowie zawarto standardowe postanowienia, w tym dotycz¹ce utrzymania pewnych wskaŸników finansowych
przez Spó³kê na ustalonym w umowie poziomie, a tak¿e zobowi¹zania do przekazywania okreœlonych informacji
dotycz¹cych sytuacji finansowej Spó³ki i Grupy do BG¯ BNP Paribas. Ponadto, Spó³ka w umowie zobowi¹za³a siê
do przeprowadzania wraz z innymi podmiotami z Grupy przychodów ze sprzeda¿y wynikaj¹cych z prowadzonej
dzia³alnoœci gospodarczej za poœrednictwem rachunków bie¿¹cych prowadzonych w BG¯ BNP Paribas pro rata (w takim
samym stosunku do ogó³u przychodów skonsolidowanych Grupy, w jakim pozostaje ³¹czna kwota zad³u¿enia Grupy
w BG¯ BNP Paribas, do ³¹cznej kwoty zad³u¿enia Grupy we wszystkich bankach i instytucjach finansuj¹cych wykazanego
w ostatnim przekazanym BG¯ BNP Paribas dokumencie dotycz¹cym zad³u¿enia Grupy).

Na dzieñ 31 marca 2015 r. kwota kredytu pozosta³a do sp³aty wynosi 3.771.445 PLN.

Umowa kredytowa Spó³ki z DnB Bank

Na podstawie umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29 wrzeœnia 2008 r., z póŸniejszymi zmianami, Bank DnB Bank
Polska S.A. („DnB Bank”) udzieli³ Spó³ce kredytu w kwocie 5.000.000 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie
lub refinansowanie nie wiêcej ni¿ 80% kosztów netto zwi¹zanych z zakupem maszyn i urz¹dzeñ wskazanych
w umowie oraz na finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci Spó³ki. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy równej
sumie WIBOR 1M i mar¿y banku.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu umów postanowienia okreœlaj¹ce obowi¹zki stron oraz warunki wyp³aty
i wykorzystania kredytu. Na podstawie umowy Spó³ka zobowi¹za³a siê, ¿e w okresie kredytowania bêdzie utrzymywa³a
okreœlone wskaŸniki i parametry finansowe na wskazanych w umowie poziomach oraz ¿e bêdzie dostarcza³a DnB Bank
okreœlone informacje i dokumenty. Ponadto Spó³ka zobowi¹za³a siê m.in. do nierozporz¹dzania oraz nieobci¹¿ania
istotnych sk³adników swojego maj¹tku poza tokiem zwyk³ej dzia³alnoœci, nieudzielania po¿yczek, kredytów, porêczeñ
lub gwarancji na rzecz podmiotów spoza Grupy, niedokonywania wyp³at z zysku netto, w tym dywidendy, bez uprzedniej
pisemnej zgody DnB Bank, spowodowania, aby bezpoœredni lub poœredni udzia³ w akcjonariacie Panów Roberta
Jêdrzejowskiego, Jaros³awa Gniadka, Andreasa Madeja oraz Macieja Grabskiego nie zmniejszy³ siê poni¿ej 67%, a tak¿e
niezaci¹gania zobowi¹zañ o charakterze kredytowym przekraczaj¹cych ³¹cznie 1.000.000 PLN w innych instytucjach
finansowych bez uprzedniej pisemnej zgody DnB Bank (z zastrze¿eniem, ¿e Spó³ka mo¿e do dnia ostatecznej sp³aty
kredytu zaci¹gn¹æ nowe zobowi¹zania na ³¹czn¹ kwotê 1.000.000 PLN). Spó³ka zobowi¹za³a siê tak¿e spowodowaæ,
¿e Pekabex Bet i Pekabex Pref bêd¹ wykonywa³y m.in. analogiczne zobowi¹zania. Zgodnie z postanowieniami Aneksu
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nr 9 z dnia 2 czerwca 2014 r. do powy¿szej umowy, postanowienia umowy ustanawiaj¹ce dodatkowe zobowi¹zania
Spó³ki wskazane powy¿ej oraz analogiczne zobowi¹zania Pekabex Bet i Pekabex Pref przestan¹ obowi¹zywaæ z dniem
debiutu Spó³ki na GPW.

Umowa przewiduje standardowy katalog zabezpieczeñ kredytu, w tym w szczególnoœci hipotekê zwyk³¹ ³¹czn¹
w kwocie 1.192.000 PLN oraz hipotekê kaucyjn¹ ³¹czn¹ do kwoty 596.000 PLN na nieruchomoœciach Grupy w Poznaniu,
przelew praw z umowy ubezpieczenia nieruchomoœci w Poznaniu, zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Spó³ki,
Pekabex Bet oraz CNP w Poznaniu, cichy globalny przelew wierzytelnoœci Pekabex Bet, Pekabex Pref oraz CNP
(rozumiany jako umowna cesja czêœci wierzytelnoœci istniej¹cych i przysz³ych, dokonana bez koniecznoœci uzyskania
zgody d³u¿nika na cesjê oraz bez zawiadomienia d³u¿nika o dokonanej cesji), porêczenia cywilne Pekabex Bet, Pekabex
Pref i CNP. Zgodnie z umow¹, data ostatecznej sp³aty kredytu up³ywa z dniem 31 grudnia 2014 r.

Sp³ata ostatniej raty kredytu zosta³a dokonana w dniu 31 grudnia 2014 r.

Umowa kredytowa Pekabex Bet z BG¯ BNP Paribas

Umowa wielocelowej linii kredytowej z BG¯ BNP Paribas, zawarta przez Pekabex Bet w dniu 26 marca 2013 r.,
z póŸniejszymi zmianami, przewiduje mo¿liwoœæ udzielania przez BG¯ BNP Paribas kredytu w rachunku oraz gwarancji
i akredytyw zgodnie z sublimitami wskazanymi w umowie, o ³¹cznej wartoœci nieprzekraczaj¹cej 28.000.000 PLN. Umowa
wskazuje standardowy katalog zabezpieczeñ kredytu, w tym w szczególnoœci weksel w³asny in blanco z deklaracj¹
wekslow¹ wraz z oœwiadczeniem o poddaniu siê egzekucji, porêczenie cywilne Spó³ki z oœwiadczeniem o poddaniu siê
egzekucji, porêczenie Pekabex Pref wraz z oœwiadczeniem o poddaniu siê egzekucji Pekabex Pref, hipotekê ³¹czn¹
do kwoty 50.015.000 PLN na nieruchomoœciach Grupy w Bielsku-Bia³ej, zastaw rejestrowy na zapasach oraz œrodkach
trwa³ych stanowi¹cych wyposa¿enie zak³adu produkcyjnego w Bielsku-Bia³ej, cesjê praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomoœci, zapasów oraz œrodków trwa³ych w Bielsku-Bia³ej, przejêcie kwoty na zabezpieczenie w wysokoœci
nie ni¿szej ni¿ 230.000 PLN, a tak¿e przejêcie kwoty na zabezpieczenie w wysokoœci 40.000,00 EUR, generaln¹ cich¹
cesjê wierzytelnoœci przys³uguj¹cych Pekabex Bet od wszystkich jej kontrahentów (z którymi Pekabex Bet jest zwi¹zany
umowami niezakazuj¹cymi cesji wierzytelnoœci), na ³¹czn¹ kwotê nie ni¿sz¹ ni¿ 7.000.000 PLN, oraz oœwiadczenie
Pekabex Bet o poddaniu siê egzekucji do kwoty 47.600.000 PLN.

W umowie Pekabex Bet zobowi¹za³a siê do przeprowadzania wraz z innymi podmiotami z Grupy przychodów
ze sprzeda¿y wynikaj¹cych z prowadzonej dzia³alnoœci gospodarczej za poœrednictwem rachunków bie¿¹cych
prowadzonych w BG¯ BNP Paribas pro rata (w takim samym stosunku do ogó³u przychodów skonsolidowanych Grupy,
w jakim pozostaje ³¹czna kwota zad³u¿enia Grupy w BG¯ BNP Paribas do ³¹cznej kwoty zad³u¿enia Grupy we wszystkich
bankach i instytucjach finansuj¹cych wykazanego w ostatnim przekazanym BG¯ BNP Paribas dokumencie dotycz¹cym
zad³u¿enia Grupy). Ponadto, w umowie zawarto standardowe postanowienia, w tym dotycz¹ce utrzymania pewnych
wskaŸników finansowych przez Pekabex Bet na ustalonym w umowie poziomie, a tak¿e zobowi¹zania do przekazywania
okreœlonych informacji dotycz¹cych sytuacji finansowej Pekabex Bet do BG¯ BNP Paribas.

Bie¿¹cy okres udostêpnienia kredytu up³ywa z dniem 31 paŸdziernika 2015 r. Wyd³u¿enie okresu udostêpnienia kredytu
wymagaæ bêdzie zmiany umowy w formie aneksu. Okres kredytowania na podstawie opisywanej umowy koñczy siê
z dniem 29 paŸdziernika 2023 r., a kwota wykorzystanego limitu gwarancyjnego na dzieñ 31 marca 2015 r. wynosi
15.987.452,22 PLN.

Umowa kredytowa Pekabex Bet z DnB Bank

Na podstawie umowy o limit kredytowy z dnia 29 wrzeœnia 2008 r., z póŸniejszymi zmianami, DnB Bank udzieli³
Pekabex Bet limitu kredytowego do kwoty 44.350.000 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci
gospodarczej oraz finansowanie okreœlonych kredytów, zgodnie z okreœlonymi w umowie sublimitami.

Umowa przewiduje standardowy katalog zabezpieczeñ kredytu, w tym w szczególnoœci hipotekê kaucyjn¹ ³¹czn¹
do wysokoœci 31.275.000 PLN na nieruchomoœciach Grupy w Poznaniu, przelew praw z umów ubezpieczenia
nieruchomoœci Grupy w Poznaniu, hipotekê kaucyjn¹ ³¹czn¹ do wysokoœci 9.750.000 PLN na prawach do nieruchomoœci
Grupy w Poznaniu, hipotekê kaucyjn¹ ³¹czn¹ do wysokoœci 25.500.000 PLN na prawach do nieruchomoœci Grupy
w Poznaniu, hipotekê umown¹ do kwoty 66.525.000 PLN na prawie u¿ytkowania wieczystego gruntu oraz budynków
stanowi¹cych odrêbn¹ w³asnoœæ przys³uguj¹cym Pekabex Bet do nieruchomoœci gruntowej po³o¿onej w Poznaniu oraz
przelew praw z umów ubezpieczenia z tych nieruchomoœci, przelew praw z umowy ubezpieczenia nale¿¹cych do Spó³ki
maszyn i urz¹dzeñ, a tak¿e sprzêtu elektronicznego w Poznaniu, zastaw rejestrowy na mieniu Pekabex Bet
zlokalizowanym w Poznaniu i przelew praw z umowy ubezpieczenia tego mienia, zastaw rejestrowy na mieniu Grupy
w Poznaniu i przelew praw z umowy ubezpieczenia tego mienia, zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym stanowi¹cym
w³asnoœæ CNP i przelew praw z umowy ubezpieczenia tego mienia, cichy globalny przelew czêœci wierzytelnoœci Pekabex
Bet, potwierdzony przelew okreœlonych w umowie wierzytelnoœci Pekabex Bet, cichy globalny przelew wierzytelnoœci
Pekabex Pref i CNP (rozumiany jako umowna cesja czêœci wierzytelnoœci istniej¹cych i przysz³ych, dokonana
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bez koniecznoœci uzyskania zgody d³u¿nika na cesjê oraz bez zawiadomienia d³u¿nika o dokonanej cesji),
pe³nomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Spó³ki, CNP oraz Pekabex Pref prowadzonymi
przez DnB Bank, porêczenia cywilne udzielone przez Spó³kê, CNP oraz Pekabex Pref, a tak¿e wp³atê przez Pekabex Bet
kaucji pieniê¿nej. Zgodnie z umow¹, poziom dokonanego przelewu wierzytelnoœci bêdzie odpowiada³ wysokoœci
proporcji zad³u¿enia z tytu³u udzielonego limitu kredytowego.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu umów postanowienia okreœlaj¹ce obowi¹zki stron oraz warunki wyp³aty
i wykorzystania limitu kredytowego. Na podstawie umowy Pekabex Bet zobowi¹za³ siê do³o¿yæ wszelkich starañ,
by Spó³ka w okresie kredytowania utrzymywa³a wskaŸniki finansowe na okreœlonych w umowie poziomach. Ponadto,
Pekabex Bet zobowi¹za³ siê równie¿ m.in. do: zapewnienia obrotów pro rata na rachunkach w DnB Bank, spowodowania,
aby poœredni lub bezpoœredni udzia³ w akcjonariacie Panów Roberta Jêdrzejowskiego, Jaros³awa Gniadka, Andreasa
Madeja oraz Macieja Grabskiego nie zmniejszy³ siê poni¿ej 67%, niezaci¹gania zobowi¹zañ o charakterze kredytowym
w innych instytucjach finansowych bez uprzedniej pisemnej zgody DnB Bank (z zastrze¿eniem, ¿e Pekabex Bet mo¿e
do dnia ostatecznej sp³aty kredytu zaci¹gn¹æ nowe zobowi¹zania na ³¹czn¹ kwotê 1.000.000 PLN), niedokonywania
wyp³at z zysku netto, w tym dywidendy, bez uprzedniej pisemnej zgody DnB Bank, utrzymywania zobowi¹zañ Pekabex
Bet z tytu³u omawianej umowy limitu kredytowego, przynajmniej pari passu w stosunku do wszystkich innych zobowi¹zañ
Pekabex Bet o charakterze kredytowym, zaci¹gniêtych lub zmodyfikowanych po zawarciu omawianej umowy (chyba ¿e
DnB Bank udzieli pisemnej zgody na uprzywilejowanie innych wierzycieli Pekabex Bet), nierozporz¹dzania oraz
nieobci¹¿ania istotnych sk³adników swojego maj¹tku poza tokiem zwyk³ej dzia³alnoœci, a tak¿e do nieudzielania
po¿yczek, kredytów, porêczeñ lub gwarancji na rzecz podmiotów spoza Grupy. Dodatkowo, Pekabex Bet zobowi¹za³ siê,
¿e Spó³ka oraz Pekabex Pref i CNP bêd¹ m.in. wype³nia³y analogicznie obowi¹zki. Zgodnie z postanowieniami Aneksu
nr 15 do powy¿szej umowy z dnia 2 czerwca 2014 r., postanowienia umowy ustanawiaj¹ce dodatkowe zobowi¹zania
Pekabex Bet oraz zobowi¹zanie Pekabex Bet do spowodowania, by Spó³ka oraz Pekabex Pref wype³nia³y analogiczne
zobowi¹zania, przestan¹ obowi¹zywaæ z dniem debiutu Spó³ki na GPW.

Data koñcowa okresu wykorzystania przez Pekabex Bet limitu kredytowego zosta³a w umowie wskazana na dzieñ
29 paŸdziernika 2015 r., a dzieñ ostatecznej sp³aty na 30 paŸdziernika 2025 r. Na dzieñ 31 marca 2015 r. kwota
wykorzystanego przez Pekabex Bet limitu gwarancyjnego przyznanego opisywan¹ umow¹ wynosi 28.319.874,82 PLN.

Umowa kredytowa pomiêdzy Pekabex Inwestycje a Bankiem Ochrony Œrodowiska S.A.

Na podstawie umowy kredytu nieodnawialnego z dnia 1 kwietnia 2015 r. Bank Ochrony Œrodowiska S.A. (dalej „BOŒ”)
udzieli³ Pekabex Inwestycje kredytu w kwocie 25.500.000,00 PLN z przeznaczeniem na zakup nie mniej ni¿
98,01% akcji w kapitale zak³adowym Kokoszki Prefabrykacja (I transza kredytu w kwocie 18.000.000,00 PLN) oraz
modernizacjê sk³adników stanowi¹cych zorganizowan¹ czêœæ przedsiêbiorstwa s³u¿¹cych do produkcji prefabrykatów
betonowych bêd¹cych w³asnoœci¹ Kokoszki Prefabrykacja (II transza kredytu w kwocie 7.500.000,00 PLN). Kredyt
oprocentowany jest wg stopy zmiennej stanowi¹cej sumê stopy bazowej, tj. WIBOR 3M w PLN oraz mar¿y BOŒ.

W umowie strony przewidzia³y, ¿e zabezpieczenie kredytu stanowiæ bêdzie m.in.: (i) pe³nomocnictwo udzielone BOŒ
do rachunku bie¿¹cego i innych rachunków Pekabex Inwestycje prowadzonych przez BOŒ; (ii) hipoteka ³¹czna do kwoty
38.250.000,00 PLN na rzecz BOŒ na pierwszym miejscu, na prawie w³asnoœci dzia³ki gruntu oraz prawie u¿ytkowania
wieczystego dzia³ek gruntu nale¿¹cych do Kokoszki Prefabrykacja, a po³o¿onych w Gdañsku przy ul. Budowlanych,
wraz z cesj¹ praw z umowy ubezpieczeniowej powy¿szych nieruchomoœci; (iii) zastaw rejestrowy na nie mniej ni¿
98,01% akcji w kapitale zak³adowym Kokoszki Prefabrykacja; (iv) cesja na rzecz BOŒ wierzytelnoœci o zap³atê czynszu,
jaka bêdzie przys³ugiwaæ Pekabex Inwestycje wobec Pekabex Bet i ka¿dego innego podmiotu z tytu³u dzier¿awy, najmu,
leasingu lub u¿ytkowania sk³adników maj¹tkowych stanowi¹cych zorganizowan¹ czêœæ przedsiêbiorstwa Kokoszki
Prefabrykacja; (v) cesja na rzecz BOŒ wierzytelnoœci, jaka bêdzie przys³ugiwaæ Pekabex Inwestycje jako emitentowi
obligacji wobec Kokoszki Prefabrykacja jako obejmuj¹cemu obligacje, z tytu³u zap³aty ceny nabycia tych obligacji;
(vi) zastaw rejestrowy na rzecz BOŒ ustanowiony na 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym Pekabex Inwestycje;
(vii) zastaw rejestrowy na rzecz BOŒ ustanowiony na zbiorze rzeczy i praw obejmuj¹cym wszystkie rzeczy ruchome
i prawa maj¹tkowe wchodz¹ce w sk³ad przedsiêbiorstwa Kokoszki Prefabrykacja; (viii) weksel w³asny in blanco Pekabex
Inwestycje, wraz z deklaracj¹ wekslow¹, porêczony przez Kokoszki Prefabrykacja; (ix) porêczenie wg prawa cywilnego
Pekabex Bet do czasu ustanowienia hipoteki na nieruchomoœciach opisanych w pkt (i) powy¿ej oraz zastawu
rejestrowego na akcjach Kokoszki Prefabrykacja, o którym mowa w pkt (iii); (x) kaucja pieniê¿na lub gwarancja bankowa
w wysokoœci 7.000.000,00 PLN, zabezpieczaj¹ca wniesienie przez Pekabex Inwestycje wk³adu w³asnego na zakup akcji
Kokoszki Prefabrykacja, w kwocie 7.000.000,00 PLN; (xi) rezerwa obs³ugi d³ugu w formie œrodków pieniê¿nych
zdeponowanych na rachunku obs³ugi zad³u¿enia z tytu³u kredytu, w kwocie odpowiadaj¹cej nale¿noœciom z tytu³u
kredytu (kapita³ plus odsetki) za okres 3 miesiêcy, lub w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej zleconej przez
Spó³kê, na wskazan¹ powy¿ej kwotê.

Umowa wskazuje tak¿e, ¿e w okresie jej obowi¹zywania Pekabex Inwestycje zobowi¹zana bêdzie m.in. do
(a) niezaci¹gania nowych kredytów lub zobowi¹zañ o analogicznym charakterze lub zwiêkszania kwoty ju¿ zaci¹gniêtych
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kredytów i analogicznych zobowi¹zañ w innych bankach lub instytucjach finansowych, a tak¿e do nieudzielania
gwarancji ani porêczeñ za zobowi¹zania innych podmiotów powy¿ej kwoty 500.000,00 PLN bez pisemnej zgody BOŒ
(z zastrze¿eniem uprawnienia Pekabex Inwestycje do zaci¹gniêcia zobowi¹zania do wp³aty kaucji pieniê¿nej oraz
zobowi¹zañ z tytu³u emisji obligacji, o których mowa w umowie kredytowej); (b) nieudzielania po¿yczek ani innego
wsparcia finansowego innym podmiotom bez pisemnej zgody BOŒ; (c) nieobci¹¿ania i niezbywania sk³adników
posiadanego maj¹tku stanowi¹cego zabezpieczenie kredytu lub niezbêdnego do prowadzenia bie¿¹cej dzia³alnoœci
– poza tokiem normalnej dzia³alnoœci, bez zgody BOŒ; (d) na ¿¹danie BOŒ, w przypadku istotnego pogorszenia siê
sytuacji ekonomiczno-finansowej Pekabex Inwestycje lub zmniejszenie siê wartoœci zabezpieczeñ kredytu,
do ustanowienia dodatkowych zabezpieczeñ sp³aty kredytu; (e) do przedstawienia, na ¿¹danie BOŒ, programu
naprawczego, w przypadku gdy wdro¿enie takiego programu bêdzie zasadne z uwagi na ryzyko sp³aty kredytu;
(f) traktowania wszystkich zobowi¹zañ wobec BOŒ pari passu z innymi obecnymi i przysz³ymi zobowi¹zaniami Pekabex
Inwestycje wobec innych wierzycieli; (g) informowania BOŒ o faktach wp³ywaj¹cych na sytuacjê finansow¹ lub prawn¹
Pekabex Inwestycje mog¹cych mieæ istotny wp³yw na wykonywanie przez Pekabex Inwestycje umowy kredytowej;
(h) dostarczania BOŒ wskazanych w umowie danych, informacji i dokumentów, w tym w szczególnoœci sprawozdañ
finansowych, a tak¿e dokumentów dotycz¹cych nieruchomoœci, na których ustanowiona zostanie hipoteka na rzecz BOŒ;
(i) prowadzenia rachunku bie¿¹cego w BOŒ oraz zapewnienia przeprowadzania przez rachunek w BOŒ wp³ywów
Pekabex Inwestycje z prowadzonej dzia³alnoœci; (j) zapewnienia, aby zabezpieczenia kredytu ustanowione na rzecz BOŒ
mia³y ten sam rodzaj co wszystkie inne obecne i przysz³e zabezpieczenia ustanawiane przez Pekabex Inwestycje na rzecz
innych wierzycieli; (k) eksploatacji nieruchomoœci zabezpieczonych hipotek¹ na rzecz BOŒ zgodnie z ich
przeznaczeniem, zawieranie umów ubezpieczenia nieruchomoœci oraz umo¿liwienie BOŒ dokonania inspekcji
nieruchomoœci; (l) niewyp³acania dywidendy bez zgody BOŒ; (m) nierozporz¹dzania i nieobci¹¿ania akcji Kokoszki
Prefabrykacja do czasu ustanowienia na nich zastawu rejestrowego na rzecz BOŒ; (n) utrzymywania okreœlonych
w umowie wskaŸników finansowych na uzgodnionych z BOŒ poziomach; (o) uzyskania gwarancji wykonawcy
zabezpieczaj¹cych dobre wykonanie umów modernizacji wytwórni nale¿¹cej do Kokoszki Prefabrykacja i dokonanie
cesji wierzytelnoœci z umów wykonawczych i ich zabezpieczeñ na BOŒ; (p) przed³o¿enie BOŒ umowy najmu lub
dzier¿awy z Pekabex Bet oraz umowy emisji obligacji lub propozycji nabycia obligacji; (q) doprowadzenia do po³¹czenia
Kokoszki Prefabrykacja i Pekabex Inwestycje. Strony uzgodni³y równie¿, i¿ w przypadku istotnej zmiany bezpoœredniej
kontroli w³aœcicielskiej nad Pekabex Inwestycje maj¹cej wp³yw na zdolnoœæ Pekabex Inwestycje do sp³aty kredytu,
BOŒ bêdzie mia³ prawo wypowiedzieæ opisywan¹ umowê.

Ponadto umowa zawiera standardowe dla podobnych umów kredytowych zobowi¹zania i oœwiadczenia stron.
W wykonaniu umowy w dniu 1 kwietnia 2015 r. Pekabex Inwestycje z³o¿y³a BOŒ oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty zad³u¿enia wynosz¹cej 38.250.000,00 PLN.

Zgodnie z umow¹, ostateczna data sp³aty kredytu przypada na dzieñ 31 marca 2025 r.

Na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Bet w dniu 1 kwietnia 2015 r. porêczy³a za zobowi¹zania Pekabex
Inwestycje wynikaj¹ce z umowy kredytowej na rzecz BOŒ i z³o¿y³a oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji na skutek
niewywi¹zania siê Pekabex Bet z zobowi¹zañ z udzielonego porêczenia do kwoty nie wy¿szej ni¿ 38.250.000,00 PLN.
Udzielone przez Pekabex Bet porêczenie wa¿ne jest do czasu skutecznego ustanowienia na rzecz BOŒ zabezpieczenia
sp³aty kredytu w postaci hipoteki ³¹cznej do kwoty 38.250.000,00 PLN na nieruchomoœciach Kokoszki Prefabrykacja
opisanych powy¿ej oraz uprawomocnienia siê wpisu zastawu rejestrowego na co najmniej 98,01% akcji Kokoszki
Prefabrykacja na rzecz BOŒ do rejestru zastawów.

W dniu 1 kwietnia 2015 r., w wykonaniu powy¿szej umowy kredytu, Pekabex Inwestycje zawar³a z BOŒ umowê
zastawu rejestrowego, na podstawie której Pekabex Inwestycje zobowi¹za³a siê do ustanowienia na rzecz BOŒ, w celu
zabezpieczenia sp³aty kredytu, zastawu rejestrowego na 386.321 akcjach serii A oraz 54.500 akcjach serii B Kokoszki
Prefabrykacja istniej¹cych w dacie ich nabycia przez Pekabex Inwestycje, oraz akcjach, które zostan¹ wyemitowane przez
Kokoszki Prefabrykacja w przysz³oœci. W umowie strony ustali³y najwy¿sz¹ sumê zabezpieczenia na 38.250.000,00 PLN
oraz uzgodni³y, ¿e zastaw bêdzie obowi¹zywa³ do dnia ca³kowitej sp³aty kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami.
Pekabex Inwestycje zobowi¹za³a siê w umowie, ¿e nie dokona zbycia lub obci¹¿enia przedmiotu zastawu przed
wygaœniêciem zastawu, pod rygorem realizacji BOŒ do natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnoœci zabezpieczonej
tym zastawem. Umowa przewiduje mo¿liwoœæ zaspokojenia siê BOŒ w trybie przepisów o s¹dowym postêpowaniu
egzekucyjnym lub w drodze sprzeda¿y przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego
przez komornika lub notariusza, wg wyboru BOŒ.

Dodatkowo, na podstawie powy¿szej umowy kredytu w dniu 2 kwietnia 2015 r. Spó³ka zawar³a z BOŒ umowê zastawu
rejestrowego, na podstawie której, w celu zabezpieczenia wierzytelnoœci BOŒ z tytu³u przedmiotowego kredytu,
Spó³ka ustanowi³a na rzecz BOŒ zastaw rejestrowy na 50 udzia³ach w kapitale zak³adowym Pekabex Inwestycje. Ponadto
Spó³ka zobowi¹za³a siê do podpisania umowy zastawu rejestrowego na nowych udzia³ach Pekabex Inwestycje
ka¿dorazowo po podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego Pekabex Inwestycje i objêciu udzia³ów przez Spó³kê. W umowie
strony ustali³y najwy¿sz¹ sumê zabezpieczenia na 38.250.000,00 PLN oraz uzgodni³y, ¿e zastaw bêdzie obowi¹zywa³
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do dnia ca³kowitej sp³aty kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami. Umowa przewiduje równie¿, ¿e BOŒ bêdzie
uprawniony do pobierania dywidendy przys³uguj¹cej z tytu³u posiadania udzia³ów Pekabex Inwestycje w przypadku
opóŸnienia w zap³acie zobowi¹zañ z umowy kredytu i przeznaczania kwoty otrzymanej dywidendy na sp³atê tych
zobowi¹zañ. Spó³ka zobowi¹za³a siê, ¿e przed wygaœniêciem zastawu nie dokona zbycia lub obci¹¿enia przedmiotu
zastawu bez zgody BOŒ pod rygorem realizacji prawa BOŒ do natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnoœci
zabezpieczonej tym zastawem. Zgodnie z umow¹ zaspokojenie wierzytelnoœci BOŒ mo¿e nast¹piæ wg wyboru
BOŒ w trybie przepisów o s¹dowym postêpowaniu egzekucyjnym lub poprzez sprzeda¿ przedmiotu zastawu
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez komornika lub notariusza. Dodatkowo, zgodnie
z postanowieniami umowy zastawniczej, Spó³ka w dniu 2 kwietnia podpisa³a oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji
do kwoty 38.250.000,00 PLN. W dniu 12 maja 2015 r. zastaw na 50 udzia³ach w kapitale zak³adowym Pekabex Inwestycje
ustanowiony na podstawie powy¿szej umowy rzecz BOŒ zosta³ wpisany do rejestru zastawów.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Pekabex Inwestycje zawar³a z BOŒ i Panem Ireneuszem Kroll prowadz¹cym dzia³alnoœæ
gospodarcz¹ pod firm¹ „BUD-EKSPERT” Kompleksowa Obs³uga Inwestycyjna Ireneusz Kroll umowê, na podstawie
której Pekabex Inwestycje zleci³a Panu Ireneuszowi Kroll doradztwo techniczne przy realizacji modernizacji sk³adników
maj¹tkowych zak³adu produkcyjnego Kokoszki Prefabrykacja w Gdañsku. Zgodnie z umow¹, us³ugi pana Ireneusza Kroll
obejmuj¹ w szczególnoœci: (i) przygotowanie raportu wstêpnego dotycz¹cego mo¿liwoœci realizacji modernizacji,
kompletnoœci dokumentacji zwi¹zanej z modernizacj¹ oraz weryfikacji umów z wykonawcami modernizacji;
(ii) przygotowywanie periodycznych raportów w zakresie monitoringu procesu inwestycyjnego, poprawnoœci realizacji,
nadzoru nad harmonogramem realizacji, konsultacji dotycz¹cych robót dodatkowych; (iii) przygotowanie raportu
koñcowego potwierdzaj¹cego kompletnoœæ dokumentacji odbiorowej inwestycji. Zgodnie z umow¹ Pan Ireneusz Kroll
bêdzie ponadto odpowiedzialny za bie¿¹ce akceptowanie protoko³ów odbioru robót wykonywanych w ramach inwestycji,
opiniowanie i akceptowanie ewentualnych zmian harmonogramu, a tak¿e bie¿¹c¹ wspó³pracê z Pekabex Inwestycje
i BOŒ w zakresie realizacji inwestycji. Strony uzgodni³y, ¿e potwierdzenie przez Pana Ireneusza Kroll zgodnoœci
zrealizowanych prac z zaakceptowanym przez BOŒ harmonogramem bêdzie warunkiem wyp³aty przez BOŒ kolejnej
transzy kredytu. Umowa zosta³a zawarta na okres realizacji inwestycji, tj. do dnia 30 wrzeœnia 2016 r. Wynagrodzenie
Pana Ireneusza Kroll z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy zostanie uzgodnione pomiêdzy
stronami w oddzielnym porozumieniu.

Umowa o dofinansowanie z PARP

W dniu 9 wrzeœnia 2009 r. CNP zawar³o z Polsk¹ Agencj¹ Rozwoju Przedsiêbiorczoœci („PARP”) umowê o dofinansowanie
w ramach dzia³ania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsiêwziêcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007–2013. Na podstawie przedmiotowej umowy
PARP udzieli³o CNP dofinansowania w wysokoœci 14.560.306,80 PLN na realizacjê projektu, który stanowi produkcja
wielkogabarytowych elementów prefabrykowanych ¿elbetowych, w oparciu o innowacyjne rozwi¹zania.

Okres kwalifikowalnoœci wydatków dla Projektu zakoñczy³ siê 30 czerwca 2012 r., a CNP zobowi¹za³o siê do zapewnienia
trwa³oœci efektów projektu i utrzymania inwestycji na terenie województwa, w którym zosta³a zrealizowana, przez okres
3 lat od dnia zakoñczenia realizacji projektu. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel w³asny in blanco wraz z deklaracj¹,
wystawiony przez CNP.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu umów postanowienia i nak³ada na CNP obowi¹zki zwi¹zane
m.in. z przestrzeganiem trybu udzielania zamówieñ, osi¹gania okreœlonych wskaŸników realizacji za³o¿eñ projektu,
a tak¿e informowania PARP o zamiarach dokonywania zmian prawno-organizacyjnych w statusie CNP. W przypadku
naruszenia przez CNP postanowieñ umowy, PARP bêdzie uprawnione do wypowiedzenia umowy, skutkuj¹cego
zobowi¹zaniem do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami.

Umowa o obs³ugê emisji obligacji z Noble Securities

Na podstawie umowy z dnia 23 marca 2012 r. Spó³ka zleci³a Noble Securities S.A. oferowanie papierów wartoœciowych
oraz ich wprowadzenie do ASO na rynku Catalyst. Przedmiotem umowy by³o wykonanie czynnoœci zwi¹zanych z emisj¹
obligacji przez Spó³kê, a w szczególnoœci przygotowanie oferty, prowadzenie ewidencji obligacji, przygotowanie
dokumentacji umo¿liwiaj¹cej wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku Catalyst, a tak¿e wykonywanie, w zwi¹zku
z emisj¹ obligacji, czynnoœci i zadañ Autoryzowanego Doradcy, Agenta Emisji, Sponsora Emisji oraz Animatora Rynku.

Umowa dotyczy³a emisji trzyletnich obligacji serii A1 oraz A2 o wartoœci nominalnej 100,00 PLN ka¿da, przy czym ³¹czna
wielkoœæ emisji wynosi³a 11.000.000,00 PLN. Celem emisji obligacji by³o pozyskanie œrodków na zakup przedsiêbiorstwa
Betonex sp. z o.o. Wynagrodzenie nale¿ne Noble Securities S.A., sk³adaj¹ce siê z wynagrodzenia rycza³towego,
wynagrodzenia prowizyjnego, a tak¿e innych comiesiêcznych op³at, zosta³o ustalone na warunkach rynkowych.

Stosownie do postanowieñ zawartej umowy kredytowej, zaci¹gniêcie zobowi¹zañ, w tym poprzez emisjê obligacji,
wymaga³o uzyskania uprzedniej zgody DnB Banku, która to zgoda zosta³a udzielona przez DnB Bank w dniu 10 kwietnia
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2012 r. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zosta³y zabezpieczone hipotek¹ ³¹czn¹ na prawie wieczystego u¿ytkowania
nieruchomoœci oraz zastawami na œrodkach trwa³ych do kwoty 14.300.000 PLN. W toku przeprowadzonej oferty obligacje
zosta³y przydzielone w ca³oœci, a w dniu 10 wrzeœnia 2012 r. zarejestrowane w KDPW.

Umowa przewidywa³a mo¿liwoœæ wczeœniejszego wykupu, z czego Emitent skorzysta³, podejmuj¹c uchwa³y Zarz¹du
w dniu 21 marca 2013 r. oraz w dniu 28 marca 2013 r. Po przeprowadzeniu w ca³oœci wykupu obligacji przez Spó³kê,
w dniu 20 maja 2013 r. dokonano umorzenia obligacji.

Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych

Ponadto, w toku dzia³alnoœci, spó³ki z Grupy zawieraj¹ z wiod¹cymi podmiotami sektora ubezpieczeñ i bankami
umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych, na podstawie których udzielane s¹ gwarancje nale¿ytego wykonania
umów, w³aœciwego usuniêcia wad i usterek oraz innych zobowi¹zañ spó³ek z Grupy w zwi¹zku z prowadzon¹ przez nie
dzia³alnoœci¹.

Pozosta³e istotne umowy

Umowa nabycia przedsiêbiorstwa Betonex

Na podstawie umowy z dnia 19 kwietnia 2012 r. Spó³ka naby³a przedsiêbiorstwo Betonex spó³ka z ograniczon¹
odpowiedzialnoœci¹ w upad³oœci likwidacyjnej („Betonex”). W sk³ad nabytego przedsiêbiorstwa wchodzi³y (i) aktywa
trwa³e, w tym m.in. wartoœci niematerialne i prawne, nieruchomoœæ w Bielsku-Bia³ej objêta ksiêg¹ wieczyst¹
nr BB1B/00104061/1, urz¹dzenia techniczne i maszyny oraz (ii) aktywa obrotowe, w tym zapasy i nale¿noœci
krótkoterminowe. Jednoczeœnie, z dniem 20 kwietnia 2012 r. Spó³ka wst¹pi³a w stosunek pracy na podstawie art. 231

Kodeksu Pracy z czterema pracownikami Betonex.

Oferta nabycia przez Spó³kê przedsiêbiorstwa Betonex za kwotê 12.510.000 PLN zosta³a zatwierdzona postanowieniem
przez S¹d Rejonowy w Bielsku-Bia³ej, Wydzia³ VI Gospodarczy. Cena sprzeda¿y przedsiêbiorstwa obejmowa³a zap³atê
za rzeczowe sk³adniki maj¹tkowe przedsiêbiorstwa, w tym budynki, budowle oraz maszyny i urz¹dzenia oraz zap³atê
za prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu i pozosta³e sk³adniki maj¹tkowe przedsiêbiorstwa. Umowa zawiera
standardowe dla tego typu transakcji oœwiadczenia stron, postanowienia dotycz¹ce sposobu zaliczenia p³atnoœci ceny
uiszczonej przez Spó³kê i wnioski dotycz¹ce zmiany wpisów w ksiêdze wieczystej nieruchomoœci wchodz¹cej w sk³ad
przedsiêbiorstwa.

Umowa zbycia udzia³ów INFRABUD

Na podstawie umowy z dnia 14 lutego 2013 r. Spó³ka zby³a na rzecz INFRABUD sp. z o.o. z siedzib¹ w Suchym Lesie
(„INFRABUD”) 1.015 udzia³ów INFRABUD, które Spó³ka posiada³a od 2002 r. Emitent posiada³ udzia³y stanowi¹ce
ok. 24% kapita³u zak³adowego i nie mia³ wp³ywu na dzia³alnoœæ operacyjn¹ INFRABUD. Transakcja nabycia udzia³ów
w³asnych przez INFRABUD przeprowadzona zosta³a w zwi¹zku z obni¿eniem kapita³u zak³adowego INFRABUD
i umorzeniem udzia³ów posiadanych przez Spó³kê. Cena za sprzedawane udzia³y wynios³a 450.000 PLN.

W dniu 13 lutego 2014 r. Spó³ka zawar³a z INFRABUD ugodê, na mocy której INFRABUD zobowi¹za³a siê do zap³aty
na rzecz Spó³ki 225.000,00 PLN tytu³em zaspokojenia roszczeñ Spó³ki wobec INFRABUD w zwi¹zku z odp³atnym
umorzeniem udzia³ów INFRABUD. W celu zabezpieczenia roszczeñ Spó³ki z tytu³u zobowi¹zania INFRABUD do zap³aty
wspomnianej kwoty, INFRABUD zobowi¹za³a siê z³o¿yæ oœwiadczenie o ustanowieniu na rzecz Spó³ki hipoteki umownej
³¹cznej do sumy 225.000,00 PLN, na nieruchomoœciach po³o¿onych w Suchym Lesie. Na Datê Prospektu zobowi¹zanie
INFRABUD do zap³aty kwoty 225.000,00 PLN nie zosta³o spe³nione. W zwi¹zku z powy¿szym Spó³ka skierowa³a sprawê
na drogê postêpowania s¹dowego.

Umowa nabycia udzia³ów CNP

W dniu 22 lipca 2014 r., w wyniku og³oszonego przez Opoka II zaproszenia do sk³adania ofert na nabycie udzia³ów
w CNP, po przeprowadzeniu badania due diligence, Spó³ka zawar³a z Opoka II warunkow¹ umowê sprzeda¿y
udzia³ów w CNP. Na podstawie tej umowy Opoka II sprzeda³ na rzecz Spó³ki 100 udzia³ów o wartoœci nominalnej
50.000 PLN ka¿dy, stanowi¹cych 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym CNP, za ³¹czn¹ cenê 17.050.000 PLN
(s³ownie: siedemnaœcie milionów piêædziesi¹t tysiêcy z³otych). Z uwagi na wynikaj¹c¹ z ostro¿nej oceny stron umowy
koniecznoœæ uzyskania zgody Prezesa UOKiK na przeniesienie udzia³ów w CNP na Spó³kê, umowa zosta³a zawarta
pod warunkiem zawieszaj¹cym uzyskania przez Spó³kê ostatecznej zgody Prezesa UOKiK na planowan¹ koncentracjê
(przez przejêcie udzia³ów w CNP) lub uzyskania decyzji lub postanowienia Prezesa UOKiK stwierdzaj¹cego brak
obowi¹zku wydania zgody na koncentracjê.

W umowie Spó³ka zobowi¹za³a siê m.in. do: (i) podejmowania wszelkich dzia³añ prawnych i faktycznych zapewniaj¹cych
ci¹g³oœæ i kontynuacjê realizacji projektu CNP, który stanowi produkcja wielkogabarytowych elementów
prefabrykowanych ¿elbetowych w oparciu o innowacyjne rozwi¹zania („Projekt CNP”), a tak¿e dalszy rozwój CNP;
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(ii) nieprzenoszenia siedziby dzia³alnoœci CNP poza obszar województwa wielkopolskiego; (iii) niezbywania infrastruktury
i maj¹tku stanowi¹cego sk³adowe projektu, bêd¹cego g³ównym przedmiotem dzia³alnoœci CNP; (iv) utrzymania poziomu
zatrudnienia w CNP na poziomie nie ni¿szym ni¿ w momencie zawarcia umowy sprzeda¿y udzia³ów CNP i nie ni¿szym
ni¿ wymagane dla realizacji projektu, bêd¹cego g³ównym przedmiotem dzia³alnoœci CNP; (v) zapewnienia warunków
trwa³oœci Projektu CNP zgodnie z regulaminem dzia³ania PO IG 4.4, a tak¿e umow¹ o dofinansowanie zawart¹ przez CNP
z PARP, przepisami prawa i innymi wi¹¿¹cymi CNP normami; (vi) zapewnienia – w ramach posiadanych uprawnieñ
korporacyjnych – utrzymania dotychczasowego przedmiotu dzia³alnoœci CNP; (vii) wspierania – w ramach posiadanych
uprawnieñ korporacyjnych – dalszego rozwoju dzia³alnoœci CNP w dotychczasowym obszarze. Ponadto umowa zawiera
standardowe dla tego typu umów oœwiadczenia i zapewnienia stron. Wycena udzia³ów CNP zosta³a sporz¹dzona przez
„Morison Finansista Corporate Finance” sp. z o.o. w marcu 2014 r., a w wycenie tej wykorzystano metody wyceny:
(i) zdyskontowanych przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych; (ii) porównañ rynkowych (w tym mno¿nika zysku); (iii) wartoœci
ksiêgowej netto; oraz (iv) mieszan¹.

Spó³ka bezpoœrednio po zawarciu umowy zap³aci³a na rzecz Opoka II czêœæ ceny za udzia³y w wysokoœci 17.000.000 PLN
(s³ownie: siedemnaœcie milionów z³otych). Pozosta³a czêœæ ceny za udzia³y w wysokoœci 50.000 PLN (s³ownie:
piêædziesi¹t tysiêcy z³otych) zosta³a zap³acona przez Spó³kê po spe³nieniu warunku zawieszaj¹cego. W zwi¹zku
z faktem, i¿ Spó³ka uiœci³a wiêksz¹ czêœæ ceny za udzia³y CNP przed spe³nieniem siê warunku zawieszaj¹cego,
umowa sprzeda¿y zawiera postanowienie umo¿liwiaj¹ce Spó³ce odst¹pienie od umowy w przypadku, gdyby w terminie
24 miesiêcy od daty jej zawarcia warunek zawieszaj¹cy nie zosta³by spe³niony. W przypadku realizacji przez Spó³kê
prawa odst¹pienia od umowy Opoka II zobowi¹zany by³by do zwrotu Spó³ce zap³aconej ceny za udzia³y CNP.

Decyzja Prezesa UOKiK wyra¿aj¹ca zgodê na dokonanie koncentracji polegaj¹cej na przejêciu przez Spó³kê kontroli
nad CNP zosta³a przez Spó³kê uzyskana w dniu 17 listopada 2014 r., wskutek czego dosz³o do przeniesienia na Spó³kê
100% udzia³ów w kapitale zak³adowym CNP.

W celu zabezpieczenia przysz³ej i warunkowej wierzytelnoœci z tytu³u zwrotu ceny za udzia³y w CNP, która mog³aby
powstaæ w przypadku, gdy Spó³ka odst¹pi³aby od umowy w zwi¹zku z nieuzyskaniem zgody Prezesa UOKiK
na koncentracjê, Opoka II zawar³ ze Spó³k¹ umowê zastawu rejestrowego na 100% udzia³ów w CNP. Na podstawie
przedmiotowej umowy Opoka II ustanowi³ na rzecz Spó³ki zastaw na udzia³ach w CNP do najwy¿szej sumy
zabezpieczenia w kwocie 17.050.000 PLN (s³ownie: siedemnaœcie milionów piêædziesi¹t tysiêcy z³otych). Zastaw
rejestrowy zosta³ wpisany do rejestru zastawów w dniu 28 sierpnia 2014 r. na mocy postanowienia S¹du Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydzia³ XI Gospodarczy – Rejestru Zastawów. W zwi¹zku z faktem, i¿ dosz³o
do przeniesienia udzia³ów w CNP i Spó³ka nie odst¹pi³a od umowy, zastaw rejestrowy na udzia³ach w CNP wygas³
i zosta³ wykreœlony przez s¹d postanowieniem z dnia 10 grudnia 2014 r.

Umowa akcjonariuszy

W dniu 16 lipca 2014 r. Spó³ka oraz Sovereign Capital, Pekabex Wykup Managerski, Mestria Holdings Ltd. (spó³ka
w 100% zale¿na od Sovereign Capital), Cantorelle, Grassalen Investments Limited, Fernik Holdings Limited, Trado S.A.,
WMP sp. z o.o. S.K.A., WMP sp. z o.o., Werth-Holz S.A. i Opoka II zawar³y „umowê inwestycyjn¹”. Umowa zosta³a zawarta
m.in. w celu uregulowania stosunków pomiêdzy akcjonariuszami Spó³ki w œwietle planowanej Oferty.

W umowie Fernik Holdings Limited, Grassalen Investments Limited, Cantorelle oraz Sovereign Capital, Opoka II
i Trado S.A. zobowi¹za³y siê wobec siebie wzajemnie oraz wobec Spó³ki, ¿e w okresie od zawarcia umowy inwestycyjnej
do dnia up³ywu 15 miesiêcy, w odniesieniu do Fernik Holdings Limited, Grassalen Investments Limited, Cantorelle
i Sovereign Capital, lub 13 miesiêcy w odniesieniu do Opoka II i Trado S.A., od dnia wprowadzenia akcji Spó³ki do obrotu,
jednak nie d³u¿szym ni¿ 24 miesi¹ce od dnia zawarcia umowy („Okres Zobowi¹zania”), nie obci¹¿¹, nie zastawi¹,
nie zbêd¹ ani w inny sposób nie przenios¹ w³asnoœci posiadanych przez siebie akcji Spó³ki, ani nie zobowi¹¿¹ siê
do dokonania takich czynnoœci na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej, innej ni¿ strona umowy, bez uzyskania pisemnej
zgody wszystkich pozosta³ych stron umowy. Zobowi¹zanie to jednak nie obejmuje akcji Spó³ki zbywanych przez
Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych w Ofercie. Strony umowy zastrzeg³y równie¿, ¿e w przypadku niedojœcia do skutku
Oferty lub niedopuszczenia akcji Spó³ki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW („Przes³anka
Rozwi¹zuj¹ca”), Okres Zobowi¹zania zostanie przed³u¿ony o 6 miesiêcy i 60 dni od dnia wyst¹pienia Przes³anki
Rozwi¹zuj¹cej.

Ponadto, w umowie Cantorelle, Grassalen Investments Limited, Fernik Holdings Limited i Sovereign Capital
zobowi¹za³y siê wobec Opoka II do sprzeda¿y na rzecz Opoka II czêœci posiadanych przez siebie akcji Spó³ki
pod warunkiem, ¿e œrednia kapitalizacja Spó³ki (rozumiana jako iloczyn ca³kowitej liczby akcji oraz ceny zamkniêcia
notowañ akcji Spó³ki) z dziesiêciu nastêpuj¹cych po sobie notowañ akcji Spó³ki na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, przypadaj¹cych bezpoœrednio po up³ywie jednego roku od dnia ich pierwszego notowania na tym rynku,
bêdzie ni¿sza ni¿ 150.000.000 PLN (s³ownie: sto piêædziesi¹t milionów z³otych). Dodatkowo, pod tym samym warunkiem,
Sovereign Capital w umowie zobowi¹za³ siê do zbycia na rzecz Opoka II wszystkich posiadanych przez siebie udzia³ów
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w Mestria Holdings Ltd. Umowa zawiera równie¿ postanowienia reguluj¹ce mo¿liwoœæ ¿¹dania sprzeda¿y akcji Spó³ki
lub udzia³ów w Mestria Holdings Ltd. przez Opoka II na jego rzecz równie¿ w przypadku wyst¹pienia Przes³anki
Rozwi¹zuj¹cej. Dodatkowo, strony umowy zawar³y w niej postanowienia reguluj¹ce uprawnienia typu drag-along
i tag-along przyznane Opoka II, które bêd¹ przys³ugiwa³y Opoka II w przypadku wyst¹pienia Przes³anki Rozwi¹zuj¹cej.
W przypadku niewykonania przez Cantorelle, Grassalen Investment Limited, Fernik Holdings Limited lub Sovereign
Capital obowi¹zków umownych, Opoka II bêdzie uprawniona do dochodzenia zap³aty kary umownej. W celu
zabezpieczenia wierzytelnoœci Opoka II o zap³atê przez wskazane powy¿ej podmioty kar umownych, podmioty te
(tj. Cantorelle, Grassalen Investment Limited, Fernik Holdings Limited i Sovereign Capital) zobowi¹za³y siê zawrzeæ
z Opoka II umowy o ustanowienie na rzecz Opoka II zastawu oraz zastawu rejestrowego na wskazanych w umowie
akcjach Spó³ki.

Dodatkowo, Cantorelle, Grassalen Investments Limited, Fernik Holdings Limited i Sovereign Capital przyzna³y
Maciejowi Grabskiemu (lub innemu podmiotowi wskazanemu przez Macieja Grabskiego), wykonywane na warunkach
opisanych w umowie, prawo pierwszeñstwa nabycia akcji Spó³ki od tych podmiotów, w przypadku gdyby chcia³y one zbyæ
ca³oœæ lub czêœæ posiadanych przez siebie akcji Spó³ki poza obrotem na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Oprócz tego umowa zawiera podstawowe oœwiadczenia stron oraz ich zobowi¹zania do wspó³pracy i do³o¿enia
najwy¿szych starañ w celu wykonania zobowi¹zañ przewidzianych w umowie, w tym do niewykonywania przys³uguj¹cych
stronom praw g³osu na WZA Spó³ki lub Werth-Holz S.A. w sposób sprzeczny lub niezgodny z postanowieniami
lub celem umowy, oraz do podjêcia wszelkich kroków niezbêdnych do spowodowania, ¿e wszystkie organy Spó³ki
i Werth-Holz podejm¹ dzia³ania w celu wykonania umowy.

Umowy sprzeda¿y akcji spó³ki Kokoszki Prefabrykacja S.A.

W dniu 31 marca 2015 r. Pekabex Inwestycje zawar³a, w wykonaniu listu intencyjnego z dnia 22 paŸdziernika 2014 r.,
z Panem Jackiem Empel oraz z Pani¹ Ma³gorzat¹ Empel-Ferreira wystêpuj¹cymi w charakterze sprzedaj¹cych umowy
sprzeda¿y akcji spó³ki dzia³aj¹cej pod firm¹ Kokoszki Prefabrykacja S.A. z siedzib¹ w Gdañsku („Kokoszki Prefabrykacja”),
prowadz¹cej dzia³alnoœæ w zakresie wytwarzania elementów prefabrykowanych, powsta³ej z podzia³u Przedsiêbiorstwa
Budowlanego „Kokoszki” S.A. z siedzib¹ w Gdañsku („PB Kokoszki”), który nast¹pi³ przez przeniesienie na Kokoszki
Prefabrykacja czêœci maj¹tku przedsiêbiorstwa (stanowi¹cej odrêbny pion dzia³alnoœci) PB Kokoszki, która to dzia³alnoœæ
stanowi zorganizowan¹ czêœæ przedsiêbiorstwa i funkcjonuje jako wytwórnia elementów prefabrykowanych.

Na podstawie umowy Pan Jacek Empel sprzeda³ na rzecz Pekabex Inwestycje 11.966 akcji imiennych zwyk³ych serii A
Kokoszki Prefabrykacja, stanowi¹cych 2,66% kapita³u zak³adowego Kokoszki i 2,37% g³osów na walnym zgromadzeniu,
za cenê ustalon¹ przez strony na poziomie 678.620,58 PLN. Pani Ma³gorzata Empel-Ferreira sprzeda³a na rzecz
Pekabex Inwestycje 11.966 akcji imiennych zwyk³ych serii A Kokoszki Prefabrykacja, stanowi¹cych 2,66% kapita³u
zak³adowego Kokoszki Prefabrykacja i 2,37% g³osów na walnym zgromadzeniu, za cenê ustalon¹ przez strony na poziomie
678.620,58 PLN. Przeniesienie w³asnoœci akcji Kokoszki Prefabrykacja objêtych powy¿szymi umowami sprzeda¿y nast¹pi³o
po uiszczeniu przez Pekabex Inwestycje ceny za nabywane akcje na rachunki odpowiednio Pana Jacka Empel oraz
Pani Ma³gorzaty Empel-Ferreira. Dokumenty akcji Kokoszki Prefabrykacja zosta³y z³o¿one do depozytu notarialnego,
a notariusz bêdzie zobowi¹zany do ich wydania Pekabex Inwestycje zgodnie z postanowieniami umowy sprzeda¿y akcji
Kokoszki Prefabrykacja zawartej pomiêdzy Pekabex Inwestycje a Panem Kazimierzem Empel, opisanej poni¿ej.

Ponadto, równie¿ 31 marca 2015 r., w wykonaniu listu intencyjnego z dnia 22 paŸdziernika 2014 r., Pekabex Inwestycje
wystêpuj¹ca w charakterze kupuj¹cego zawar³a z Panem Kazimierzem Empel wystêpuj¹cym w charakterze
sprzedaj¹cego umowê sprzeda¿y akcji Kokoszki Prefabrykacja.

Na podstawie umowy Pan Kazimierz Empel sprzeda³ na rzecz Pekabex Inwestycje 416.889 akcji imiennych Kokoszki
Prefabrykacja, w tym 362.389 akcji imiennych zwyk³ych serii A oraz 54.500 akcji imiennych serii B uprzywilejowanych
w ten sposób, ¿e jedna akcja daje prawo do wykonywania dwóch g³osów na walnym zgromadzeniu spó³ki,
stanowi¹cych ³¹cznie 92,69% kapita³u zak³adowego Kokoszki Prefabrykacja i 93,48% g³osów na walnym zgromadzeniu,
za ³¹czn¹ cenê ustalon¹ przez strony na poziomie 23.642.775,72 PLN.

Zgodnie z postanowieniami umowy, cena za akcje Kokoszki Prefabrykacja jest p³atna w dwóch ratach. Pekabex
Inwestycje zobowi¹za³a siê zap³aciæ Panu Kazimierzowi Empel tytu³em I raty 16.642.779,29 PLN ze œrodków
pochodz¹cych z kredytu bankowego, na rachunek bankowy Pana Kazimierza Empel, w terminie 3 dni roboczych od dnia
zawarcia umowy, co stanowi jedyny warunek przejœcia w³asnoœci sprzedawanych przez Pana Kazimierza Empel akcji
Kokoszki Prefabrykacja na Pekabex Inwestycje. Przejœcie w³asnoœci akcji Kokoszki Prefabrykacja na Pekabex Inwestycje
nast¹pi po uiszczeniu przez Pekabex Inwestycje na rachunek Pana Kazimierza Empel I raty ceny sprzeda¿y. Po zawarciu
umowy sprzeda¿y dokumenty akcji Kokoszki Prefabrykacja sprzedawane przez Pana Kazimierza Empel zosta³y z³o¿one
do depozytu notarialnego i zosta³y wydane, wraz z dokumentami akcji Kokoszki Prefabrykacja sprzedanymi, na podstawie
opisanych powy¿ej umów przez Pana Jacka Empel oraz Pani¹ Ma³gorzatê Empel-Ferreira, Pekabex Inwestycje
po uiszczeniu I raty ceny sprzeda¿y na rachunek Pana Kazimierza Empel, oraz po uiszczeniu cen sprzeda¿y za akcje
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sprzedawane przez Pana Jacka Empel i Pani¹ Ma³gorzatê Empel-Ferreira. Strony uzgodni³y, ¿e II rata ceny sprzeda¿y
akcji Kokoszki Prefabrykacja w wysokoœci 6.999.996,43 PLN zostanie wp³acona przez Pekabex Inwestycje na rachunek
Pana Kazimierza Empel w terminie 6 miesiêcy od daty podpisania umowy sprzeda¿y akcji Kokoszki Prefabrykacja,
pod warunkiem przekazania Pekabex Inwestycje m.in. wszystkich z³o¿onych do depozytu notarialnego dokumentów
akcji Kokoszki Prefabrykacja. Ponadto, w celu zabezpieczenia wierzytelnoœci z tytu³u zap³aty II raty ceny za akcje
Kokoszki Prefabrykacja, Pekabex Inwestycje podpisa³a w dniu zawarcia umowy oœwiadczenie w formie aktu notarialnego
o poddaniu siê egzekucji z ca³ego swojego maj¹tku w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. do kwoty 6.999.996,43 PLN.
Pan Kazimierz Empel bêdzie móg³ wyst¹piæ o nadanie aktowi klauzuli wykonalnoœci w terminie do dnia 30 listopada
2015 r. Dodatkowo, w dniu zawarcia umowy sprzeda¿y akcji Kokoszki Prefabrykacja, Pekabex BET porêczy³a
zobowi¹zanie Pekabex Inwestycje do zap³aty II raty ceny sprzeda¿y akcji Kokoszki do kwoty 6.999.996,43 PLN.
Tytu³em zabezpieczenia ww. porêczenia Pekabex Bet podda siê egzekucji z ca³ego swojego maj¹tku w trybie art. 777 § 1
pkt 5 k.p.c. do wysokoœci kwoty porêczenia. Pan Kazimierz Empel bêdzie móg³ wyst¹piæ o nadanie temu aktowi
klauzuli wykonalnoœci w terminie do dnia 30 listopada 2015 r.

W umowie strony uzgodni³y, ¿e Pan Kazimierz Empel w przypadku emisji przez Spó³kê nowych akcji przed up³ywem
terminu zap³aty II raty ceny sprzeda¿y z³o¿y zapis na 1.024.080 akcji i wykona inne zobowi¹zania zmierzaj¹ce do objêcia
akcji Spó³ki w ramach takiej emisji. Zgodnie z umow¹, Pan Kazimierz Empel przeleje œrodki otrzymane z tytu³u II raty
ceny sprzeda¿y akcji Kokoszki Prefabrykacja na pokrycie wp³aty na ww. akcje Spó³ki z tytu³u z³o¿onego zapisu,
na rachunek domu maklerskiego, który bêdzie przyjmowa³ zapisy na akcje Spó³ki – w przypadku emisji w drodze oferty
publicznej, lub, w przypadku emisji w drodze oferty prywatnej – na rachunek bankowy Spó³ki. Jednoczeœnie
Pan Kazimierz Empel wyrazi³ zgodê, aby Pekabex Inwestycje, w jego imieniu i na jego rachunek, zap³aci³a II ratê ceny
za akcje Kokoszki w ten sposób, ¿e wskazana kwota zostanie wp³acona przez Pekabex Inwestycje tytu³em pokrycia
wp³aty na akcje Spó³ki na rachunek odpowiednio domu maklerskiego – w przypadku emisji akcji Spó³ki w drodze oferty
publicznej, b¹dŸ na rachunek Spó³ki – w przypadku emisji akcji Spó³ki w drodze oferty prywatnej. W przypadku op³acenia
przez Pekabex Inwestycje, w imieniu Pana Kazimierza Empel, zapisu na akcje Spó³ki, dojdzie do potr¹cenia wierzytelnoœci
Pana Kazimierza Empel wobec Pekabex Inwestycje o zap³atê II raty ceny sprzeda¿y akcji Kokoszki Prefabrykacja
z wierzytelnoœci¹ Pekabex Inwestycje wobec Pana Kazimierza Empel z tytu³u zwrotu œrodków wp³aconych przez
Pekabex Inwestycje w celu op³acenia zapisu Pana Kazimierza Empel na akcje Spó³ki. Strony w umowie ustali³y,
¿e w przypadku nieprzydzielenia Panu Kazimierzowi Empel akcji Spó³ki zwrot œrodków wp³aconych tytu³em zapisu
na akcje Spó³ki, na rzecz Pana Kazimierza Empel bêdzie stanowi³ spe³nienie œwiadczenia Pekabex Inwestycje do zap³aty
II raty ceny sprzeda¿y. W umowie Pan Kazimierz Empel zobowi¹za³ siê wobec Pekabex Inwestycje, ¿e nie sprzeda
lub na innej podstawie nie przeniesie ¿adnej akcji Spó³ki nabytej w wyniku z³o¿enia zapisu zgodnie z umow¹ przez okres
1 roku od dnia nabycia akcji, lub – w razie wprowadzenia akcji Spó³ki do publicznego obrotu – przez okres 1 roku od dnia
wprowadzenia tych akcji do publicznego obrotu.

Pan Kazimierz Empel udzieli³ Pekabex Inwestycje nieodwo³alnego pe³nomocnictwa – w formie pisemnej z podpisem
notarialnie poœwiadczonym – do z³o¿enia w jego imieniu stosownego zapisu na akcje Spó³ki na warunkach wskazanych
w umowie sprzeda¿y.

W dniu 1 czerwca 2015 r., walne zgromadzenie Kokoszki Prefabrykacja podjê³o uchwa³ê w sprawie przymusowego
wykupienia akcji Kokoszki Prefabrykacja od akcjonariuszy mniejszoœciowych. Zgodnie z przedmiotow¹ uchwa³¹,
wykupione od akcjonariuszy mniejszoœciowych zostanie 8.929 akcji reprezentuj¹cych 2% kapita³u zak³adowego Kokoszki
Prefabrykacja, a podmiotem zobowi¹zanym do dokonania przymusowego wykupu jest Pekabex Inwestycje. Cena
akcji Kokoszki Prefabrykacja, po której zostan¹ wykupione od akcjonariuszy mniejszoœciowych zostanie ustalona
przez niezale¿nego bieg³ego.

Umowa z Al Noor International

W dniu 5 marca 2015 r. Spó³ka zawar³a z Al Noor International Management Consultancy & Science Co. W.L.L.
(dalej „Al Noor International”) umowê, na podstawie której Spó³ka ustanowi³a Al Noor International swoim
wy³¹cznym przedstawicielem na terytorium Kuwejtu. Umowa zosta³a zawarta na okres 3 lat, z mo¿liwoœci¹ przed³u¿enia.
W umowie strony uzgodni³y, ¿e Al Noor International œwiadczyæ bêdzie na rzecz Spó³ki us³ugi polegaj¹ce
na reprezentowaniu interesów Spó³ki w Kuwejcie, w tym m.in. doradztwo w zakresie promowania us³ug œwiadczonych
przez Spó³kê na terytorium Kuwejtu, wsparcie Spó³ki w kwestiach prawnych oraz biznesowych zwi¹zanych
z prowadzeniem dzia³alnoœci na terytorium Kuwejtu, a tak¿e wsparcie w organizacji zasobów ludzkich, podwykonawców
oraz innych dodatkowych us³ug niezbêdnych dla prowadzenia dzia³alnoœci na terytorium Kuwejtu, jednak¿e bez
uprawnienia do sk³adania oœwiadczeñ woli w imieniu i na rzecz Spó³ki. Zgodnie z umow¹, z tytu³u œwiadczonych us³ug
Al Noor International bêdzie uprawniona do wynagrodzenia w formie prowizji od ca³kowitej wartoœci kontraktów
zawartych przez Spó³kê w wyniku dzia³ania Al Noor International, wynosz¹cej od 2% do 4% w zale¿noœci od wartoœci
kontraktu. Umowa nie stanowi zobowi¹zania Spó³ki do zawarcia jakiegokolwiek kontraktu i œwiadczenia us³ug
na terytorium Kuwejtu. Umowa zosta³a sporz¹dzona pod prawem Kuwejtu.
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Istotne rzeczowe aktywa trwa³e i wartoœci niematerialne

Istotnymi rzeczowymi aktywami trwa³ymi Grupy s¹ przede wszystkim nieruchomoœci zarówno gruntowe, jak i budynkowe,
a tak¿e inne aktywa wytwórcze. W przypadku nieruchomoœci za istotne Spó³ka uzna³a przede wszystkim nieruchomoœci,
na których znajduj¹ siê zak³ady produkcyjne.

Poni¿sza tabela zawiera podstawowe informacje na temat wartoœci bilansowej netto w tys. PLN rzeczowych aktywów
trwa³ych Grupy.

Rok zakoñczony 31 grudnia Na dzieñ

2011 2012 2013 2014
31 marca

2015 r.

Grunty 22.595 19.780 19.543 30.868 30.868

Budynki i budowle 3.919 6.793 6.526 29.015 28.975

Maszyny i urz¹dzenia 5.892 11.142 12.020 23.103 22.642

Œrodki transportu 1.763 2.150 2.851 5.820 5.805

Pozosta³e œrodki trwa³e 603 798 782 2.799 2.936

Rzeczowe aktywa trwa³e w trakcie wytwarzania 740 793 940 1.190 1.489

Razem 35.512 41.455 42.662 92.795 92.715

�ród³o: Spó³ka

Poni¿sza tabela zawiera podstawowe informacje na temat wartoœci bilansowej netto w tys. PLN nieruchomoœci
inwestycyjnych Grupy.

Rok zakoñczony 31 grudnia Na dzieñ

2011 2012 2013 2014
31 marca

2015 r.

Nieruchomoœci inwestycyjne 29.541 34.271 34.241 4.330 4.321

Razem 29.541 34.271 34.241 4.472 4.321

�ród³o: Spó³ka

W sk³ad nieruchomoœci inwestycyjnych Grupy wchodz¹:

• nieruchomoœæ zabudowana po³o¿ona w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 23, dla której w S¹dzie Rejonowym
w Poznaniu prowadzone s¹ ksiêgi wieczyste nr PO1P/0005393/6 oraz PO1P/00111461/4;

• nieruchomoœæ zabudowana po³o¿ona w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 27, dla której S¹d Rejonowy
w Poznaniu prowadzi ksiêgê wieczyst¹ nr PO1P/00187976/0, w sk³ad której wchodzi budynek biurowy o powierzchni
u¿ytkowej 2.190 m2; oraz

• nieruchomoœæ gruntowa niezabudowana po³o¿ona w Poznaniu przy ul. Mœcibora 52, dla której S¹d Rejonowy
w Poznaniu prowadzi ksiêgê wieczyst¹ nr PO2P/00098212/3.

Szczegó³owe informacje dotycz¹ce powy¿szych nieruchomoœci inwestycyjnych znajduj¹ siê w podtytule „Nieruchomoœci
Grupy” poni¿ej.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Grupa naby³a rzeczowe aktywa trwa³e w ramach transakcji nabycia 98% akcji spó³ki
Kokoszki Prefabrykacja S.A. Szczegó³owy opis nabywanych aktywów znajduje siê w rozdziale „Wykorzystanie wp³ywów
z Oferty”.

W tabeli poni¿ej przedstawiono informacje na temat istotnych aktywów, na których ustanowiono zabezpieczenia.

Przedmiot zastawu Zastawnik Zastawca Wartoœæ zastawu

Wyposa¿enie zak³adu produkcyjnego w Bielsku-Bia³ej BNP Paribas Spó³ka 50.015.000 PLN

Maszyny i sprzêt komputerowy Spó³ki znajduj¹ce siê
w Poznaniu

DNB Bank Spó³ka 66.885.000 PLN

Mienie ruchome Pekabex Bet DNB Bank Pekabex Bet 66.525.000 PLN

Mienie ruchome Pekabex Bet DNB Bank Pekabex Bet 5.000.000 PLN

Zapasy zgromadzone w magazynach zlokalizowanych
w Bielsku-Bia³ej

BNP Paribas Pekabex Bet 2.500.000 PLN
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Przedmiot zastawu Zastawnik Zastawca Wartoœæ zastawu

Mienie ruchome CNP zlokalizowane w Poznaniu
DNB Bank Polska
Spó³ka Akcyjna

CNP 7.500.000 PLN

Œrodki trwa³e CNP zlokalizowane w Poznaniu
DNB Bank Polska
Spó³ka Akcyjna

CNP 66.525.000 PLN

Œrodki trwa³e CNP zlokalizowane w Poznaniu Pekabex Bet CNP 7.000.000 PLN

Œrodki trwa³e CNP zlokalizowane w Poznaniu Pekabex Pref CNP 8.000.000 PLN

Œrodki trwa³e CNP zlokalizowane w Poznaniu Spó³ka CNP 5.000.000 PLN

Udzia³y w kapitale zak³adowym Pekabex Inwestycje
Bank Ochrony

Œrodowiska
Spó³ka 38.250.000 PLN

Zbiór rzeczy i praw obejmuj¹cy wszystkie rzeczy
ruchome i prawa maj¹tkowe wchodz¹ce w sk³ad
przedsiêbiorstwa Kokoszki Prefabrykacja

Bank Ochrony
Œrodowiska

Kokoszki Prefabrykacja 38.250.000 PLN

Nieruchomoœci Grupy

Na Datê Prospektu Grupa posiada nieruchomoœci w oparciu o przys³uguj¹ce jej prawa rzeczowe (prawo w³asnoœci
i u¿ytkowania wieczystego). Znaczna czêœæ aktywów, w tym g³ówny zak³ad produkcyjny, znajduje siê
na nieruchomoœciach gruntowych stanowi¹cych przedmiot u¿ytkowania wieczystego. W ksiêgach wieczystych
prowadzonych dla nieruchomoœci, na których Spó³ce lub Grupie przys³uguje prawo u¿ytkowania wieczystego
lub w³asnoœci, ustanowione zosta³y ograniczone prawa rzeczowe, w szczególnoœci s³u¿ebnoœci przesy³u, przechodu
i przejazdu. Ustanowione s³u¿ebnoœci nie koliduj¹ z zakresem wykonywania przez Spó³kê lub Grupê prawa u¿ytkowania
wieczystego lub prawa w³asnoœci w zakresie niezbêdnym do prowadzenia dzia³alnoœci gospodarczej. Nieruchomoœci,
w stosunku do których Spó³ce i Grupie przys³uguje prawo u¿ytkowania wieczystego lub prawo w³asnoœci, s¹ równie¿
nieruchomoœciami w³adn¹cymi w zwi¹zku ze s³u¿ebnoœciami gruntowymi ustanowionymi na rzecz u¿ytkowników
wieczystych (w³aœcicieli) tych nieruchomoœci.

Za istotne nieruchomoœci Emitent uznaje nieruchomoœci zlokalizowane w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 23,
ul. Szarych Szeregów 27 oraz ul. Mœcibora 52, nieruchomoœci zlokalizowane w Gdañsku przy ul. Budowlanych 54a
oraz nieruchomoœci zlokalizowane w Bielsku-Bia³ej przy ul. ks. Londzina 29. £¹czna powierzchnia nieruchomoœci
istotnych dla Grupy, posiadanych na podstawie ró¿nych tytu³ów, wynosi 32,7954 ha, w tym ³¹czna powierzchnia
nieruchomoœci znajduj¹cych siê w u¿ytkowaniu wieczystym wynosi 31,8487 ha, a powierzchnia istotnych nieruchomoœci
stanowi¹cych w³asnoœæ Grupy wynosi 0,9467 ha. Spó³ka nie u¿ytkuje nieruchomoœci bez tytu³u prawnego.
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Poni¿sza tabela zawiera informacje dotycz¹ce nieruchomoœci posiadanych przez Spó³kê na Datê Prospektu.

Lokalizacja Powierzchnia
Tytu³

prawny
Ustanowione

hipoteki
Sposób

wykorzystania

Bielsko-Bia³a,
Miêdzyrzecze Górne
ul. ks. Józefa Londzina 29
(KW nr BB1B/00104064/2)

0,0999 ha Spó³ka dysponuje
3/9 udzia³u
w prawie

u¿ytkowania
wieczystego

50.015.000,00 PLN* Obejmuje dzia³ki o powierzchni
u¿ytkowej 999 m2, na któr¹ sk³adaj¹

siê drogi dojazdowe do zak³adu
produkcyjnego.

Bielsko-Bia³a,
ul. ks. Józefa Londzina 29
(KW nr BB1B/00104061/1)

4,7014 ha U¿ytkowanie
wieczyste

50.015.000,00 PLN* Obejmuje dzia³ki o powierzchni
u¿ytkowej 47.014 m2. Nieruchomoœæ
ta stanowi zasadniczo zabudowania

produkcyjne w postaci budynku
przemys³owego o powierzchni
12.683 m2 (hala produkcyjna

wraz z budynkiem laboratorium
i magazynem materia³ów

³atwopalnych).

Poznañ,
ul. Szarych Szeregów 23
(KW nr PO1P/00111461/4)

6,5467 ha U¿ytkowanie
wieczyste

Hipoteki w wysokoœci:
1.192.000,00 PLN**;
596.000,00 PLN**;

9.750.000,00 PLN PLN***;
25.500.000,00 PLN****;
31.275.000,00 PLN****

Obejmuje dzia³ki o powierzchni
u¿ytkowej 65.467 m2. Wiêkszoœæ

terenu stanowi¹ dzia³ki
niezabudowane, które jako tereny

aktywizacji gospodarczej
wykorzystywane s¹ obecnie przez

najemców Grupy (zaplecze
transportowo-magazynowe,

kruszarnia betonu etc.). Dzia³ki
s¹ dobrze skomunikowane, ka¿da

z nich ma dostêp do drogi.

Poznañ,
ul. Szarych Szeregów 23
(KW nr PO1P/00053923/6)

9,1392 ha U¿ytkowanie
wieczyste

Hipoteki w wysokoœci:
1.192.000,00 PLN**;
596.000,00 PLN**;
9.750.000 PLN****;

31.275.000,00 PLN****;
25.500.000,00 PLN****

Obejmuje dzia³ki o powierzchni
u¿ytkowej 91.390 m2. Nieruchomoœæ
ta stanowi zasadniczo zabudowania

produkcyjne w postaci:
– budynku g³ównego produkcyjnego
o powierzchni 19.598 m2 (w którym

zlokalizowane s¹ tak¿e
pomieszczenia biurowo-socjalne);
– budynku zbrojarni o powierzchni

5.758 m2;
– oraz pomniejsze budynki i budowle

(budynek energetyczny, g³ówna
rozdzielnia energetyczna, magazyn
kruszyw lekkich, utwardzone place

sk³adowe z suwnicami, drogi
i parkingi etc.) wykorzystywane
w procesach produkcyjnych.
W bezpoœrednim s¹siedztwie
nieruchomoœci znajduje siê

wielotorowa bocznica kolejowa,
w ci¹g³ym u¿ytkowaniu, niebêd¹ca

w³asnoœci¹ Grupy.
Wspó³u¿ytkowanie bocznicy oparte

jest na odrêbnej dokumentacji.

Poznañ,
ul. Mœcibora 52
(KW nr PO2P/00098212/3)

0,9024 ha W³asnoœæ Hipoteki w wysokoœci:
1.192.000,00 PLN**;
596.000,00 PLN**;
9.750.000 PLN***;

31.275.000,00 PLN****;
25.500.000,00 PLN****

Obejmuje dzia³ki o powierzchni
u¿ytkowej 9.024 m2. Przedmiotowy

obszar jest terenem zieleni naturalnej
i wód powierzchniowych

œródl¹dowych w klinie zieleni.

* Hipoteka ustanowiona jako zabezpieczenie roszczeñ banku na podstawie umowy kredytowej zawartej przez Spó³kê z BNP Paribas, opisanej
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Umowy finansowe”.

** Hipoteka ustanowiona jako zabezpieczenie roszczeñ banku na podstawie umowy kredytowej zawartej przez Spó³kê z DnB Bank, opisanej
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Umowy finansowe”.

*** Hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie roszczeñ DnB Bank wynikaj¹cych z kredytu odnawialnego, akredytywy dokumentów oraz gwarancji
bankowych z terminem sp³aty na dzieñ 30 wrzeœnia 2011 r.

**** Hipoteka ustanowiona jako zabezpieczenie roszczeñ banku na podstawie umowy kredytowej zawartej przez Pekabex Bet z DnB Bank, opisanej
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Umowy finansowe”.
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Poni¿sza tabela zawiera informacje dotycz¹ce nieruchomoœci posiadanych przez Pekabex Bet na Datê Prospektu.

Lokalizacja Powierzchnia
Tytu³

prawny
Ustanowione

hipoteki
Sposób

wykorzystania

Poznañ,
ul. Szarych Szeregów 27
(KW nr PO1P/00187976/0)

0,3768 ha U¿ytkowanie
wieczyste

66.525.000,00 PLN* Obejmuje dzia³kê o powierzchni
u¿ytkowej 3.788 m2. Na dzia³ce
znajduje siê budynek biurowy

o powierzchni u¿ytkowej 2.190,32 m2,
w ca³oœci wynajêty zewnêtrznym

podmiotom gospodarczym.
Przy budynku znajduj¹ siê dwa

utwardzane parkingi (kostka brukowa)
o powierzchni 2.875 m2.

* Hipoteka ustanowiona jako zabezpieczenie roszczeñ banku na podstawie umowy kredytowej zawartej przez Spó³kê z DnB Bank, opisanej
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Umowy finansowe”.

Poni¿sza tabela zawiera informacje dotycz¹ce nieruchomoœci posiadanych przez Kokoszki Prefabrykacja na Datê
Prospektu.

Lokalizacja Powierzchnia
Tytu³

prawny
Ustanowione

hipoteki
Sposób

wykorzystania

Gdañsk,
ul. Budowlanych 54A
(KW nr GD1G/00122621/3)

0,5437 ha U¿ytkowanie
wieczyste

38.250.000,00 PLN* Obejmuje dzia³kê o powierzchni
u¿ytkowej 5.437 m2. Dzia³ka

zabudowana jest magazynem stolarni
o kubaturze 6,534 m3.

Gdañsk,
ul. Budowlanych 54A
(KW nr GD1G/0057913/0)

10,0981 ha U¿ytkowanie
wieczyste

38.250.000,00 PLN* Obejmuje dzia³kê o powierzchni
u¿ytkowej 100.981 m2. Dzia³ka

zabudowana jest dwoma portierniami,
wiat¹ stalow¹, g³ównym budynkiem

produkcyjnym o kubaturze
164.983 m3, sprê¿arkowni¹

o kubaturze 2.127 m3, budynkiem
roz³adunku kruszyw o kubaturze

2.744 m3, betonowni¹ o kubaturze
4.091 m3, magazynem cementu

o kubaturze 2.804 m3, magazynem
emulsji o kubaturze 112,2 m3,
sk³adem wyrobów gotowych

o kubaturze 71.727 m3, magazynami
o ³¹cznej kubaturze 13.213 m3,

magazynem gazów technicznych
o kubaturze 85,5 m3, magazynem
gazów ³atwopalnych o kubaturze
226,6 m3, magazynem kruszyw
lekkich o kubaturze 7.449 m3,

zajezdni¹ lokomotywek i rozdzielni¹
g³ówn¹, które wykorzystywane s¹

przez Grupê w procesie
produkcyjnym.

Gdañsk,
ul. Budowlanych 54A
(KW nr GD1G/00249865/1)

0,0443 ha Prawo w³asnoœci 38.250.000,00 PLN* Obejmuje niezabudowan¹ dzia³kê
gruntu o powierzchni 443 m2.

Gdañsk,
ul. Budowlanych 54A
(KW nr GD1G/00266685/0)

0,3429 ha U¿ytkowanie
wieczyste

38.250.000,00 PLN* Obejmuje dzia³kê o powierzchni
u¿ytkowej 3.429 m2 oraz budynek

przemys³owy, wykorzystywane
w procesie produkcyjnym Grupy.

* Hipoteka ustanowiona jako zabezpieczenie roszczeñ banku na podstawie umowy kredytowej zawartej przez Pekabex Inwestycje z Bankiem
Ochrony Œrodowiska S.A., opisanej w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Umowy finansowe”.

Czêœci budynków posadowionych na wskazanych w tabeli powy¿ej nieruchomoœciach s¹ wynajmowane przez Spó³kê
i Grupê podmiotom zewnêtrznym na cele zwi¹zane z prowadzon¹ przez nich dzia³alnoœci¹ gospodarcz¹. Ponadto,
Spó³ka zawar³a umowy najmu powierzchni biurowej, produkcyjnej i magazynowej w budynkach posadowionych
na powy¿ej wskazanych nieruchomoœciach z podmiotami z Grupy. Wewn¹trzgrupowe umowy najmu zosta³y opisane
w rozdziale „Transakcje z podmiotami powi¹zanymi”.
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Ochrona œrodowiska

Ze wzglêdu na charakter prowadzonej dzia³alnoœci spó³ki z Grupy podlegaj¹ przepisom Prawa ochrony œrodowiska,
Ustawy o odpadach, Rozporz¹dzeniu Ministra Œrodowiska w sprawie dokonywania oceny poziomów substancji
w powietrzu, Rozporz¹dzeniu Ministra Œrodowiska w sprawie wymagañ w zakresie prowadzenia pomiarów wielkoœci
emisji oraz pomiarów iloœci pobieranej wody, Rozporz¹dzeniu Ministra Œrodowiska w sprawie katalogu odpadów i innym
przepisom w zakresie ochrony œrodowiska.

Powy¿sze akty prawne nak³adaj¹ na spó³ki Grupy zobowi¹zania w zakresie prowadzonej dzia³alnoœci produkcyjnej,
zw³aszcza zapewnienia odpowiednich warunków wytwarzania, sk³adowania, transportu substancji, w tym prefabrykatów
¿elbetowych, przy zachowaniu wymogów maj¹cych na celu ochronê œrodowiska naturalnego.

Dzia³alnoœæ Spó³ek Grupy opiera siê, z punktu widzenia uwarunkowañ ochrony œrodowiska, na wykorzystaniu zasobów
œrodowiska naturalnego. Realizacja przedsiêwziêæ Spó³ek Grupy mo¿e znacz¹co oddzia³ywaæ na œrodowisko naturalne
w zakresie emisji py³ów i gazów oraz gospodarki odpadami.

Emisja przez spó³ki z Grupy py³ów i gazów z instalacji produkcyjnych do powietrza atmosferycznego jest uregulowana
w posiadanych przez nie pozwoleniach na wprowadzanie py³ów do powietrza. Rozmiary emisji, jak i natê¿enie
poszczególnych substancji wprowadzanych do powietrza w toku dzia³alnoœci Grupy s¹ zgodne z wymogami okreœlonymi
w wy¿ej wymienionych pozwoleniach.

W toku prowadzonej dzia³alnoœci spó³ki z Grupy generuj¹ odpady niebezpieczne oraz inne ni¿ niebezpieczne.
Gospodarka odpadami jest regulowana przez pozwolenia na wytwarzanie odpadów uzyskane przez Spó³ki z Grupy,
zgodnie z wymaganiami których poszczególne spó³ki z Grupy prowadz¹ ewidencjê odpadów, sk³aduj¹ odpady
na w³asnych, odpowiednio przygotowanych w tym celu sk³adowiskach lub przekazuj¹ je specjalistycznym firmom
posiadaj¹cym pozwolenia na gospodarowanie odpadami w przypadku odpadów, co do których istnieje obowi¹zek
ich przekazania. Gospodarka odpadami przez spó³ki z Grupy jest zgodna z kryteriami wskazanymi w pozwoleniach
na wytwarzanie odpadów uzyskanych przez poszczególne spó³ki z Grupy.

Uzyskane pozwolenia nie ograniczaj¹ dzia³alnoœci Grupy, a jedynie okreœlaj¹ wielkoœæ emisji gazów i p³ynów do powietrza
oraz iloœæ wytwarzanych odpadów. Wartoœci te s¹ wystarczaj¹ce dla prowadzenia efektywnej dzia³alnoœci przez Grupê
oraz w ¿aden sposób nie ograniczaj¹ produkcji.

Pozwolenia i decyzje œrodowiskowe

Spó³ki z Grupy posiadaj¹ wszystkie wymagane przepisami prawa decyzje okreœlaj¹ce zakres i sposób korzystania
ze œrodowiska, których obowi¹zek uzyskania zwi¹zany jest ze specyfik¹ prowadzonej przez nie dzia³alnoœci.

Poni¿sza tabela przedstawia najwa¿niejsze pozwolenia i decyzje okreœlaj¹ce zakres i sposób korzystania ze œrodowiska,
które posiada Grupa.

Spó³ka Pozwolenie Data wa¿noœci

Pekabex Bet Pozwolenie na wprowadzanie py³ów do powietrza ze zbiorników materia³ów sypkich
eksploatowanych w ramach instalacji do produkcji prefabrykatów ¿elbetowych
i sprê¿onych w Bielsku-Bia³ej przy ul. ks. Londzina 29

31 lipca 2022 r.

CNP Pozwolenie na wprowadzanie py³ów do powietrza ze zbiorników materia³ów sypkich
eksploatowanych w ramach instalacji do produkcji prefabrykatów betonowych
w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 23 w Poznaniu

10 maja 2022 r.

Pekabex Bet Pozwolenie na wytwarzanie odpadów powstaj¹cych w zwi¹zku z eksploatacj¹ instalacji
w Bielsku-Bia³ej przy ul. ks. Londzina 29

31 lipca 2022 r.

CNP Pozwolenie na wytwarzanie odpadów w zwi¹zku z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹
przy ul. Szarych Szeregów 23 w Poznaniu

2 grudnia 2023 r.

Na Datê Prospektu Grupa jest w trakcie uzyskiwania pozwoleñ zwi¹zanych z dzia³alnoœci¹ prowadzon¹ w zak³adzie
w Gdañsku.

Op³aty i kary za korzystanie ze œrodowiska

W ci¹gu ostatnich trzech lat na Grupê nie na³o¿ono ¿adnych kar z tytu³u naruszenia korzystania ze œrodowiska przez Grupê.

Poni¿sza tabela zawiera zestawienie op³at za korzystanie ze œrodowiska uiszczonych przez Grupê w ostatnim roku
obrotowym.

Spó³ka £¹czna wysokoœæ op³aty (w PLN)

Pekabex Bet (Zak³ad w Poznaniu) 3.474

Razem 3.474
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Kwestie regulacyjne

Dzia³alnoœæ prowadzona przez Spó³kê nie jest dzia³alnoœci¹ regulowan¹. Niemniej jednak, uwarunkowana jest
uzyskaniem zgód, pozwoleñ oraz innego rodzaju decyzji administracyjnych, w tym pozwolenia na emisjê gazów i p³ynów
do powietrza oraz pozwolenia na wytwarzanie odpadów.

Certyfikaty posiadane przez Grupê

Spó³ki z Grupy posiadaj¹ certyfikaty potwierdzaj¹ce, ¿e podmioty te spe³niaj¹ podstawowe wymagania stawiane
producentowi wyrobów budowlanych w zakresie przepisów i norm zharmonizowanych obowi¹zuj¹cych w Unii
Europejskiej oraz to, ¿e posiadaj¹ dokumentacjê okreœlon¹ normami i Rozporz¹dzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 305/2011 z dnia 9 marca 2011 r. oraz posiadaj¹ certyfikaty zgodnoœci potwierdzaj¹ce w zakresie produkcji
spe³nienie wymagañ polskich przepisów i norm stawianych producentowi wyrobów budowlanych.

Do najwa¿niejszych certyfikatów posiadanych przez Grupê Spó³ka zalicza:

Certyfikaty Pekabex Bet:

• „EC-FPC Certificate AoC - level 2+” – (Zak³adowa Kontrola Produkcji – uprawnienie do oznakowywania
wyrobów znakiem CE) – nr certyfikatu: 0620-CPR-49355/03 – jednostka certyfikuj¹ca: Kiwa N.V. – termin
wa¿noœci bez ograniczenia terminu. Niniejszy certyfikat przestaje obowi¹zywaæ z chwil¹ znacz¹cej zmiany
warunków okreœlonych w ujednoliconej specyfikacji technicznej lub wymagañ produkcyjnych dla zak³adu
lub dotycz¹cych ZKP – co stwierdza jednostka notyfikowana nadzoruj¹ca certyfikacjê w tym zakresie.

Certyfikat „Zak³adowej Kontroli Produkcji” („ZKP”) wystawiony przez jednostkê notyfikowan¹ (KIWA Holandia).
Potwierdza, ¿e system ZKP zosta³ zweryfikowany i spe³nia wymagania Rozporz¹dzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 305/2011 z dnia 9 marca 2011 r. Ponadto posiadanie tego certyfikatu upowa¿nia producenta
do oznaczania swoich wyrobów znakiem CE (zgodnoœæ europejska), a co za tym idzie, sprzeda¿y swoich wyrobów
na ca³ym rynku Unii Europejskiej.

• „ISO 9001:2008” – nr certyfikatu g³ównego: 1210026371 TMS ³¹cznie z nr. certyfikatu 1210026371/01 TMS
– jednostka certyfikuj¹ca: TÜV SÜD – termin wa¿noœci do 04.10.2017 r.

Certyfikat „Systemu Zarz¹dzania Jakoœci¹” potwierdzony przez akredytowane jednostki (TÜV SÜD Niemcy),
oparty o wymagania normy ISO 9001:2008. Potwierdza, ¿e Pekabex BET S.A. posiada dokumentacjê SZJ
(procedury postêpowania, instrukcje, okreœlone procesy organizacyjno-produkcyjne), prowadzi odpowiednie
wynikaj¹ce z dokumentacji zapisy oraz spe³nia wymagania klienta w zakresie technologii, techniki i organizacji
produkcji, ³¹cznie z projektowaniem prefabrykatów ¿elbetowych, co wynika z nadanego certyfikatu na zgodnoœæ SZJ
z norm¹ ISO 9001:2008.

• „Certyfikat Zgodnoœci z norm¹ niemieck¹ DIN 1045-4:2012-02.” – nr rejestr. certyfikatu: 1247.1.1460-3
– jednostka certyfikuj¹ca: Güteschutz Beton Nordrhein-Westfalen Beton- und Fertigteilwerke e.V. – termin
wa¿noœci bez ograniczenia terminu. Niniejszy certyfikat przestaje obowi¹zywaæ z chwil¹ znacz¹cej zmiany
warunków okreœlonych w ujednoliconej specyfikacji technicznej lub wymagañ produkcyjnych dla zak³adu
lub dotycz¹cych ZKP – co stwierdza jednostka notyfikowana nadzoruj¹ca certyfikacjê w tym zakresie.

Certyfikat potwierdzaj¹cy zgodnoœæ produkcji Pekabex Bet z wymaganiami normy niemieckiej DIN 1045-4:2012-02
przez akredytowan¹ firmê niemieck¹ (Güteshutz Beton Nordrhein-Westfalen Beton- und Fertigtilwerke e.V.).
Potwierdza, ¿e produkcja Pekabex Bet jest zgodna z § 25 Ustêp 2 Nr 2 Prawa Budowlanego Nadrenii
Pó³nocnej-Westfalii. Producent otrzymuje prawo do oznaczania swoich produktów symbolem zgodnoœci zgodnie
z niemieckim rozporz¹dzeniem Prawa Budowlanego i Przepisów Budowlanych dla Budownictwa (BauPAVO NRW).

• „Certyfikat zgodnoœci z wymaganiami normy europejskiej EN 13369 – NORDCERT nr 2155” – jednostka
certyfikuj¹ca Nordcert ze Szwecji – termin wa¿noœci do 31.12.2015 z przed³u¿eniem wa¿noœci po audycie
kontrolnym certyfikuj¹cym przeprowadzonym przez jednostkê notyfikowan¹ w tym zakresie. Termin
planowanego audytu – listopad – grudzieñ 2015 r.

Certyfikat jest potwierdzeniem spe³nienia wymagañ normy europejskiej EN 13369 w zakresie produkcji prefabrykatów
¿elbetowych, a ponadto potwierdza wype³nienie wymagañ dodatkowych – specjalnych, okreœlonych w za³¹cznikach
systemu audytowania producentów przez Nordcert – zgodnych z okreœlonymi wymaganiami przepisów szwedzkich.

• „Certyfikat nr PROD-067” jednostki notyfikowanej Kontrollradet z Norwegii – termin wa¿noœci do 31.12.2015
z przed³u¿eniem wa¿noœci po audycie kontrolnym certyfikuj¹cym przeprowadzonym przez jednostkê
notyfikowan¹ w tym zakresie. Termin planowanego audytu – listopad – grudzieñ 2015 r.

Certyfikat jest potwierdzeniem spe³nienia wymagañ przez producenta w zakresie europejskiej normy norweskiej
NS-EN 13369:2004/A1 z aneksem norweskich wymagañ dla produkcji prefabrykatów ¿elbetowych.
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• „Certyfikat nr 1111 – CPD – 0543” jednostki notyfikowanej Kontrollradet z Norwegii – termin wa¿noœci
niniejszego certyfikatu przestaje obowi¹zywaæ z chwil¹ znacz¹cej zmiany warunków okreœlonych
w ujednoliconej specyfikacji technicznej lub wymagañ produkcyjnych dla zak³adu lub dotycz¹cych ZKP lub
najpóŸniej do 31.12.2015 r. Nastêpnie jest przeprowadzany audyt kontrolny certyfikuj¹cy dla przed³u¿enia
terminu wa¿noœci certyfikatu – planowany termin audytu listopad – grudzieñ 2015 r.

Certyfikat jest potwierdzeniem, ¿e system ZKP zosta³ zweryfikowany i spe³nia wymagania Dyrektywy nr 89/106
wa¿nej do 30.06.2013.r., a po wycofaniu tej¿e Dyrektywy – spe³nia wymagania Rozporz¹dzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 305/2011 z dnia 9 marca 2011 r. Ponadto posiadanie tego certyfikatu upowa¿nia
producenta do oznaczania swoich wyrobów znakiem CE (zgodnoœæ europejska), a co za tym idzie, sprzeda¿y
swoich wyrobów na ca³ym rynku Unii Europejskiej.

• „Aprobata Techniczna nr AT/2012-02-2820” – termin wa¿noœci do 23.02.2017 z mo¿liwoœci¹ ubiegania siê
o przed³u¿enie terminu wa¿noœci na dalszy okres.

AT – dotycz¹ca produkcji p³yt tramwajowych – pod nazw¹ wyrobu „P³yty prefabrykowane ¿elbetowe i sprê¿one
do nawierzchni drogowej zintegrowanej z torowiskiem”, o nazwie handlowej „System zintegrowanej nawierzchni
torowo-drogowej PEKABEX PF do torowisk tramwajowych”.

• „Certyfikaty Zak³adowej Kontroli Produkcji nr Z739 i nr Z771” – termin wa¿noœci do 23.02.2017 z mo¿liwoœci¹
ubiegania siê o przed³u¿enie terminu wa¿noœci na dalszy okres.

Certyfikaty na zgodnoœæ produkcji z Aprobat¹ Techniczn¹ nr AT/2012-02-2820 – „P³yty prefabrykowane ¿elbetowe
i sprê¿one do nawierzchni drogowej zintegrowanej z torowiskiem” s¹ potwierdzeniem przeprowadzenia audytu
certyfikuj¹cego Zak³adowej Kontroli Produkcji w zakresie produkcji tych¿e p³yt przez jednostkê notyfikowan¹
oraz ci¹g³ego nadzoru nad produkcj¹ prowadzonego przez jednostkê notyfikowan¹.

Certyfikaty CNP:

• „EC-FPC Certificate AoC – level 2+” – (Zak³adowa Kontrola Produkcji – uprawnienie do oznakowywania
wyrobów znakiem CE) – nr certyfikatu: 0620-CPR-65242/02 – jednostka certyfikuj¹ca: Kiwa N.V. – termin
wa¿noœci bez ograniczenia terminu. Niniejszy certyfikat przestaje obowi¹zywaæ z chwil¹ znacz¹cej zmiany
warunków okreœlonych w ujednoliconej specyfikacji technicznej lub wymagañ produkcyjnych dla zak³adu
lub dotycz¹cych ZKP – co stwierdza jednostka notyfikowana nadzoruj¹ca certyfikacjê w tym zakresie.

Certyfikat „Zak³adowej Kontroli Produkcji” („ZKP”) wystawiony przez jednostkê notyfikowan¹ (KIWA Holandia).
Potwierdza, ¿e system ZKP zosta³ zweryfikowany i spe³nia wymagania Rozporz¹dzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 305/2011 z dnia 9 marca 2011 r. Ponadto posiadanie tego certyfikatu upowa¿nia producenta
do oznaczania swoich wyrobów znakiem CE (zgodnoœæ europejska), a co za tym idzie, sprzeda¿y swoich wyrobów
na ca³ym rynku Unii Europejskiej.

• „ISO 9001:2008” – nr certyfikatu: HU09/4155 – jednostka certyfikuj¹ca: SGS United Kingdom Ltd Systems
and Services Certification – termin wa¿noœci do 23.07.2017 r. z mo¿liwoœci¹ przed³u¿enia terminu wa¿noœci
po przeprowadzonym audycie certyfikuj¹cym.

Certyfikat „Systemu Zarz¹dzania Jakoœci¹” potwierdzony przez akredytowane jednostki (SGS United Kingdom Ltd
Systems and Services Certification), oparty o wymagania normy ISO 9001:2008. Potwierdza, ¿e CNP posiada
dokumentacjê SZJ (procedury postêpowania, instrukcje, okreœlone procesy organizacyjno-produkcyjne), prowadzi
odpowiednie wynikaj¹ce z dokumentacji zapisy oraz spe³nia wymagania klienta w zakresie technologii, techniki
i organizacji produkcji, ³¹cznie z projektowaniem prefabrykatów ¿elbetowych, co wynika z nadanego certyfikatu
na zgodnoœæ SZJ z norm¹ ISO 9001:2008.

Certyfikaty Pekabex Pref:

• „ISO 9001:2008” – nr certyfikatu: 1210026371/02 TMS (wa¿ny z certyfikatem g³ównym nr 1210026371 TMS)
– jednostka certyfikuj¹ca: TÜV SÜD – termin wa¿noœci do 04.10.2017 r.

Certyfikat „Systemu Zarz¹dzania Jakoœci¹” potwierdzony przez akredytowane jednostki (TÜV SÜD Niemcy),
oparty o wymagania normy ISO 9001:2008. Potwierdza, ¿e Pekabex PREF sp. z o.o. posiada dokumentacjê SZJ
(procedury postêpowania, instrukcje, okreœlone procesy organizacyjno-produkcyjne), prowadzi odpowiednie
wynikaj¹ce z dokumentacji zapisy oraz spe³nia wymagania klienta w zakresie technologii, techniki i organizacji
produkcji, ³¹cznie z projektowaniem prefabrykatów ¿elbetowych, co wynika z nadanego certyfikatu na zgodnoœæ SZJ
z norm¹ ISO 9001:2008.

Ponadto Emitent posiada certyfikowany System Zarzadzania jakoœci¹ oparty o wymagania normy ISO 9001:2008,
ale nale¿y dodaæ, i¿ posiada równie¿ Zintegrowany System Zarz¹dzania Jakoœci¹, Œrodowiskiem i BHP wg norm
ISO 9001:2008, ISO 14001, BS OHSAS 18001 – z tym ¿e zintegrowany system nie jest scertyfikowany, czyli Emitent
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nie posiada certyfikatów jednostek akredytowanych w zakresie ISO 14001 – Œrodowisko, jak i BS OHSAS 18001 – BHP.
Spó³ka wdro¿y³a ten system i jest on przestrzegany i realizowany poprzez wype³nianie wymagañ zawartych
w procedurach tego systemu.

Emitent posiada sprzêt, technologiê, jak i przeszkolony personel umo¿liwiaj¹cy produkcjê ró¿nego rodzaju belek
mostowych. Tory dla produkcji sprê¿onych belek mostowych s¹ badane przez Instytut Badawczy Dróg i Mostów
oddzia³ w Kielcach („IBDiM”). Równie¿ ten oddzia³ przygotowuje na zlecenie Spó³ki tzw. „Programy sprê¿ania”
niezbêdne przy tego rodzaju produkcji. Innymi s³owy, IBDiM sprawuje nadzór nad produkcj¹ belek mostowych w Spó³ce
– chocia¿ Spó³ka nie posiada ¿adnych certyfikatów zgodnoœci produkcji z okreœlonymi wymaganiami np. w normach
czy innych specyfikacjach technicznych, które by³yby wystawione przez IBDiM dla potwierdzenia spe³nienia wymagañ
w tym zakresie. Ale nale¿y podkreœliæ, ¿e Emitent posiada œwiadectwa (tzw. „Opinie techniczne”) wydane przez IBDiM
o dopuszczeniu okreœlonych torów sprê¿aj¹cych do produkcji belek mostowych.

W³asnoœæ intelektualna

W ocenie Spó³ki, w Dacie Prospektu Grupa nie jest uzale¿niona od jakichkolwiek patentów lub licencji, umów
przemys³owych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesów produkcyjnych lub innych dóbr
niematerialnych.

Znaki towarowe

Poni¿ej przedstawiono informacje na temat znaków towarowych wykorzystywanych przez Spó³kê. Spó³ce przys³uguje:

Nazwa
Rodzaj
znaku

Numer
zg³oszenia

Data
zg³oszenia

Numer
prawa

wy³¹cznego

Klasyfikacja
nicejska

Klasyfikacja
wiedeñska

Podmioty
uprawnione

PEKABEX
s³owno-
graficzny

291678
26 lutego

2005 r.
195900

06 11 019 35
36 37 38 39

40 42 45
270501 Emitent

graficzny 219679
26 lutego

2005 r.
195969

06 11 19 35
36 37 38 39

40 42 45

260406
261103

Emitent

Domeny internetowe

W Dacie Prospektu Grupa posiada³a szereg zarejestrowanych domen internetowych, w tym domeny dedykowane
informacjom o spó³kach z Grupy i ich dzia³alnoœci, jak i samym produktom. Grupa posiada³a 13 zarejestrowanych domen
internetowych, w tym:

Nazwa domeny Data utworzenia domeny Data, do której op³acono domenê Uprawniony

www.pekabex.com 1 paŸdziernika 2007 r. 1 paŸdziernika 2015 r. Emitent

www.pekabex.org 17 kwietnia 2008 r. 17 kwietnia 2016 r. Emitent

www.pekabex.biz 17 kwietnia 2008 r. 16 kwietnia 2016 r. Emitent

www.pekabex.info 17 kwietnia 2008 r. 17 kwietnia 2016 r. Emitent

www.pekabex.net 17 kwietnia 2008 r. 17 kwietnia 2016 r. Emitent

www.pekabex.pl 12 wrzeœnia 2002 r. 11 wrzeœnia 2015 r. Emitent

www.pekabex.biz.pl 17 kwietnia 2008 r. 17 kwietnia 2016 r. Emitent

www.pekabex.com.pl 29 marca 1999 r. 28 marca 2016 r. Emitent

www.pekabex.info.pl 17 kwietnia 2008 r. 17 kwietnia 2016 r. Emitent

www.pekabex.net.pl 17 kwietnia 2008 r. 17 kwietnia 2016 r. Emitent

www.pekabex.org.pl 17 kwietnia 2008 r. 17 kwietnia 2016 r. Emitent

www.cnp.com.pl 10 lipca 2008 r. 10 lipca 2015 r. CNP

www.betonex.pl 6 czerwca 2006 r. 6 kwietnia 2016 r. Emitent

W ocenie Spó³ki g³ównymi domenami wykorzystywanymi w dzia³alnoœci Grupy s¹ domeny www.pekabex.pl oraz
www.cnp.com.pl.
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Systemy komputerowe

Spó³ka posiada standardowe licencje wykorzystywane do prowadzenia dzia³alnoœci gospodarczej (w tym m.in.
na korzystanie z oprogramowania firmy Microsoft oraz innych programów s³u¿¹cych do prowadzenia ksiêgowoœci
i programów wykorzystywanych do zarz¹dzania przedsiêbiorstwem). Spó³ka posiada równie¿ uprawnienia do korzystania
z programów wykorzystywanych przy prowadzeniu dzia³alnoœci o profilu produkcyjnym, umo¿liwiaj¹ce zarz¹dzanie
procesem produkcji i kontrolê procesu produkcyjnego (w ograniczonym zakresie).

Ubezpieczenia

Spó³ki z Grupy objête s¹ nastêpuj¹cymi ubezpieczeniami w zakresie odpowiedzialnoœci cywilnej:

• ubezpieczenie odpowiedzialnoœci cywilnej Spó³ki, Pekabex Bet oraz Pekabex Pref w zwi¹zku z prowadzon¹
dzia³alnoœci¹ w Towarzystwie Ubezpieczeñ i Reasekuracji WARTA S.A. („TUiR Warta”). Suma powy¿szego
ubezpieczenia w zakresie podstawowym wynosi 26.000.000,00 PLN, a okres ubezpieczenia koñczy siê z dniem
30 listopada 2015 r.;

• ubezpieczenie odpowiedzialnoœci cywilnej CNP w AIG Europe Limited sp. z o.o. oddzia³ w Polsce („AIG”) w zwi¹zku
z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹ gospodarcz¹, na sumê 2.000.000 PLN, z okresem ubezpieczenia koñcz¹cym siê
z dniem 26 lipca 2015 r.

Spó³ki z Grupy obejmuj¹ ochron¹ ubezpieczeniow¹ równie¿ sprzêt i maszyny wykorzystywane w zwi¹zku z prowadzon¹
dzia³alnoœci¹. Na Datê Prospektu spó³ki z Grupy posiadaj¹ nastêpuj¹ce ubezpieczenia w tym zakresie:

• Ubezpieczenia maszyn i urz¹dzeñ budowlanych, sprzêtu, zaplecza i wyposa¿enia od wszystkich ryzyk w TUiR
Warta. Przedmiotowe umowy zawarte zosta³y przez Pekabex Bet, CNP oraz Spó³kê i obejmuj¹ maszyny, urz¹dzenia,
sprzêt, zaplecze i wyposa¿enie m.in. w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 23 i 27, a tak¿e w Bielsku-Bia³ej
przy ul. ks. Londzina 29 oraz w miejscach wykonywania prac kontraktowych na terenie RP. Okres ubezpieczenia
koñczy siê z dniem 30 listopada 2015 r.

• Ubezpieczenia maszyn i urz¹dzeñ od wszystkich ryzyk w TUiR Warta. Przedmiotowe umowy zawarte zosta³y
przez Pekabex Bet, CNP oraz Spó³kê i obejmuj¹ maszyny, urz¹dzenia, sprzêt, zaplecze i wyposa¿enie
m.in. w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 23 i 27 oraz w Bielsku-Bia³ej przy ul. ks. Londzina 29, a tak¿e
w miejscach wykonywania prac kontraktowych na terenie RP. Okres ubezpieczenia koñczy siê z dniem 30 listopada
2015 r.

• Ubezpieczenia mienia od zdarzeñ losowych w TUiR Warta. Przedmiotowe ubezpieczenia zosta³y zawarte
przez Pekabex Pref, Pekabex Bet, CNP i Spó³kê i obejmuj¹ mienie m.in. w Poznaniu przy ul. Szarych
Szeregów 23 i 27, a tak¿e w Bielsku-Bia³ej przy ul. ks. Londzina 29. Okres ubezpieczenia koñczy siê z dniem
30 listopada 2015 r.

• Ubezpieczenia sprzêtu elektronicznego od wszystkich ryzyk w TUiR Warta, obejmuj¹ce sprzêt elektroniczny Spó³ki,
CNP oraz Pekabex Bet, z okresem ubezpieczenia koñcz¹cym siê z dniem 30 listopada 2015 r.

Pekabex Bet, Pekabex Pref i CNP objête s¹ ubezpieczeniem generalnym ³adunków w transporcie (cargo) w TUiR
Warta, obejmuj¹cym przewóz transportem zawodowym m.in. elementów sprê¿onych, ¿elbetowych, œciennych,
stropowych/dachowych i innych, do/z Polski, Niemiec, Danii, Szwecji i Norwegii. Okres powy¿szego ubezpieczenia
up³ywa 30 listopada 2015 r.

W zwi¹zku z dzia³alnoœci¹, spó³ki z Grupy zawar³y równie¿ umowy:

• Ubezpieczenia odpowiedzialnoœci cywilnej architektów i projektantów w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Pekabex Bet
i Pekabex Pref z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeñ Ergo Hestia S.A. („Ergo Hestia”), z sum¹ ubezpieczenia
wynosz¹c¹ 2.000.000 PLN i okresem ubezpieczenia koñcz¹cym siê z dniem 4 sierpnia 2015 r.

• Ubezpieczenia szkód powsta³ych w nastêpstwie roszczeñ z tytu³u odpowiedzialnoœci cz³onków organów Spó³ki
i Spó³ek Zale¿nych w AIG, z okresem ubezpieczenia koñcz¹cym siê z dniem 29 listopada 2015 r.

W zwi¹zku z wykonywanymi kontraktami, spó³ki z Grupy zawieraj¹ umowy ubezpieczeñ od ryzyk budowlano-
-monta¿owych, w tym:

• Pekabex Bet jest stron¹ umowy generalnego otwartego pokrycia z Ergo Hestia. Umowa dotyczy ubezpieczenia
ryzyk budowlano-monta¿owych w inwestycjach, w których Pekabex Bet wystêpuje jako podwykonawca, g³ówny
wykonawca ubezpieczonych kontraktów, cz³onek konsorcjum lub inwestor. Na podstawie opisywanej umowy
ubezpieczonymi s¹ Pekabex Bet, Spó³ka, CNP, Pekabex Pref, a tak¿e inwestorzy, inwestorzy zastêpczy,
zleceniodawcy oraz podwykonawcy przy realizacji ubezpieczonych kontraktów. W ramach umowy Ergo Hestia
obejmuje ochron¹ kontrakty polegaj¹ce na dostawie wraz z wykonywaniem i monta¿em konstrukcji ¿elbetowych
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i strunobetonowych, kompleksowym wykonaniu obiektów handlowych i przynale¿nej infrastruktury. Umowa zosta³a
zawarta na okres jednego roku, do dnia 30 listopada 2015 r.

• Ubezpieczenie ryzyk budowlano-monta¿owych obejmuj¹ce Spó³kê, Pekabex Bet, CNP oraz Pekabex Pref w Ergo
Hestia, z okresem ubezpieczenia koñcz¹cym siê z dniem 30 listopada 2015 r.

W ocenie Spó³ki Grupa posiada ochronê ubezpieczeniow¹ adekwatnie zabezpieczaj¹c¹ zarówno dzia³alnoœæ, jak i mienie
Grupy. Posiadane przez Grupê ubezpieczenia s¹ typowe dla prowadzonej przez ni¹ dzia³alnoœci.

Postêpowania s¹dowe, administracyjne i arbitra¿owe

Z wyj¹tkiem postêpowañ opisanych poni¿ej, w ci¹gu ostatnich 12 miesiêcy Spó³ka ani spó³ki z Grupy nie by³y stron¹
ani uczestnikiem jakichkolwiek postêpowañ przed organami rz¹dowymi, postêpowañ s¹dowych lub arbitra¿owych,
które mog³y mieæ lub mia³y w niedawnej przesz³oœci istotny wp³yw na sytuacjê finansow¹ lub rentownoœæ Spó³ki
lub Grupy. Poza postêpowaniami opisanymi poni¿ej, Spó³ka ani spó³ki z Grupy nie posiadaj¹ informacji o jakichkolwiek
tocz¹cych siê lub gro¿¹cych postêpowaniach, które mia³yby istotny wp³yw na sytuacjê finansow¹ lub rentownoœæ Spó³ki
lub Grupy.

W toku zwyk³ej dzia³alnoœci zarówno Spó³ka, jak i spó³ki z Grupy s¹ stronami oraz uczestnikami postêpowañ,
które zdaniem Spó³ki, w wiêkszoœci indywidualnie nie maj¹ istotnego znaczenia dla Spó³ki oraz Grupy.

Wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki oraz spó³ek z Grupy, na Datê Prospektu wobec Spó³ki ani spó³ek z Grupy nie zosta³
z³o¿ony wniosek o og³oszenie upad³oœci. Na dzieñ 31 marca 2015 r. Spó³ka i spó³ki z Grupy s¹ stronami 42 postêpowañ
cywilnych, o ³¹cznej wartoœci roszczeñ 5.606.676,40 PLN, w których s¹ stron¹ powodow¹, a w 4 o ³¹cznej wartoœci
roszczeñ 276.856,62 PLN s¹ stron¹ pozwan¹. Ponadto Spó³ka lub spó³ki z Grupy s¹ stron¹ 4 postêpowañ
administracyjnych oraz 4 postêpowañ karnych, w których spó³ki z Grupy wystêpuj¹ jako pokrzywdzony.

Zwraca siê inwestorom uwagê na ryzyko zwi¹zane z postêpowaniami wskazanymi w niniejszym rozdziale opisane
w rozdziale „Czynniki ryzyka – Ryzyka zwi¹zane z bran¿¹, w której dzia³a Grupa i z warunkami makroekonomicznymi
– Ryzyka zwi¹zane z postêpowaniami administracyjnymi i s¹dowymi”.

Powództwa przeciwko miastu Poznañ

W czerwcu 2013 r. Spó³ka wnios³a powództwo o zobowi¹zanie miasta Poznañ do z³o¿enia oœwiadczenia woli
w przedmiocie zakupu nieruchomoœci nale¿¹cej do Spó³ki, a po³o¿onej przy ul. Mœcibora w Poznaniu, o wartoœci
3.004.538,00 PLN. W zwi¹zku z uchwaleniem w dniu 2 lutego 2010 r. przez radê miasta Poznañ miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego „Strumieñ Szklarka”, jakakolwiek zabudowa przedmiotowej nieruchomoœci
przez Spó³kê sta³a siê niemo¿liwa. W zwi¹zku z faktem, i¿ w dacie nabycia przez Spó³kê praw do nieruchomoœci
przy ul. Mœcibora plan zagospodarowania przestrzennego obejmuj¹cy przedmiotow¹ nieruchomoœæ nie istnia³, Spó³ka
zdecydowa³a siê na inwestycjê w tê nieruchomoœæ, dokonuj¹c w ten sposób rozliczenia nale¿nego jej wynagrodzenia.
Wprowadzenie planu zagospodarowania przestrzennego przez radê miasta wykluczy³o mo¿liwoœæ zabudowy przez
Spó³kê nieruchomoœci, co istotnie zmniejszy³o wartoœæ rynkow¹ nieruchomoœci. W zwi¹zku z powy¿szym Spó³ka
zdecydowa³a siê wnieœæ pozew o zobowi¹zanie miasta Poznañ do z³o¿enia oœwiadczenia w przedmiocie odkupu
nieruchomoœci od Spó³ki. Na Datê Prospektu w przedmiotowej sprawie odby³y siê trzy rozprawy. Na ostatnim posiedzeniu
w lutym 2014 r. s¹d przes³ucha³ wnioskowanych przez Spó³kê œwiadków oraz postanowi³ o przeprowadzeniu dowodu
z opinii bieg³ego s¹dowego z zakresu architektury i urbanistyki. W tym celu rozprawa zosta³a odroczona, a termin
kolejnego posiedzenia zostanie wyznaczony z urzêdu, po sporz¹dzeniu opinii przez bieg³ego. Stanowiska stron s¹
na tym etapie niezmienne, tzn. Spó³ka podtrzymuje ¿¹dania zawarte w pozwie, a pozwane Miasto Poznañ nie uznaje
roszczeñ Spó³ki.

Ponadto w lutym 2014 r. Spó³ka odwo³a³a siê od decyzji miasta Poznañ w przedmiocie odmowy przekszta³cenia
prawa u¿ytkowania wieczystego nieruchomoœci po³o¿onej przy ul. Szarych Szeregów w prawo w³asnoœci nieruchomoœci.
Na Datê Prospektu Wojewoda Wielkopolski wydawa³ decyzjê uchylaj¹c¹ decyzjê miasta Poznañ i przekaza³
sprawê do ponownego rozpoznania organowi I instancji. Organ wyznaczy³ ju¿ rzeczoznawcê, który ustali³ wartoœæ
prawa w³asnoœci i wartoœæ prawa u¿ytkowania wieczystego. Na wniosek Spó³ki niniejsze postêpowanie zosta³o
zawieszone.

W dniu 17 lipca 2014 r. Spó³ka z³o¿y³a wniosek o przekszta³cenie u¿ytkowania wieczystego nieruchomoœci po³o¿onej
przy ul. Szarych Szeregów, Obrêb Strzeszyn, arkusz mapy 18, zapisanych w KW PO1P/00111461/4 w prawo w³asnoœci
nieruchomoœci. Na Datê Prospektu Spó³ka z³o¿y³a wniosek o zawieszenie przedmiotowego postêpowania.

Wierzytelnoœci Pekabex Bet wobec Hydrobudowa Polska S.A.

W toku postêpowania upad³oœciowego dotycz¹cego Hydrobudowa Polska S.A., Pekabex Bet zg³osi³a wierzytelnoœæ
wobec Hydrobudowa Polska S.A. na kwotê 954.539,95 PLN, tytu³em zwrotu kaucji gwarancyjnych w postaci
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zatrzymanej zap³aty za wykonane prace i dostarczone elementy w ramach umowy dotycz¹cej Stadionu Narodowego.
Wierzytelnoœæ Pekabex Bet zosta³a uwzglêdniona na liœcie wierzytelnoœci. Wierzytelnoœæ ta jest objêta pe³nym odpisem
aktualizacyjnym.

Nadto w toku postêpowania upad³oœciowego Hydrobudowa Polska S.A., Pekabex Bet zg³osi³a dodatkow¹ wierzytelnoœæ
wobec Hydrobudowy Polska S.A. na kwotê 930.879,20 PLN, tytu³em zwrotu kaucji gwarancyjnej w postaci zatrzymanej
zap³aty za wykonane prace i dostarczone elementy w ramach umowy dotycz¹cej Stadionu Narodowego. Wierzytelnoœæ
Pekabex Bet nie zosta³a jeszcze rozpatrzona przez syndyka (dotyczy to faktur wystawionych na rzecz Alpine Construction
Polska sp. z o.o., ale zg³oszone w postêpowaniu upad³oœciowym Hydrobudowy Polska S.A. ze wzglêdu na solidarn¹
odpowiedzialnoœæ tych podmiotów).

Powództwo przeciwko Alpine Construction Polska sp. z o.o.

Pekabex Bet w dniu 24 grudnia 2013 r. (data wp³ywu do s¹du: 30 grudnia 2013 r.) wnios³a powództwo przeciwko
Alpine Construction Polska sp. z o.o. o zap³atê 954.540 PLN z tytu³u zwrotu kaucji gwarancyjnych w postaci zatrzymanej
zap³aty za wykonane prace i dostarczone elementy w ramach umowy dotycz¹cej Stadionu Narodowego. W dniu
23 stycznia 2014 r. S¹d Okrêgowy w Warszawie wyda³ nakaz zap³aty ¿¹danej przez Pekabex Bet kwoty, wraz z odsetkami
i kosztami. Nakaz siê uprawomocni³, a Spó³ka z³o¿y³a wniosek o wszczêcie postêpowania egzekucyjnego. Na Datê
Prospektu egzekucja z maj¹tku d³u¿nika zosta³a umorzona ze wzglêdu na jej bezskutecznoœæ. Wierzytelnoœæ ta jest
objêta pe³nym odpisem aktualizacyjnym.

Ugoda z pracownikami Fabrykacja sp. z o.o.

Na przestrzeni lat 2009–2012 z udzia³em Fabrykacji i Pekabex Bet toczy³y siê postêpowania s¹dowe (przedmiot
postêpowañ by³ to¿samy, natomiast z pozwami wielu pracowników), w których pracownicy zatrudnieni na podstawie
umów o pracê i oddelegowani do pracy w Niemczech dochodzili zap³aty zaleg³ych wynagrodzeñ z tytu³u pracy
w godzinach nadliczbowych oraz ekwiwalentów za niewykorzystany urlop.

We wskazanym okresie Fabrykacja by³a dwukrotnie zawezwana do próby ugodowej. Dnia 15 lipca 2010 r. grupa
25 pracowników zawezwa³a Fabrykacjê do zap³aty z tytu³u niewyp³aconych wynagrodzeñ za œwiadczenie pracy
w godzinach nadliczbowych wynagrodzeñ stanowi¹cych ³¹cznie kwotê 2.892.578 PLN, deklaruj¹c jednoczeœnie
wolê zawarcia ugody i obni¿enia ¿¹danych kwot do wysokoœci 70%. Dnia 7 wrzeœnia 2011 r. Fabrykacja zosta³a
zawezwana do próby ugodowej przez grupê 22 pracowników, którzy z tytu³u niewyp³aconych wynagrodzeñ
za œwiadczenie pracy w godzinach nadliczbowych oraz ekwiwalentów za niewykorzystany urlop domagali siê ³¹cznie
zap³aty kwoty w wysokoœci 1.469.565 PLN. Jednoczeœnie pracownicy deklarowali wolê zawarcia ugody i gotowoœæ
do obni¿enia ¿¹danych kwot do wysokoœci 70%.

We wskazanym okresie tylko jedna ze spraw zosta³a prawomocnie zakoñczona. W postêpowaniu s¹dowym przeciwko
Fabrykacji wszczêtym z powództwa grupy 10 pracowników, dnia 14 kwietnia 2011 r. zosta³ wydany wyrok S¹du
Rejonowego Poznañ-Grunwald i Je¿yce w Poznaniu, Wydzia³ V Pracy, uwzglêdniaj¹cy powództwo. Wyrokiem S¹d
zas¹dzi³ na rzecz powodów wynagrodzenie z tytu³u pracy w godzinach nadliczbowych, co stanowi³o ³¹cznie kwotê
261.673,76 PLN. W postêpowaniu apelacyjnym s¹d wyrokiem z dnia 29 lipca 2011 r. podzieli³ prezentowane przez
pracowników stanowisko i potwierdzi³, i¿ mimo jednoznacznego brzmienia umów o pracê, przy faktycznie istniej¹cych
u pozwanego warunkach, nie mog³o byæ mowy o zadaniowym systemie czasu pracy. Skarga kasacyjna Fabrykacji
zosta³a odrzucona.

Ostatecznie wszelkie roszczenia pracowników wzglêdem Grupy z tytu³u stosunków pracy ³¹cz¹cych pracowników
z Fabrykacj¹ zosta³y zaspokojone na mocy zawartej dnia 1 sierpnia 2013 r. ugody pozas¹dowej, szczegó³owo opisanej
w rozdziale „Transakcje z podmiotami powi¹zanymi”.

Ugoda z Consolis Polska sp. z o.o.

Pekabex Bet oraz Consolis Polska sp. z o.o. (dalej „Consolis”) w dniu 9 marca 2010 r. zawar³y umowê dostawy
w ramach wspó³pracy przy realizacji Stadionu Narodowego w Warszawie (dalej „Umowa dostawy”).

Pozwem z dnia 16 lutego 2012 r. Consolis wnios³a o wydanie nakazu zap³aty w postêpowaniu upominawczym
i zas¹dzenie od Pekabex Bet kwoty 3.073.210,46 PLN wraz z ustawowymi odsetkami z tytu³u niezap³aconych
faktur VAT, wystawionych w zwi¹zku z Umow¹ dostawy. W dniu 28 lutego 2012 r. S¹d Okrêgowy w £odzi,
X Wydzia³ Gospodarczy wyda³ nakaz zap³aty zgodnie z ¿¹daniem Consolis. Pekabex Bet zaskar¿y³a nakaz
zap³aty w ca³oœci, argumentuj¹c, ¿e zgodnie z Umow¹ dostawy, Pekabex Bet naliczy³a Consolis kary umowne
za nieterminowe dostawy towarów i dokona³a potr¹cenia wierzytelnoœci dochodzonej pozwem z nale¿noœciami z tytu³u
naliczonych kar.

Nastêpnie, pozwem z dnia 19 kwietnia 2012 r., Pekabex Bet wnios³a o wydanie nakazu zap³aty w postêpowaniu
upominawczym i zas¹dzenie od Consolis kwoty 13.829.486,59 PLN wraz z ustawowymi odsetkami z tytu³u kar umownych,
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naliczonych przez Pekabex Bet za opóŸnienia w dostawie towaru w zwi¹zku z Umow¹ dostawy. W dniu 29 maja 2012 r.
S¹d Okrêgowy w Poznaniu, IX Wydzia³ Gospodarczy wyda³ nakaz zap³aty w postêpowaniu upominawczym
zgodnie z ¿¹daniem Pekabex Bet. Consolis zaskar¿y³a nakaz zap³aty w ca³oœci i jednoczeœnie wnios³a o zawieszenie
postêpowania do czasu prawomocnego zakoñczenia postêpowania z powództwa Consolis.

Pekabex Bet oraz Consolis w dniu 19 lipca 2013 r. przed S¹dem Okrêgowym w £odzi zawar³y ugodê (dalej „Ugoda”).
Na mocy Ugody Pekabex Bet zobowi¹za³a siê do dnia 30 wrzeœnia 2013 r. dokonaæ korekty not obci¹¿eniowych
wystawionych na Consolis na podstawie Umowy dostawy do wysokoœci 1.573.210,46 PLN, natomiast Consolis
zobowi¹za³a siê wnieœæ 2,5% wartoœci Umowy dostawy brutto (tj. 139.198,46 PLN), tytu³em kaucji gwarancyjnej
nale¿ytego wykonania Umowy dostawy, ustanowionej na okres do 30 czerwca 2016 r. Jednoczeœnie Strony potr¹ci³y
wzajemne wierzytelnoœci wynikaj¹ce z Umowy dostawy do kwoty 1.500.000 PLN. Ponadto Pekabex Bet zawar³a umowê
rachunku escrow, na który wp³aci³a kwotê 1.360.801,54 PLN, podlegaj¹c¹ wyp³acie na rzecz Consolis po spe³nieniu
warunków wyp³aty okreœlonych w umowie rachunku escrow. W Ugodzie Pekabex Bet oraz Consolis zobowi¹za³y siê
równie¿ do zawarcia ugody przed S¹dem Okrêgowym w Poznaniu (w sprawie z powództwa Spó³ki przeciwko Consolis),
a w razie braku mo¿liwoœci zawarcia ugody, do niekontynuowania przedmiotowego postêpowania. Na mocy Ugody
Consolis udzieli³a gwarancji jakoœci na ca³y zakres wykonanego przedmiotu Umowy dostawy, na warunkach w niej
okreœlonych. Ponadto Pekabex Bet oraz Consolis oœwiadczy³y równie¿, ¿e Ugoda wyczerpuje wszystkie ich roszczenia
z tytu³u Umowy dostawy, z wyj¹tkiem roszczeñ z tytu³u rêkojmi lub gwarancji.

Na Datê Prospektu Ugoda zosta³a wykonana.

Postêpowanie administracyjne w przedmiocie ustalenia dopuszczalnego poziomu emisji ha³asu przez
Pekabex Bet

Dnia 29 wrzeœnia 2014 r. Prezydent Miasta Poznania wyda³ decyzjê ustalaj¹c¹ maksymalny dopuszczalny poziom ha³asu
emitowanego do œrodowiska przez zak³ad Pekabex Bet w Poznaniu. Dopuszczalny poziom ha³asu emitowanego
przez zak³ad w Poznaniu zosta³ ustalony jak dla terenów zabudowy mieszkaniowej jednorodzinnej. W przedmiotowym
postêpowaniu bra³o równie¿ udzia³ Stowarzyszenie Zielone Podolany, które w toku postêpowania przed³o¿y³o wyniki
pomiarów ha³asu wykonanych jego na zlecenie przez akredytowane laboratorium. Decyzja Prezydenta Miasta Poznania
zosta³a oparta o wyniki przeprowadzonych pomiarów poziomu ha³asu emitowanego przez zak³ad Pekabex Bet w porze
nocnej. Wyniki dwóch z przeprowadzonych pomiarów (w tym pomiarów przed³o¿onych przez Stowarzyszenie Zielone
Podolany) wykaza³y przekroczenie dopuszczalnego poziomu emisji, natomiast podczas jednego z pomiarów nie uda³o siê
ustaliæ poziomu emitowanego ha³asu.

Pekabex Bet w dniu 12 paŸdziernika 2014 r. odwo³a³a siê od przedmiotowej decyzji do Samorz¹dowego Kolegium
Odwo³awczego w Poznaniu, wnosz¹c o jej uchylenie w ca³oœci oraz umorzenie postêpowania jako bezprzedmiotowego
ewentualnie o jej uchylenie w ca³oœci oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi I instancji. Pekabex
Bet m.in. podnios³a okolicznoœæ, i¿ Pekabex Bet prowadzi swoj¹ dzia³alnoœæ na terenie przemys³owym, stanowi¹cym
przewa¿aj¹c¹ czêœæ okalaj¹cych go obszarów, co nie zosta³o uwzglêdnione przy ocenie stanu faktycznego, jak równie¿
fakt, ¿e zabudowa mieszkaniowa powsta³a na przedmiotowym terenie po zagospodarowaniu jego przewa¿aj¹cej czêœci
jako przemys³owego. Ponadto Pekabex Bet wskaza³a, i¿ wizja lokalna, której ustalenia by³y podstaw¹ rozstrzygniêcia,
zosta³a przeprowadzona przez organ z naruszeniem przepisów postêpowania administracyjnego, a pomiary emisji ha³asu
zosta³y przeprowadzone z naruszeniem przyjêtych w tym zakresie wytycznych. Pekabex Bet podnios³a równie¿,
¿e pomiary przed³o¿one przez Stowarzyszenie Zielone Podolany nie mog¹ zostaæ uznane za w pe³ni wi¹¿¹ce, poniewa¿
zawieraj¹ szereg nieœcis³oœci, do wyjaœnienia których organ nie d¹¿y³ w trakcie prowadzonego postêpowania.

W dniu 28 listopada 2014 r. Samorz¹dowe Kolegium Odwo³awcze w Poznaniu, po rozpatrzeniu sprawy z odwo³ania
Pekabex Bet, utrzyma³o zaskar¿on¹ decyzjê Prezydenta Miasta Poznania w mocy w ca³oœci. W dniu 8 kwietnia 2015 r.
Spó³ka z³o¿y³a skargê na powy¿sz¹ decyzjê Samorz¹dowego Kolegium Odwo³awczego w Poznaniu do Wojewódzkiego
S¹du Administracyjnego w Poznaniu, zarzucaj¹c przedmiotowej decyzji naruszenie przepisów prawa materialnego,
jak i postêpowania i w konsekwencji wnosz¹c m.in. o uchylenie zaskar¿onej decyzji zarówno organu II instancji,
jak i wyeliminowanie z obrotu prawnego decyzji organu I instancji, oraz o przeprowadzenie wskazanych przez
Pekabex Bet dowodów niezbêdnych do wyjaœnienia istotnych w¹tpliwoœci w sprawie. Na Datê Prospektu skarga
nie zosta³a jeszcze rozpoznana przez Wojewódzki S¹d Administracyjny w Poznaniu.

Pracownicy

Poni¿sza tabela zawiera informacje na temat liczby pracowników Grupy zatrudnionych na podstawie umowy o pracê
(w pe³nym lub niepe³nym wymiarze czasu pracy).
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Œrednie zatrudnienie w Grupie w poszczególnych latach (Grupa z uwzglêdnieniem CNP)

Struktura pracowników w podziale na Polskê
i Niemcy

2011 2012 2013 30.06.2014 31.12.2014 31.03.2015

Polska 390 427 486 573 612 728

Niemcy 231 221 222 238 237 233

Razem 621 648 708 811 849 961

w tym

umowy cywilnoprawne i osoby wspó³pracuj¹ce* 50 70 126 191 216 295

* Pozycja ta obejmuje równie¿ osoby zatrudnione przez firmy podwykonawcze œwiadcz¹ce us³ugi w zak³adach produkcyjnych nale¿¹cych
do Grupy.

Struktura pracowników w Polsce w podziale
na dzia³y

2011 2012 2013 30.06.2014 31.12.2014 31.03.2015

Produkcja prefabrykatów 231 250 279 355 393 479

Monta¿ 25 25 26 41 40 60

Logistyka 21 26 31 31 32 34

Administracja 39 40 40 41 42 46

Sprzeda¿ 12 15 15 13 15 12

Projektowanie 24 27 34 36 35 35

Pozosta³e 38 44 61 56 55 62

Razem 390 427 486 573 612 728

�ród³o: Spó³ka

Uwaga – w tabeli s¹ ujête osoby wspó³pracuj¹ce na podstawie faktur.

Na Datê Prospektu spó³ki Pekabex Inwestycje, Pekabex Projekt oraz TM Pekabex Projekt nie prowadz¹ dzia³alnoœci
i nie zatrudniaj¹ pracowników.

Grupa zatrudnia pracowników na podstawie: umów o pracê (umowy o pracê czas okreœlony i nieokreœlony, w tym równie¿
kontraktów eksportowych w ramach zawartych umów o pracê), umów-zleceñ oraz umów o dzie³o. Na Datê Prospektu
Grupa nie zatrudnia³a pracowników czasowych ani m³odocianych.

Na dzieñ 31 marca 2015 r. rezerwa na œwiadczenia emerytalne, rentowe i urlopowe dla pracowników Grupy wynios³a
³¹cznie: urlopowe – 535.344,98 PLN, emerytalne i rentowe – 253.171,89 PLN; ³¹cznie 788.516,87 PLN. W Grupie w latach
2011–2014 mia³o miejsce 130 wypadków przy pracy, w tym 2 wypadki ciê¿kie, 132 wypadki indywidualne powoduj¹ce
czasow¹ niezdolnoœæ do pracy oraz 6 wypadków indywidualnych bez czasowej niezdolnoœci do pracy (z czego 82 mia³y
miejsce w spó³ce Pekabex Pref, 35 w spó³ce Pekabex Bet, 3 w spó³ce CNP oraz 20 w spó³ce Fabrykacja sp. z o.o.).
W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. w Grupie mia³o miejsce 10 wypadków przy pracy (wszystkie w spó³ce
Pekabex Pref). Ponadto od 31 marca 2015 r. do Daty Prospektu w Grupie mia³ miejsce jeden wypadek przy pracy,
kwalifikowany jako ciê¿ki.

W Grupie nie mia³y miejsca zwolnienia grupowe ani przejêcia pracowników w rozumieniu art. 231 Kodeksu Pracy,
z wyj¹tkiem przejêcia pracowników Betonex opisanego w rozdziale „Istotne umowy” oraz przejœcia na Pekabex BET,
jako spó³kê wydzielon¹, praw i obowi¹zków wynikaj¹cych ze stosunków pracy z 27 pracownikami Pekabex Bet sp. z o.o.
w zwi¹zku z jej podzia³em.

Spó³ka i Grupa przetwarzaj¹ dane osobowe zatrudnianych pracowników. W Spó³ce i Grupie przyjêta zosta³a „Procedura
polityki bezpieczeñstwa ochrony danych osobowych”.

Spó³ka i Grupa nie zarejestrowa³y bazy dany osobowych w rejestrze prowadzonym przez Generalnego Inspektora
Ochrony Danych Osobowych.

Spó³ka i Grupa nie powierzy³y przetwarzania danych osobowych wskazanych w akapicie powy¿ej osobom trzecim.

Uczestnictwo pracowników w kapitale zak³adowym Spó³ki

Na Datê Prospektu nie istniej¹ ¿adne ustalenia co do uczestnictwa pracowników w kapitale zak³adowym Grupy. Ponadto
w Spó³ce nie zosta³ ustanowiony program motywacyjny, który przyznawa³by akcje Emitenta pracownikom Grupy.
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Zwi¹zki zawodowe oraz uk³ady zbiorowe

Na dzieñ 31 marca 2015 r. w Grupie dzia³a³ Miêdzyzak³adowy Zwi¹zek Zawodowy „Budowlani”. W Pekabex Pref powy¿szy
zwi¹zek liczy 19 cz³onków, w tym 15 czynnych zawodowo w Pekabex Pref.

Na Datê Prospektu w Spó³ce nie funkcjonuj¹ ¿adne uk³ady zbiorowe pracy. W okresie od dnia 30 listopada 2014 r.
do Daty Prospektu w Grupie nie podjêto ¿adnych akcji strajkowych.

Z wyj¹tkiem kwestii dotycz¹cych pracy zdalnej oraz pracowników na kontraktach eksportowych w spó³ce Pekabex Pref
systemy pracy i wynagrodzeñ zosta³y ujednolicone w ramach Grupy.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Dane makroekonomiczne i statystyczne dotycz¹ce Polski, Szwecji, Norwegii, Niemiec oraz Unii Europejskiej pochodz¹
g³ównie z oficjalnych informacji publikowanych przez GUS, Eurostat, Ministerstwo Finansów, Komisjê Europejsk¹, NBP,
OECD oraz Miêdzynarodowy Fundusz Walutowy. Prezentowane dane w niniejszym rozdziale mog¹ byæ szacunkowe,
zbli¿one lub mog¹ zawieraæ zaokr¹glenia wartoœci.

Opis rynku, na którym dzia³a Emitent

Wprowadzenie

Grupa oferuje kompleksowe us³ugi zwi¹zane z projektowaniem, produkcj¹, dostaw¹ oraz monta¿em prefabrykatów oraz
elementów ¿elbetowych i sprê¿onych, których podstawowym surowcem do produkcji jest cement. Grupa posiada zak³ady
na terenie Polski oraz oddzia³ na terenie Niemiec. Realizacja kontraktów prowadzona jest na terenie Polski, Niemiec
oraz w krajach skandynawskich (Szwecja oraz Norwegia). Us³ugi produkcyjne s¹ realizowane na terenie Niemiec. Popyt
na prefabrykaty budowlane oraz elementy ¿elbetowe i sprê¿one jest œciœle skorelowany z rozwojem bran¿y budowlanej,
a ta ma silny zwi¹zek z koniunktur¹ gospodarcz¹ oraz sytuacj¹ makroekonomiczn¹ w danym kraju.

Œwiatowy kryzys finansowy wp³yn¹³ znacz¹co na sytuacjê gospodarek Unii Europejskiej w ostatnim dziesiêcioleciu.
Wed³ug danych pochodz¹cych z Eurostatu, œredni PKB dla UE wyniós³ odpowiednio 0,4% w 2008 r. oraz (4,5)% w 2009 r.
W kolejnych latach sytuacja gospodarki UE uleg³a poprawie. W 2012 r. odnotowano obni¿enie PKB o (0,4)%, zaœ w 2013 r.
zmiana realnego PKB wynios³a 0,0%. Najnowsze prognozy Komisji Europejskiej (1/2015) wskazuj¹ na o¿ywienie
gospodarek pañstw Unii w 2014 r. i w 2015 r., prognozuj¹c wzrost realnego PKB odpowiednio o 1,3% oraz 1,7%

Produkcja budowlana w Unii Europejskiej pod¹¿a³a za zmianami dynamiki PKB, osi¹gaj¹c minimum w I kwartale 2013 r.
(89,9% wartoœci z 2010 r.). Od tego czasu produkcja budowlana systematycznie roœnie, jednoczeœnie nadal wartoœæ
produkcji znajduje siê poni¿ej poziomu z 2010 r. Pozytywnie wyró¿niaj¹ siê na tle pañstw UE gospodarki: Polski, Szwecji,
Norwegii, w których Grupa prowadzi swoj¹ sprzeda¿.

W tych krajach wartoœæ produkcji budowlanej znajduje siê zarówno powy¿ej œredniej unijnej, jak i poziomów z 2010 r.

Sytuacja gospodarcza Polski

Na dzieñ 1 stycznia 2013 r. Polska by³a szóstym najwiêkszym pod wzglêdem liczby ludnoœci (38,5 mln) krajem Unii
Europejskiej. Polska gospodarka jako jedyna w 2009 r. mia³a dodatni, realny wzrost PKB w UE (Ÿród³o: Eurostat).

Najni¿sza kwartalna dynamika PKB by³a widoczna w I kwartale 2013 r. Kolejne kwarta³y przynios³y sukcesywnie
o¿ywienie gospodarcze, osi¹gaj¹c 3,3% w II kw., 3,3% w III kw. oraz 3,1% w IV kwartale 2014 r. (Ÿród³o: GUS). Jednym
z fundamentów wzrostu by³ wzrost popytu krajowego. Wp³ynê³o to na o¿ywienie na rynku pracy, obni¿aj¹c stopê
bezrobocia poni¿ej 9% (Ÿród³o Eurostat).

Wzrost gospodarki jest równie¿ zauwa¿alny poprzez zwiêkszone wp³ywy z podatków poœrednich w porównaniu
z poprzednim rokiem (Ÿród³o: Ministerstwo Finansów). Inflacja w Polsce znajduje siê poni¿ej celu inflacyjnego [(1,6)% r/r
w lutym 2015; Ÿród³o: NBP]. W œrednim terminie prognozowany jest stopniowy wzrost inflacji, poni¿ej dolnego zakresu
celu inflacyjnego, zgodnie z projekcj¹ NBP.

Wykres. Wybrane dane makroekonomiczne dla Polski.

�ród³o: Eurostat, OECD
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Wed³ug danych Komisji Europejskiej (prognozy gospodarcze 2|2015) PKB w 2014 r. by³ realnie wy¿szy o 3,4%
w porównaniu z 2013 r. Prognozy Komisji Europejskiej przewiduj¹ dla Polski wzrost realnego PKB o 3,3% w 2015 r. oraz
3,4% w 2016 r., w porównaniu z projekcjami dla UE odpowiednio na poziomach 1,8% w 2015 r. oraz 2,1% w 2016 r.
Wed³ug prognoz Instytutu Badañ nad Gospodark¹ Rynkow¹, tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2015 r.
wyniesie 3,5%.

W ujêciu sektorowym najszybciej rozwijaj¹c¹ siê czêœci¹ gospodarki w II kwartale by³o budownictwo, podobnie
jak w poprzednim kwartale. Tempo wzrostu wartoœci dodanej w budownictwie wynios³o 8,3%, przy produkcji sprzedanej
budownictwa 10,1% (Ÿród³o: Instytut Badañ nad Gospodark¹ Rynkow¹).

Rynek budowlany w Polsce

Rynek budowlany jest skorelowany ze wzrostem gospodarczym, co jest odzwierciedlone w kwartalnych danych
Eurostatu dotycz¹cych produkcji budowlanej. Relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego w 2011 r. mia³o
swoje odzwierciedlenie w ponaddwucyfrowych wzrostach wskaŸnika produkcji budowlanej w stosunku do wartoœci
z 2010 r. Z kolei stopniowe spowolnienie w 2012 r. a¿ do pierwszej po³owy 2013 r. wp³ynê³o istotnie na pogorszenie
wskaŸnika produkcji budowlanej, który swoje minimum odnotowa³ w II kwartale 2013 r. Wybrane dane dotycz¹ce
koniunktury w Polsce obrazuje poni¿sza tabela.

Tabela. Wybrane dane dotycz¹ce koniunktury dla Polski.

Polska
(2010 = 100)

2011Q1 2011Q3 2012Q1 2012Q3 2013Q1 2013Q2 2013Q3 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4

Produkcja budowlana 101,68 114,24 118,27 117,81 116,50 118,84 106,88 102,10 97,65 92,36 98,87 102,63

Nak³ad pracy w sektorze
budowlanym 106,17 107,42 108,02 108,50 111,38 110,55 109,12 107,01 104,11 102,10 100,88 99,93

�ród³o: Eurostat

W œlad za stopniowym odbiciem gospodarki od II kwarta³u 2013 r. produkcja budowlana równie¿ powoli zaczê³a rosn¹æ,
przekraczaj¹c wartoœæ z 2010 r. w IV kwartale 2013 r. Wykres poni¿ej obrazuje te zmiany.

Wykres. Produkcja budowlana (2010 = 100) oraz PKB w Polsce.

�ród³o: Eurostat, OECD

Wed³ug prognoz Business Monitor International wartoœæ rynku budowlanego w Polsce na przestrzeni lat 2015–2018
bêdzie systematycznie wzrastaæ, zarówno w budownictwie mieszkaniowym, jak i budownictwie niemieszkaniowym oraz
budownictwie infrastrukturalnym.

Tabela. Wartoœæ rynku budowlanego w Polsce (mld PLN).

2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 2018P

Wartoœæ budownictwa mieszkaniowego
i niemieszkaniowego 40,5 42,7 46,3 50,4 55,2 60,5

Wartoœæ budownictwa infrastrukturalnego 54,4 60,2 64,2 68,3 73,2 78,4

Suma 94,9 102,9 110,5 118,7 128,4 138,9

�ród³o: Business Monitor International, P – prognoza
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Produkcja budowlano-monta¿owa

W ca³ym 2011 r. obserwowana by³a wysoka, ponad 10-procentowa dynamika produkcji budowlano-monta¿owej
w ujêciu r/r. Pierwsze oznaki problemów w sektorze budowlano-monta¿owym by³y zauwa¿alne od drugiej po³owy
2012 r., notuj¹c ujemn¹ dynamikê przez kolejny rok. Od III kwarta³u 2013 r. produkcja budowlano-monta¿owa zaczê³a
odrabiaæ straty. Kondycja przemys³u budowlanego w roku 2014 jest korzystniejsza ani¿eli w poprzednim roku.

Tabela. Produkcja budowlano-monta¿owa w Polsce.

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

2011 110,8 118,6 124,0 115,3 123,5 116,7 116,2 110,6 117,9 108,7 112,9 114,3

2012 131,9 111,9 103,2 107,8 105,6 94,8 91,3 94,9 82,1 96,4 94,6 75,1

2013 83,9 88,6 81,5 76,9 72,5 81,7 94,8 88,9 95,2 96,8 97,1 105,8

2014 96,1 114,4 117,4 112,2 110,0 108,0 101,1 96,4 105,6 99,0 98,4 105,0

2015 101,3 99,7

Analogiczny okres poprzedniego roku = 100

�ród³o: GUS

Obserwowane dynamiki w bran¿y budowlano-monta¿owej wskazuj¹ na znacz¹ce o¿ywienie od III kwarta³u 2013 r.
oraz niewielkie spowolnienie, pocz¹wszy od II kwarta³u 2014 r.

Wykres. Produkcja budowlano-monta¿owa w Polsce.

Analogiczny okres poprzedniego roku = 100

�ród³o: GUS

WskaŸnik cen produkcji budowlano-monta¿owej

Wraz ze spowolnieniem produkcji budowlano-monta¿owej, od III kwarta³u 2012 r. ceny by³y w trendzie spadkowym.
Pomimo przyspieszenia dynamiki produkcji ceny nadal pozosta³y na poziomach nieznacznie ni¿szych w stosunku
do okresów poprzedniego roku.

Tabela. WskaŸnik cen produkcji budowlano-monta¿owej.

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

2011 100,3 100,4 100,6 100,6 100,7 100,8 101,1 101,4 101,6 101,6 101,7 101,8

2012 101,5 101,4 101,3 101,1 100,9 100,5 100,1 99,7 99,3 99,1 98,9 98,7

2013 98,6 98,4 98,2 98,1 98,0 98,0 98,1 98,1 98,2 98,2 98,3 98,3

2014 98,3 98,4 98,5 98,5 98,6 98,7 98,8 99,1 99,2 99,3 99,4 99,2

2015 99,5 99,6

Analogiczny okres poprzedniego roku = 100

�ród³o: GUS

Od po³owy 2012 r. obserwowany by³ spadek cen produkcji budowlano-monta¿owej (w ujêciu rok do roku), który osi¹gn¹³
minimum pod koniec pierwszego pó³rocza 2013 r. Pomimo o¿ywienia w produkcji ceny nadal notuj¹ dynamikê
ujemn¹ w stosunku do roku poprzedniego. Od pocz¹tku 2014 r. obserwuje siê wzrost wskaŸnika.
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Wykres. WskaŸnik cen produkcji budowlano-monta¿owej.

�ród³o: GUS

Ogólny klimat koniunktury w budownictwie

Miar¹ ogólnego klimatu koniunktury (badan¹ przez GUS) jest ró¿nica pomiêdzy odsetkiem przedsiêbiorstw, które
sygnalizuj¹ poprawê w bran¿y, a odsetkiem przedsiêbiorstw zg³aszaj¹cych pogorszenie w bran¿y. W grudniu 2014 r.
poprawê koniunktury w bran¿y sygnalizowa³o 9% przedsiêbiorstw, zaœ jej pogorszenie 28%. Pozosta³e przedsiêbiorstwa
wskazywa³y, ¿e sytuacja nie uleg³a zmianie. Ogólny klimat koniunktury kszta³towa³ siê na poziomie minus 19.
Saldo ujemne oznacza, ¿e przewaga jest przedsiêbiorstw sygnalizuj¹cych pogorszenie koniunktury w bran¿y (odsetek
19% badanych).

Spadek salda ma charakter sezonowy, jednoczeœnie przedsiêbiorcy bardziej optymistycznie oceniaj¹ rynek budownictwa
w stosunku do poprzedniego roku. Jest to zauwa¿alne po zmniejszeniu iloœci pesymistycznych nastrojów – w grudniu
2013 r. wœród ankietowanych 7% by³o za popraw¹ koniunktury oraz 34% ankietowanych za pogorszeniem, przy saldzie
na poziomie minus 27%.

Wykres. Ogólny klimat koniunktury w budownictwie.

�ród³o: GUS

Portfel zamówieñ

Miar¹ portfela zamówieñ (badan¹ przez GUS) jest ró¿nica pomiêdzy odsetkiem przedsiêbiorstw, które sygnalizuj¹ wzrost
zamówieñ, a odsetkiem przedsiêbiorstw zg³aszaj¹cych zmniejszenie liczby zamówieñ. Tegoroczne minimum znajdowa³o
siê powy¿ej do³ka z poprzednich dwóch lat, co wskazuje na polepszenie nastrojów równie¿ od strony zamówieñ. Ocena
bie¿¹cego portfela zamówieñ uleg³a pogorszeniu, co jest zjawiskiem cyklicznym w okresie IV kwarta³u.
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Wykres. Bie¿¹cy portfel zamówieñ na rynku krajowym.

�ród³o: GUS

Sytuacja finansowa

Miar¹ oceny sytuacji finansowej przedsiêbiorstw (badan¹ przez GUS) jest ró¿nica pomiêdzy odsetkiem przedsiêbiorstw,
które sygnalizuj¹ poprawê sytuacji finansowej, a odsetkiem przedsiêbiorstw zg³aszaj¹cych pogorszenie sytuacji
finansowej. W grudniu 2014 r. saldo przedsiêbiorstw oceniaj¹cych swoj¹ sytuacjê negatywnie wynosi³o 17%.
Wynik ten jest pochodn¹ ocen przez przedsiêbiorców w ró¿nych wielkoœciach dzia³aj¹cych w bran¿y budowlanej.
Jednoczeœnie odczyt ten jest korzystniejszy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, gdy poziom ten
wynosi³ (23,8)%.

Wykres. Bie¿¹ca sytuacja finansowa przedsiêbiorstw.

�ród³o: GUS

Wykorzystanie mocy produkcyjnych

Przedsiêbiorcy zg³aszali w grudniu wykorzystanie mocy wytwórczych na poziomie 77%. Ponadto 19% przedsiêbiorstw
ocenia swoje moce produkcyjne jako zbyt du¿e w stosunku do oczekiwanego przez nich w najbli¿szych miesi¹cach
portfela zamówieñ, 12% ocenia je jako zbyt ma³e, zaœ pozosta³e 69% jako wystarczaj¹ce.

Tabela. Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) – przedsiêbiorstwa budowlano-monta¿owe.

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

2011 67% 65% 64% 71% 74% 77% 78% 78% 79% 79% 78% 75%

2012 70% 61% 63% 69% 72% 73% 75% 75% 75% 75% 75% 71%

2013 65% 60% 60% 61% 69% 71% 73% 75% 76% 76% 76% 73%

2014 71% 66% 69% 72% 74% 76% 78% 79% 79% 79% 79% 77%

2015 73% 70% 71%

�ród³o: GUS
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Obserwuje siê niewielki spadek wykorzystania mocy produkcyjnych zg³aszanego przez przedsiêbiorstwa budowlano-
-monta¿owe. W 2014 r. minimalne wykorzystanie mocy produkcyjnych by³o wy¿sze w stosunku do poprzednich trzech lat,
co mo¿e potwierdzaæ wzrost produkcji budowlano-monta¿owej.

Wykres. Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%), przedsiêbiorstwa budowlano-monta¿owe.

�ród³o: GUS

Przeciêtne zatrudnienie i wynagrodzenie brutto w budownictwie

Przeciêtne zatrudnienie w sektorze budowlanym w latach 2011–2012 nieznacznie wzros³o. W efekcie pogorszenia
koniunktury w budownictwie odnotowa³o spadek w 2013 r. i I kwartale 2014 r. Produkcja budowlana oraz portfel
zamówieñ przedsiêbiorstw podlega wahaniom sezonowym z uwagi na ograniczenia prac w okresie zimowym. Jest to
szczególnie zauwa¿alne na prze³omie IV i I kwarta³u.

Mia³o to równie¿ swoje prze³o¿enie na dane o przeciêtnym zatrudnieniu w IV kwartale 2013 r. i I kwartale 2014 r.,
które wynosi³o 408,6 tysi¹ca osób. Jednoczeœnie poprawa nastroju w bran¿y oraz o¿ywienie gospodarcze mo¿e byæ
czynnikiem oddzia³uj¹cym na poprawê przeciêtnego zatrudnienia w budownictwie. Przeciêtne wynagrodzenie brutto
w z³otych od roku 2011 pozostaje na zbli¿onych poziomach.

Tabela. Przeciêtne zatrudnienie i wynagrodzenie brutto w budownictwie.

2011, 1Q–4Q 2012, 1Q–4Q 2013, 1Q–4Q 2014, 1Q–3Q

Przeciêtne zatrudnienie (w tys.) 478,2 488,1 445,8 409,7

Przeciêtne miesiêczne wynagrodzenie brutto w budownictwie 3.699,6 3.701,9 3.727,5 3.820,6

�ród³o: GUS

Sytuacja gospodarcza Szwecji

Szwecja jest szesnastym krajem w UE pod wzglêdem liczby ludnoœci, która wynosi 9,6 mln wed³ug stanu na 1 stycznia
2013 r. (Ÿród³o: Eurostat). Gospodarka Szwecji po za³amaniu w 2009 r., w którym spadek PKB wyniós³ 5% rok do roku
(Ÿród³o: Eurostat), dynamicznie odrabia³a straty, wzrastaj¹c w kolejnym roku o 6,6%. Okres spowolnienia gospodarczego
przypada³ od IV kwarta³u 2011 do III kwarta³u 2013 r. Odnotowuje siê obecnie wzrost gospodarki Szwecji. Wzrost PKB
w 2013 r. wyniós³ 1,6%.

Pocz¹wszy od 2011 r., inflacja zaczê³a spadaæ, osi¹gaj¹c w 2013 r. 0,4% rok do roku. W I kwartale 2014 r. inflacja zbli¿y³a
siê do zera, pozostaj¹c blisko tego poziomu do koñca III kwarta³u. Spowolnienie gospodarcze w Szwecji odbi³o siê
na stopie bezrobocia, która fluktuowa³a na przestrzeni ostatnich 3 lat w okolicach 7,6–8,1%.
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Wykres. Wybrane dane makroekonomiczne dla Szwecji.

�ród³o: Eurostat, OECD

Prognozy dla gospodarki Szwecji s¹ optymistyczne i przewiduj¹ wzrost PKB o 2,3% w roku 2015 (Ÿród³o: Komisja
Europejska). Jednoczeœnie prognozowany jest wzrost inflacji do poziomu 0,5% w obecnym roku.

Rynek budowlany w Szwecji

Produkcja budowlana w Szwecji na przestrzeni ostatnich trzech lat znajduje siê w trendzie wzrostowym, osi¹gaj¹c wartoœæ
o 8% wy¿sz¹ w III kwartale 2014 r. ni¿ w 2010 r.

Tabela. Wybrane dane dotycz¹ce koniunktury dla Szwecji.

Szwecja (2010 = 100) 2011Q1 2011Q3 2012Q1 2012Q3 2013Q1 2013Q2 2013Q3 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4

Produkcja budowlana 98,37 102,87 105,10 101,57 100,47 97,20 95,30 98,57 97,77 96,60 97,60 98,43

Nak³ad pracy w sektorze
budowlanym 104,65 105,70 108,37 111,89 112,86 112,52 111,64 111,98 111,09 113,15 114,29 112,96

�ród³o: Eurostat

Nak³ad pracy w sektorze budowlanym utrzymuje siê, pocz¹wszy od 5 ostatnich kwarta³ów, na zbli¿onym poziomie.

Wykres. Produkcja budowlana (2010 = 100) oraz PKB dla Szwecji.

�ród³o: Eurostat, OECD

Sytuacja gospodarcza Norwegii

Liczba ludnoœci zamieszkuj¹cej Norwegiê wynosi³a 5 mln wg stanu na dzieñ 1 stycznia 2013 r. i na tle krajów UE
plasowa³a siê na miejscu 20., pomiêdzy Irlandi¹ a S³owacj¹ (Ÿród³o: Eurostat). Gospodarka Norwegii skutki kryzysu
odczu³a ze zmniejszonym natê¿eniem ani¿eli du¿a wiêkszoœæ krajów Unii Europejskiej, osi¹gaj¹c ujemne tempo wzrostu
gospodarczego na poziomie (1,6)% w 2009 r.
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W kolejnych latach gospodarka ta odrabia³a straty, przyspieszaj¹c do 1,3% oraz 2,9% odpowiednio w 2011 i 2012 r.
Stopa bezrobocia w Norwegii pozostaje na niskich poziomach, osi¹gaj¹c wartoœæ 3,5% rok do roku w 2013 r.
(Ÿród³o: MFW). Œrednioroczna inflacja wyraŸnie spowolni³a na prze³omie III kwarta³u 2011 i II kwarta³u 2012 r., zbli¿aj¹c siê
do zera. Œrednioroczna inflacja w 2012 r. wynios³a 0,4% rok do roku oraz w 2013 r. 2% (Ÿród³o: Eurostat).

Wykres. Wybrane dane makroekonomiczne dla Norwegii.

�ród³o: Eurostat, OECD

W kolejnych latach prognozowane jest dalsze o¿ywienie gospodarki, oczekuje siê wzrostu PKB o 1,9% w 2015 r.
(Ÿród³o: MFW). Stopa bezrobocia wed³ug prognoz ma pozostaæ na niezmienionym poziomie przez kolejne lata,
zaœ inflacja ma nieznacznie siê obni¿yæ do 2,0% w 2015 r.

Rynek budowlany w Norwegii

W okresie 2011 – I kwarta³ 2014 r. produkcja budowlana znajduje siê w trendzie wzrostowym, wynosz¹c 125,9% wartoœci
z 2010 r.

Tabela. Wybrane dane dotycz¹ce koniunktury dla Norwegii.

Norwegia (2010 = 100) 2011Q1 2011Q3 2012Q1 2012Q3 2013Q1 2013Q2 2013Q3 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4

Produkcja budowlana 99,90 102,00 102,60 107,50 110,50 110,70 110,20 111,60 114,60 116,00 119,10 121,40

Nak³ad pracy w sektorze
budowlanym 101,50 102,80 104,50 106,10 107,20 108,60 110,50 111,90 112,10 112,60 112,60 113,30

�ród³o: Eurostat

Obserwuje siê wzrost produkcji budowlanej w Norwegii od pocz¹tku II kwarta³u 2011 r.

Wykres. Produkcja budowlana (2010 = 100) oraz PKB dla Norwegii.

�ród³o: Eurostat, OECD
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Sytuacja gospodarcza Niemiec

Niemcy s¹ najludniejszym krajem w Unii Europejskiej, w którym liczba ludnoœci na dzieñ 1 stycznia 2013 r. wynosi³a
82 mln (Ÿród³o: Eurostat). Jest to równie¿ najwiêksza gospodarka w UE, która jest oparta na solidnych fundamentach,
co potwierdza odnotowane o¿ywienie gospodarcze po kryzysie finansowym. Po spadku realnego PKB w 2009 r. o 5,1%,
niemiecka gospodarka w kolejnych latach wzros³a odpowiednio o 4% w 2010 oraz 3,3% w roku kolejnym (Ÿród³o:
Eurostat).

Po spowolnieniu gospodarczym w roku 2012 oraz 2013 r. niemiecka gospodarka zaczyna wchodziæ w fazê o¿ywienia,
co potwierdzaj¹ dane kwartalne dynamiki PKB.

W latach 2011–2013 pomimo s³abn¹cego tempa wzrostu PKB stopa bezrobocia utrzymywa³a siê w trendzie spadkowym.
W podobnym trendzie znajduje siê inflacja, która w 2013 r. wynios³a 1,6% w ujêciu rok do roku (Ÿród³o: Eurostat).

Wykres. Wybrane dane makroekonomiczne dla Niemiec.

�ród³o: Eurostat, OECD

Wed³ug Komisji Europejskiej prognozowany jest wzrost PKB w 2015 r. o 1,5%. Jednoczeœnie prognozy inflacji wskazuj¹
na jej obni¿kê do poziomu 0,1% w 2015 r. Stopa bezrobocia wed³ug szacunków MFW ma wynieœæ 5,3% w roku 2015.

Rynek budowlany w Niemczech

Rynek budowlany w Niemczech w stosunku do pozosta³ych krajów Unii Europejskiej wykaza³ siê silnymi fundamentami,
prezentuj¹c zdecydowanie lepsze wskaŸniki koniunktury w budownictwie. Pomimo spowolnienia gospodarczego
od II kwarta³u 2011 r. do pocz¹tku 2013 r. produkcja budowlana w tym okresie nie spad³a poni¿ej wartoœci notowanych
w 2010 r.

Tabela. Wybrane dane dotycz¹ce koniunktury dla Niemiec.

Niemcy (2010 = 100) 2011Q1 2011Q3 2012Q1 2012Q3 2013Q1 2013Q2 2013Q3 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4

Produkcja budowlana 105,73 106,97 106,67 108,73 105,93 106,50 106,73 104,37 101,30 105,97 107,93 107,43

Nak³ad pracy w sektorze
budowlanym 102,46 103,52 103,69 104,09 104,36 104,54 104,39 104,93 104,83 105,47 106,28 106,28

�ród³o: Eurostat

Nak³ady pracy w sektorze budowlanym odnotowa³y wzrosty, osi¹gaj¹c wartoœci powy¿ej poziomów z 2010 r.

W obszarze produkcji budowlanej odnotowano spowolnienie w I kwartale 2013 r. oraz dynamiczne wzrosty w nastêpnych
kwarta³ach, osi¹gaj¹c wartoœæ 106,44% poziomu z 2010 r.
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Wykres. Produkcja budowlana (2010 = 100) oraz PKB dla Niemiec.

�ród³o: Eurostat, OECD

Produkcja cementu w Polsce i UE

Cement jest istotnym surowcem wykorzystywanym przez Grupê w swojej dzia³alnoœci. Produkcja cementu podlega
znacznym wahaniom sezonowym. Najni¿sza wartoœæ produkcji cementu jest w I kwartale, zaœ najwy¿sza na prze³omie
drugiej po³owy II kwarta³u oraz pierwszej po³owy III kwarta³u. Poprawa nastrojów w budownictwie oraz o¿ywienie w tym
sektorze wp³ynê³y na zwiêkszenie iloœci produkcji cementu w Polsce w 2014 r. w odniesieniu do roku poprzedniego.
Jest to szczególnie zauwa¿alne po I kwartale 2014 r.

Tabela. Produkcja cementu w Polsce, 2011 – luty 2015 (tys. ton).

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

2011 595,9 835,5 1.124,4 1.704,8 1.958,2 2.006,1 1.893,6 1.926,6 1.955,1 1.899,0 1.521,4 1.175,8

2012 751,7 480,6 1.244,5 1.565,7 1.730,1 1.641,6 1.695,2 1.606,0 1.634,4 1.539,3 1.141,4 596,1

2013 387,5 464,8 798,1 1.036,3 1.552,1 1.545,5 1.732,9 1.577,5 1.615,8 1.603,6 1.291,3 846,6

2014 521,1 621,6 1.391,6 1.450,8 1.573,3 1.485,1 1.621,8 1.507,9 1.558,5 1.583,5 1.248,2 861,7

2015 520,9 720,4

�ród³o: Stowarzyszenie Producentów Cementu, www.polskicement.pl

Wielkoœæ produkcji cementu w Unii Europejskiej od kryzysu finansowego jest w trendzie spadkowym. Spadek
na przestrzeni lat 2008–2012 wyniós³ oko³o 40%. Jednoczeœnie produkcja cementu w 2013 r. prognozowana by³a
na poziomie zbli¿onym do roku poprzedniego.

Tabela. Produkcja cementu w Unii Europejskiej (mln ton).

2001 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (P)

225,8 264,8 271 251,8 201,3 191 195,5 159,2 157,2

(P) – prognoza

�ród³o: CEMBUREAU, http://www.cembureau.be/

Produkcja betonu prefabrykowanego

Spowolnienie gospodarcze, a w du¿ej czêœci gospodarek rozwiniêtych recesja wynikaj¹ca ze œwiatowego kryzysu
gospodarczego, mia³o istotny wp³yw na sektor budowlany, maj¹c swój wp³yw na produkcjê betonu prefabrykowanego.
W latach 2008–2012 nast¹pi³ 25-procentowy spadek, jednoczeœnie w roku 2012 w porównaniu z poprzednim rokiem
sytuacja zaczê³a siê stabilizowaæ i nast¹pi³ spadek o nieca³e 2% na obszarze UE oraz Norwegii.
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Tabela. Wartoœæ produkcji betonu prefabrykowanego (mld EUR).

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Polska 1,74 1,28 1,35 1,52 1,34 1,24

Niemcy* 4,51 4,43 4,45 4,71 5,07 5,18

Szwecja 0,89 0,64 0,79 0,93 0,97 0,93

Norwegia 0,55 0,38 0,50 0,66 0,76 0,68

UE (z wy³¹czeniem: Cypr, Malta, Luksemburg) + Norwegia 32,2 25,1 23,9 24,4 24,0 21,8

* Dane liczbowe skorygowane o oficjalne dane liczbowe dotycz¹ce Niemiec.

�ród³o: Eurostat, BIBM

Na trzech rynkach – Niemcy, Szwecja oraz Norwegia – wartoœæ produkcji betonu prefabrykowanego w latach 2008–2013
wzros³a. Jedynym krajem, w którym nast¹pi³ spadek wartoœci produkcji betonu prefabrykowanego, jest Polska.

Rynek prefabrykatów na tle rynku budowlanego

Wed³ug Emitenta stosunek wartoœci rynku prefabrykacji do rynku budowlanego w Polsce jest na ni¿szym poziomie
wzglêdem Szwecji, Norwegii oraz Niemiec. Szacunki Emitenta dotycz¹ce rynku prefabrykacji dla poszczególnych
krajów oparte s¹ o sumê przychodów ze sprzeda¿y przedsiêbiorstw dzia³aj¹cych w obszarze produkcji prefabrykatów
budowlanych (dla Szwecji, Norwegii i Polski), podczas gdy wartoœæ dla Niemiec przyjêto wg Baulinks.

Tabela. Szacunkowa wartoœæ rynku budowlanego oraz rynku prefabrykacji (mld PLN).

Szwecja Norwegia Niemcy Polska

Rynek budowlany 83 90 481 95

Rynek prefabrykacji 4,1 2,2 21,8 1,8

Rynek prefabrykacji/rynek budowlany 4,9% 2,5% 4,5% 1,2%

�ród³o: Eurostat, European Construction Industry Federation (FIEC), Dane dla przedsiêbiorstw – http://pl.kompass.com/ oraz EMIS, Niemcy
– Baulinks (http://www.baulinks.de/webplugin/2014/0449.php4); Œrednie kursy NBP w 2013 roku: EUR/PLN – 4,1975; SEK/PLN – 0,4853;
NOK/PLN – 0,5383 (Ÿród³o: NBP)

Zestawienie podmiotów uwzglêdnionych w szacowaniu rynku prefabrykacji w poszczególnych krajach.

Szwecja: Strängbetong AB, E.A.Betong AB, Färdig betong, Contiga, STARKA Betongelement AB, Con-Form,
Finja Prefab, Nybro Cementgjuteri, Prefabmästarna Sverige AB, Ubab Ulricehamns Betong AB, Sollebrunns
Betongelement AB, Hedareds Sand & Betong, SCF Betongelement, Kynningsrud prefab AB, Skanska Stomsystem,
Skandinaviska Byggelement, NYBETONG i Kumla AB, Huskvarna Cementgjuteri, Norsjöbetong, Torps Byggelement,
Betongindustri AB, Prefab Produkter i Malmö AB, Tierpscement, Vetra Betongsystem, MT Betong, Växjö Elementmontage,
Tönners Prefabmontage, Högsbols Montage, Prefabsystem Entreprenad.

Norwegia: Contiga Tinglev AS, Kynningsrud AS, Con-Form AS, Loe Betongelmenter AS, Spenncon AS, Nor Element,
Helgeland Betong, Nordland Betongelement AS, Block Berge Bygg AS, Bjorn Hansen AS, Br /odrene O/ stbye AS,
ElementPartner AS, Finn /oy Betong AS, H °A ELEMENT AS, Jaro AS, NOBI Norsk Betongindustri AS, Opplandske
Betongindustri AS.

Polska: Grupa Pekabex (segment realizacja kontraktów – prefabrykacja), Baumat, Comfort, Consolis Polska, Ergon
Poland, PPH Gralbet, Przedsiêbiorstwo Elementów Budowlanych Fabet, Betard, Fabud S.A., Kombinat Budowlany
Ko³obrzeg, Konbet Sp. z o.o.*, Kp1 Sp. z o.o., Kutnowska Prefabrykacja Betonów Kutno Sp. z o.o., PPUH Fabet**,
Praefa, Precon Polska*, Prefabet Bia³e B³ota S.A., Prefabet Kluczbork, Przedsiêbiorstwo Przemys³u Betonów Prefabet
Kurzêtnik Sp. z o.o., Przedsiêbiorstwo Budowlane Kokoszki, Scanbet*, SIBET, Solbet Kolbuszowa* (* Dane za rok 2012;
** Dane za rok 2011)

Powierzchnie magazynowe, biurowe oraz handlowe w Polsce

Jedn¹ z grup produktów wchodz¹cych w sk³ad asortymentowy elementów prefabrykowanych s¹ elementy zbrojone,
które maj¹ swoje zastosowanie miêdzy innymi w segmencie hal produkcyjnych i logistycznych.

Powierzchnie magazynowe (wg Colliers, JLL):

• 2014 by³ rekordowym rokiem pod wzglêdem nowej powierzchni magazynowej.

• Na koniec 2014 w budowie pozostawa³o 686 tys. m2 w budowie (najwiêcej w Poznaniu).
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• Prognozy zak³adaj¹, ¿e w 2015 popyt na powierzchnie magazynowo-przemys³owe utrzyma siê na podobnym
poziomie jak w ostatnich dwóch latach.

• W 2015 spodziewany jest popyt m.in ze strony firm z sektora e-commerce (tj. Amazon w poprzednich latach).

Tabela. £¹czna poda¿ powierzchni magazynowej w Polsce (mln m2).

2012 2013 2014

£¹czna poda¿ powierzchni magazynowej w Polsce
(mln m2)

7,3 7,8 8,8

�ród³o: Colliers

Powierzchnie biurowe (wg Colliers, JLL):

• Warszawa pozostaje najwiêkszym rynkiem pod wzglêdem powierzchni biurowej.

• Na koniec 3Q 2014 w realizacji pozostawa³o 1,2 mln m2, z czego 654 tys. m2 w Warszawie, 130 tys. m2 we Wroc³awiu,
a 116 tys. m2 w Krakowie.

• Spodziewany jest wzrost odsetka wolnej powierzchni w lokalizacjach charakteryzuj¹cych siê du¿¹ now¹ poda¿¹.

Tabela. £¹czna poda¿ powierzchni biurowej na g³ównych rynkach w Polsce (mln m2).

2Q2012 1Q2013 2013 3Q2014

£¹czna poda¿ powierzchni biurowej na g³ównych
rynkach w Polsce (mln m2)

5,5 6,0 6,3 6,8

�ród³o: Colliers

Powierzchnie handlowe (wg Colliers, JLL):

• W ostatnich latach systematycznie wzrasta³a poda¿ powierzchni handlowej w Polsce.

• W 2014 rozpoczê³a siê budowa kilkunastu du¿ych obiektów (np. Galeria Posnania w Poznaniu – 100 tys. m2).

• Na koniec 3Q 2014 w budowie pozostawa³o ok. 800 tys. m2 powierzchni centrów handlowych z planowan¹ dat¹
otwarcia do koñca 2016 roku.

Tabela. £¹czna poda¿ powierzchni handlowej w Polsce (mln m2).

2012 2013 3Q2014

£¹czna poda¿ powierzchni handlowej w Polsce (mln m2) 9,2 9,8 10,2

�ród³o: Colliers

Korzystne perspektywy wzrostu rynku powierzchni magazynowych, biurowych oraz handlowych w poprzednich latach
korzystnie wp³ywaj¹ na postrzeganie rynku oraz jego dalszy wzrost.

Perspektywy rozwoju prefabrykatów w Polsce, Szwecji, Norwegii oraz Niemczech

W ostatnich latach prefabrykaty zyskiwa³y na znaczeniu. Dodatkowo regulacje unijne oraz nastawienie w Europie
sprzyja rozwojowi prefabrykatów jako materia³u bezpiecznego, a przede wszystkim ekologicznego. Niektóre pañstwa
d¹¿¹ do zachêcenia swoich obywateli do budowy domów pasywnych, wymagaj¹cych bardzo niskiego zapotrzebowania
na energiê do ogrzewania.

Do czynników wzrostu znaczenia prefabrykatów mo¿na zaliczyæ:

• o¿ywienie gospodarcze w Polsce, Niemczech, Szwecji oraz Norwegii, wraz z optymistycznymi prognozami
gospodarczymi na kolejne lata;

• szybkoœæ tworzenia konstrukcji z prefabrykatów;

• zwiêkszone bezpieczeñstwo i kontrola jakoœci;

• zapewnienie wysokiego standardu ¿ycia i bezpieczeñstwa;

• mo¿liwoœæ stosowania przetworzonych elementów i prefabrykatów wielokrotnie;

• przystêpnoœæ cenowa rozwi¹zañ z prefabrykatów;

• zgodnoœæ prefabrykatów z kryteriami zrównowa¿onego rozwoju;
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• zobowi¹zanie siê Unii Europejskiej poprzez pakiet energetyczno-klimatyczny (The climate and energy package)
do zwiêkszenia efektywnoœci energetycznej o 20%, zwiêkszenia udzia³u energii ze Ÿróde³ odnawialnych o 20%
oraz redukcji gazów cieplarnianych o 20% w porównaniu z poziomem emisji z 1990 r. – wszystkie te cele maj¹
zostaæ osi¹gniête do koñca 2020 r. (Ÿród³o: Komisja Europejska).

G³ówni konkurenci i pozycja rynkowa Emitenta

Emitent dzia³a na szeroko rozumianym rynku prefabrykacji betonowej, do którego mo¿na zaliczyæ producentów
prefabrykatów betonowych, zarówno producentów kostki czy bloczków z betonu, wytwórców ma³ych form
prefabrykowanych, jak równie¿ producentów prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych.

Zgodnie z danymi „European Precast Concrete 2014. Factbook” przygotowanymi przez Europejsk¹ Federacjê
Prefabrykacji Betonowej (European Federation for Precast Concrete) wartoœæ polskiego rynku prefabrykatów betonowych
w roku 2013 szacowana by³a na oko³o 1,24 mld euro (odpowiadaj¹ca oko³o 5,2 mld z³otych). Rynek elementów
budowlanych prefabrykowanych z betonu nie jest ograniczony do jednego czy kilku konkretnych produktów,
ale obejmuje ca³¹ gamê b¹dŸ znaczny segment produktów budowlanych najczêœciej przygotowywanych pod konkretne
oczekiwanie klientów.

Na rynku prefabrykacji betonowej mo¿na wyró¿niæ w szczególnoœci producentów prefabrykatów ¿elbetowych
i sprê¿onych, do których zalicza siê Emitent.

Poni¿sza tabela prezentuje licz¹cych siê producentów prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych. Przedstawione dane
o przychodach ze sprzeda¿y zawieraj¹ informacje ogólnodostêpne zawarte w ich sprawozdaniach finansowych
bez szczegó³owego wydzielenia przychodów na poszczególne segmenty dzia³alnoœci.

Tabela. Zestawienie przychodów ze sprzeda¿y ogó³em dla przedsiêbiorstw dzia³aj¹cych na rynku prefabrykatów
¿elbetowych i sprê¿onych w Polsce (2013).

Nazwa spó³ki Przychody ze sprzeda¿y****

Emitent 317.570

w tym w obszarze prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych 153.511

Betard sp. z o.o. 129.317

Ergon Poland sp. z o.o. 76.786

Przed. Bud. Kokoszki S.A. 70.458

CNP*** 67.513

Prefabet Bia³e B³ota S.A. 56.858

Comfort S.A. 55.862

Prefabet Kluczbork S.A. 55.485

Solbet Kolbuszowa S.A.* 51.014

Precon Polska S.A.* 46.745

Przed. Bud. Mont. Scanbet sp. z o.o.* 43.076

Gralbet sp. z o.o. 42.547

Consolis sp. z o.o. 33.997

SIBET S.A. 32.826

Kp1 sp. z o.o. 29.313

Przedsiêbiorstwo Elementów Budowlanych Fabet S.A.** 28.997

Fabud S.A. 28.264

Kutnowska Prefabrykacja Betonów Kutno sp. z o.o. 26.453

Prefabet Kurzêtnik sp. z o.o. 26.431

Praefa sp. z o.o. 26.198

Kombinat Budowlany Ko³obrzeg sp. z o.o. 22.840

Konbet sp. z o.o.* 6.855

* Dane za rok 2012.

** Dane za rok 2011.

*** Obecnie w Grupie.

**** Niektóre z przedstawionych przedsiêbiorstw (np. Betard) osi¹gaj¹ przychody równie¿ z innych rodzajów dzia³alnoœci, jak np. sprzeda¿ betonu
towarowego, lecz Emitent nie dysponuje danymi pozwalaj¹cymi wyodrêbniæ przychody z poszczególnych rodzajów dzia³alnoœci tych podmiotów,
st¹d zaprezentowane zosta³y dane zbiorcze (przychody ogó³em).

�ród³o: EMIS Euromoney Polska S.A.
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Spoœród powy¿ej przedstawionych podmiotów Emitent jest liderem pod wzglêdem przychodów ze sprzeda¿y w obszarze
prefabrykatów ¿elbetowych i sprê¿onych (wg danych za 2012 r.).

Zdaniem Emitenta realizacja najwiêkszych kontraktów wymaga stosownego know-how, biura projektowego, a tak¿e
zaplecza finansowego i mocy produkcyjnych. Dlatego du¿e i czêsto skomplikowane zamówienia mog¹ byæ realizowane
tylko przez niektóre z podmiotów dzia³aj¹cych na rynku prefabrykatów. Bior¹c to pod uwagê, Emitent zidentyfikowa³
takie spó³ki jak: Ergon, Gralbet, Consolis, Comfort oraz Fabet Kielce jako posiadaj¹ce know-how, dostêp do biura
projektowego oraz mocy produkcyjnych, które s¹ g³ównymi konkurentami Emitenta.

Tabela. Zestawienie przychodów ze sprzeda¿y ogó³em najbli¿szej konkurencji dzia³aj¹cej na rynku prefabrykatów
¿elbetowych i sprê¿onych w Polsce (2013).

Nazwa spó³ki Przychody ze sprzeda¿y

Ergon Poland sp. z o.o. 76.786

Comfort S.A. 55.862

Consolis sp. z o.o. 33.997

Gralbet sp. z o.o. 42.547

Przedsiêbiorstwo Elementów Budowlanych Fabet S.A. 31.101

�ród³o: EMIS

Ze wzglêdu na ograniczenia wynikaj¹ce z du¿ych kosztów transportu przywóz do Polski z zagranicy elementów
prefabrykowanych jest zjawiskiem rzadkim. Wyj¹tkiem od ogólnej zasady s¹ pojedyncze kontrakty np. realizowane
w ostatnim czasie przez spó³kê Bremer AG (hala Amazon) oraz niektóre kontrakty realizowane przez grupê Goldbeck.
Jednoczeœnie nie mo¿na wykluczyæ, ¿e podobny sposób realizacji kontraktów bêdzie mia³ miejsce w przysz³oœci.

Zagraniczne podmioty dzia³aj¹ce na rynku prefabrykacji, chc¹c wejœæ na rynek polski, budowa³y w³asne zak³ady
produkcyjne lub przejmowa³y i modernizowa³y istniej¹ce zak³ady, czego przyk³adem mog¹ byæ du¿e koncerny
miêdzynarodowe (Consolis, Ergon, KP1).

Na rynkach skandynawskich konkurencj¹ oprócz firm lokalnych s¹ dla Spó³ki podmioty z Litwy i £otwy, które podobnie
jak firmy polskie, koszty transportu niweluj¹ ni¿szymi kosztami pracy. Polskie firmy, miêdzy innymi takie jak Scanbet,
Comfort, Precon oraz Baumat, równie¿ stanowi¹ konkurencjê na rynku skandynawskim dla Emitenta.

Bariery wejœcia na polski rynek lub ochrona konkurencji

Bariery wejœcia do sektora produkcji prefabrykatów Spó³ka ocenia jako du¿e. S¹ one zdeterminowane g³ównie:

• wysokoœci¹ niezbêdnych nak³adów inwestycyjnych (hale produkcyjne, automatyczne linie produkcyjne sterowane
komputerowo, nowoczesne oraz automatyczne maszyny do ciêcia i giêcia prêtów zbrojeniowych, automatyczne
giêtarki do strzemion, maszyny typu slipformer, formy bateryjne oraz szalunki magnetyczne). Wybudowanie nowego
zak³adu o porównywalnym do posiadanego przez Spó³kê potencjale w Polsce to wydatek 70–80 mln PLN
oraz minimalnie okres 1,5–2 lat dojœcia do mo¿liwoœci produkcyjnych;

• posiadanymi technologiami, szczególnie sprê¿ania elementów ¿elbetowych;

• posiadaniem wewnêtrznych, specyficznych umiejêtnoœci i zasobów (in¿ynierowie, pracownicy fizyczni, zdolnoœci
organizacyjne);

• oczekiwanym przez rynek stopniem dywersyfikacji oraz kompleksowoœci produktów i us³ug;

• koniecznoœci¹ posiadania okreœlonych uprawnieñ, certyfikatów i spe³niania norm, w odniesieniu do konkretnej
dzia³alnoœci.

Badania dotycz¹ce obecnej pozycji rynkowej Spó³ki oraz porozumienia o zakazie konkurencji

Na informacje dotycz¹ce dzia³alnoœci Grupy i g³ównych rynków nie mia³y wp³ywu czynniki nadzwyczajne.

Spó³ka nie posiada badañ dotycz¹cych jej pozycji rynkowej. Bior¹c pod uwagê przychody ze sprzeda¿y (szacunki
Emitenta), w opinii zarz¹du nale¿y traktowaæ Spó³kê jako lidera w bran¿y. Spó³ka nie zawiera³a porozumieñ
ograniczaj¹cych konkurencjê.
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OTOCZENIE PRAWNE

Dzia³alnoœæ Grupy polega na produkcji prefabrykatów oraz œwiadczeniu us³ug budowlanych generalnego wykonawcy.
W zakresie umów sprzeda¿y zawieranych przez Spó³kê podstawowe znaczenie maj¹ przepisy Kodeksu Cywilnego.
Prowadzona przez Emitenta dzia³alnoœæ nie stanowi dzia³alnoœci regulowanej. W ocenie Emitenta dla prowadzonej przez
niego dzia³alnoœci istotne znaczenie maj¹ przede wszystkim regulacje prawne w zakresie ochrony œrodowiska
oraz procesu inwestycyjnego zwi¹zanego z procesem budowlanym.

Zawarte w niniejszej czêœci informacje odnosz¹ siê do obowi¹zuj¹cych w Polsce regulacji dotycz¹cych ochrony
œrodowiska oraz przebiegu procesu inwestycyjnego w przypadku projektów infrastrukturalnych. Przedstawione poni¿ej
informacje maj¹ charakter ogólny i opisuj¹ stan prawny obowi¹zuj¹cy na Datê Prospektu.

Regulacje dotycz¹ce ochrony œrodowiska

Podstawowe akty prawne, które na gruncie polskiego systemu prawnego reguluj¹ zagadnienia zwi¹zane z ochron¹
œrodowiska, a w szczególnoœci zapewnieniem nale¿ytej ochrony œrodowiska w zwi¹zku z prowadzeniem przez
funkcjonuj¹ce na rynku podmioty dzia³alnoœci gospodarczej, w wyniku której do œrodowiska emitowane s¹ ró¿nego
rodzaju substancje s¹ nastêpuj¹ce: 1) Prawo Ochrony Œrodowiska 2) Ustawa o Odpadach, 3) Prawo Wodne.
Poza wskazanymi powy¿ej aktami prawnymi, w polskim systemie prawnym obowi¹zuje szereg uregulowañ
szczegó³owych w formie rozporz¹dzeñ wykonawczych do wskazanych powy¿ej ustaw, w których okreœlone zosta³y typy,
normy i limity emisji.

Zarys g³ównych regulacji dotycz¹cych ochrony œrodowiska

Poni¿szy opis zawiera ogóln¹ prezentacjê g³ównych regulacji dotycz¹cych ochrony œrodowiska oraz przedstawienie
najwa¿niejszych decyzji administracyjnych, których uzyskanie jest niezbêdne do prowadzenia dzia³alnoœci gospodarczej,
mog¹cej oddzia³ywaæ na œrodowisko (w szczególnoœci poprzez emisjê do œrodowiska gazów, p³ynów i innych substancji
oraz wytwarzanie odpadów). Ochrona przed emisjami koncentruje siê przede wszystkim na ograniczeniu wprowadzania
szkodliwych substancji do œrodowiska. Celem regulacji prawnych w tym zakresie jest zapobieganie nadmiernemu
zanieczyszczeniu gleby, wody oraz powietrza, ale dotycz¹ one tak¿e emisji ha³asu oraz wibracji.

Pozwolenia na wprowadzanie do œrodowiska substancji lub energii

Eksploatacja urz¹dzeñ technicznych, okreœlanych w Prawie Ochrony Œrodowiska jako „instalacje”, powoduj¹ce:

• wprowadzanie gazów lub py³ów do powietrza,

• wprowadzanie œcieków lub wód do ziemi,

• wytwarzanie odpadów,

jest dozwolona wy³¹cznie po uzyskaniu stosownego pozwolenia. Pozwolenie wydawane jest na wniosek podmiotu
prowadz¹cego instalacjê.

Pozwolenie wydawane jest na czas oznaczony nie d³u¿szy jednak ni¿ 10 lat. Jednak¿e pozwolenie mo¿e utraciæ moc
przed up³ywem wyznaczonego terminu: przez co stwarza zagro¿enie pogorszenia 1) stanu œrodowiska w znacznych
rozmiarach lub 2) zagro¿enie ¿ycia lub zdrowia ludzi. Pozwolenie ulega wówczas cofniêciu lub ograniczeniu w zakresie,
którym powoduje zagro¿enia. Decyzja organu administracji w tym przedmiocie posiada rygor natychmiastowej
wykonalnoœci, a podmiot eksploatuj¹cy instalacjê nie jest uprawniony do wyst¹pienia z roszczeniem odszkodowawczym.
Ponadto cofniêcie lub ograniczenie pozwolenia mo¿liwe jest w innych okreœlonych sytuacjach, takich jak: prowadzenie
instalacji z naruszeniem wymagañ, zmiana przepisów dotycz¹cych ochrony œrodowiska w stopniu uniemo¿liwiaj¹cym
emisjê na warunkach okreœlonych pozwoleniem oraz objêcie postêpowaniem kompensacyjnym.

Jeœli przemawiaj¹ za tym potrzeby ochrony œrodowiska lub korzystanie z pozwolenia stwarza zagro¿enie dla ¿ycia
lub zdrowia ludzi, mo¿e ono zostaæ cofniête lub ograniczone za odszkodowaniem. Przepisy ustawy nie wskazuj¹
sposobu ustalania wysokoœci czy postaci odszkodowania. Przyjmuje siê jednak, ¿e odszkodowanie ma zrekompensowaæ
szkodê poniesion¹ przez eksploatuj¹cego instalacjê, a jego charakter i wysokoœæ ustalana jest przez organ, który cofn¹³
lub ograniczy³ pozwolenie.

Organ ochrony œrodowiska mo¿e udzieliæ pozwolenia:

• na wprowadzanie gazów lub py³ów do powietrza,

• wodnoprawnego na wprowadzanie œcieków do wód lub do ziemi,

• na wytwarzanie odpadów,

• zintegrowanego.
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Wprowadzanie gazów lub py³ów do powietrza

W wyniku eksploatacji instalacji mo¿e nastêpowaæ emisja do powietrza substancji, które to powietrze zanieczyszczaj¹.

Zasad¹ jest, ¿e wprowadzenie gazów oraz py³ów do powietrza wymaga uzyskania pozwolenia, zwanego pozwoleniem
emisyjnym. Przypadki, które nie wymagaj¹ uzyskania pozwolenia, okreœla Rozporz¹dzenie w sprawie przypadków,
w których nie jest wymagane pozwolenie. Rozporz¹dzenie w sprawie rodzajów instalacji, których eksploatacja wymaga
zg³oszenia, okreœlaj¹ typy instalacji, w przypadku eksploatacji których nie jest wymagane uzyskanie pozwolenia,
a mo¿liwe jest powstanie obowi¹zku do dokonania odpowiedniego zg³oszenia. Jednak¿e, nawet podmioty
wykorzystuj¹ce w swojej dzia³alnoœci takie instalacje zobowi¹zane s¹ do dotrzymywania standardów emisyjnych
okreœlonych w Rozporz¹dzeniu w sprawie standardów emisyjnych.

Podmioty emituj¹ce gazy i py³y w iloœciach kwalifikuj¹cych je jako ma³e emisje (tj. zwolnione z obowi¹zku uzyskania
pozwolenia), s¹ zobowi¹zane do bie¿¹cego œledzenia zmian zakresu tzw. ma³ych emisji. Zmiana stanu prawnego
(tj. wejœcie w ¿ycie nowego rozporz¹dzenia lub zmiany rozporz¹dzenia, na podstawie których ulegnie zmianie definicja
„ma³ych emisji”) wymaga uzyskania przez emituj¹cego gazy i py³y stosownego pozwolenia emisyjnego w ci¹gu
6 miesiêcy od wejœcia w ¿ycie takiego nowego rozporz¹dzenia lub zmienionego ustalaj¹cego standardy emisyjne.

Pozwolenie na emisjê gazów lub py³ów do powietrza wydawane jest w formie decyzji administracyjnej przez w³aœciwy
organ ochrony œrodowiska. Decyzja taka okreœla warunki pozwolenia emisyjnego, wskazuj¹c miêdzy innymi: 1) rodzaj
i iloœæ gazów i py³ów dopuszczonych do wprowadzenia do powietrza, 2) rodzaj i parametry instalacji istotne z punktu
widzenia przeciwdzia³ania zanieczyszczeniom, 3) Ÿród³a powstawania albo miejsca wprowadzania gazów i py³ów
do powietrza. Je¿eli wszystkie instalacje, co do których wymagane jest uzyskanie pozwolenia oraz znajduj¹ce siê
na terenie jednego zak³adu wytwarzaj¹ tak¹ iloœæ gazów i py³ów, które nie powoduj¹ przekroczenia 10% dopuszczalnych
poziomów substancji w powietrzu albo 10% wartoœci odniesienia, organ udzielaj¹cy pozwolenia nie wskazuje limitów
emisji.

W³aœciciel instalacji emituj¹cej gazy lub py³y do powietrza jest zobowi¹zany do dokonywania pomiarów emisji.
Prawo Ochrony Œrodowiska ustanawia kilka rodzajów obowi¹zków w tym zakresie: 1) ogólny obowi¹zek prowadzenia
pomiarów, 2) dokonywanie pomiarów we wskazanych okolicznoœciach, 3) prowadzenie ewidencji pomiarów.

Dokonywanie pomiarów ci¹g³ych jest obowi¹zkowe jedynie w przypadkach wprowadzania do œrodowiska znacznych
iloœci substancji szkodliwych.

Obowi¹zek dokonania pomiaru we wskazanych okolicznoœciach jest obowi¹zkiem jednorazowym i aktualizuje siê
w przypadku rozpoczêcia prowadzenia instalacji nowo zbudowanej oraz zmienionej w istotny sposób. Pomiaru
wstêpnego dokonuje siê w celu ustalenia wysokoœci emisji przez instalacjê oraz oceny koniecznoœci uzyskania pozwolenia
emisyjnego.

Ewidencja pomiarów powinna byæ prowadzona w formie pisemnej, a w przypadku pomiarów ci¹g³ych – równie¿ w formie
graficznej. Wyniki przeprowadzonych pomiarów nale¿y przechowywaæ przez okres 5 lat od zakoñczenia roku
kalendarzowego, w którym dokonano badania.

Pozwolenie wodnoprawne

Pozwolenie wodnoprawne wydawane jest na podstawie przepisów Prawa Wodnego. W zakresie nieuregulowanym
w Prawie Wodnym odpowiednie zastosowanie znajduj¹ przepisy Prawa Ochrony Œrodowiska.

Uzyskania pozwolenia wodnoprawnego, wydawanego na podstawie przepisów Prawa Wodnego, wymaga
w szczególnoœci szczególne korzystanie z wód. Przez szczególne korzystanie z wód rozumie siê zw³aszcza pobór,
odprowadzania wód, wprowadzanie œcieków do wód (ziemi) (w zakresie wykraczaj¹cym poza korzystanie powszechne
lub zwyk³e).

Pozwolenie wodnoprawne wydawane jest w formie decyzji administracyjnej przez odpowiedni organ ochrony œrodowiska.
W takiej decyzji ustala siê cel i zakres korzystania z wód, warunki wykonywania uprawnienia oraz obowi¹zki niezbêdne
ze wzglêdu na ochronê œrodowiska, interesów ludnoœci i gospodarki. W pozwoleniu wodnoprawnym okreœla siê
w szczególnoœci: 1) iloœæ, stan i sk³ad œcieków wprowadzanych do wód, do ziemi lub do urz¹dzeñ kanalizacyjnych,
2) wykonanie urz¹dzeñ zapobiegaj¹cych szkodom lub zmniejszaj¹cych negatywne skutki wykonywania pozwolenia
wodnoprawnego, 3) sposób i zakres prowadzenia pomiarów iloœci i jakoœci wprowadzanych œcieków.

Pozwolenie wodnoprawne wydaje siê na czas okreœlony, który w przypadku pozwolenia wodnoprawnego na szczególne
korzystanie z wód nie mo¿e przekroczyæ 20 lat, przy czym pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie œcieków do wód
lub do ziemi wydaje siê na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 lat.

Pozwolenie wodnoprawne mo¿e zostaæ cofniête lub zmienione przez organ, który je wyda³, zw³aszcza je¿eli podmiot,
na rzecz którego wydane zosta³o pozwolenie, zmienia cel i zakres korzystania z wód lub warunki wykonywania
uprawnieñ ustalonych w pozwoleniu. W takiej sytuacji zmiana lub cofniêcie pozwolenia wodnoprawnego nastêpuje
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bez odszkodowania. Tymczasem, je¿eli pozwolenie wodnoprawne zostaje cofniête lub ograniczone z przyczyn
uzasadnionych interesem spo³ecznym albo wa¿nymi wzglêdami gospodarczymi, podmiotowi, na rzecz którego
takie pozwolenie zosta³o wydane, przys³ugiwaæ bêdzie stosowne odszkodowanie, o którym orzeka organ w³aœciwy
do cofniêcia lub ograniczenia pozwolenia wodnoprawnego.

Wytwarzanie odpadów i gospodarowanie odpadami

Spó³ki, które w zwi¹zku z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹ wytwarzaj¹ odpady, podlegaj¹ obowi¹zkom wynikaj¹cym
z Ustawy o Odpadach. W zakresie nieuregulowanym Ustaw¹ o Odpadach zastosowanie znajduj¹ przepisy Prawa
Ochrony Œrodowiska.

Podstawow¹ zasad¹ gospodarki odpadami jest prowadzenie jej w sposób zapewniaj¹cy ochronê ¿ycia i zdrowia
ludzi oraz œrodowiska, ze szczególnym uwzglêdnieniem zakazu powodowania zagro¿enia dla wody, powietrza, gleby,
roœlin i zwierz¹t, powodowania uci¹¿liwoœci przez ha³as lub zapach oraz wywo³ania niekorzystnych skutków dla
terenów wiejskich lub miejsc o szczególnym znaczeniu. G³ówn¹ zasad¹ postêpowania z odpadami jest zapobieganie
ich powstawaniu, a kiedy jest to niemo¿liwe – prowadzenie dzia³añ maj¹cych na celu ponowne ich u¿ycie, recykling
lub inne procesy odzysku, a w ostatecznoœci unieszkodliwianie.

W Ustawie o Odpadach wyró¿niono typ odpadów niebezpiecznych. Zaliczenie odpadów ze wzglêdu na ich cechê
niebezpieczeñstwa nastêpuje z uwzglêdnieniem Ÿród³a ich powstania, w³aœciwoœci czy stê¿enia sk³adników
niebezpiecznych. W³aœciwoœci odpadów niebezpiecznych wskazuje za³¹cznik do Ustawy o Odpadach, do których zalicza
miêdzy innymi odpady wybuchowe, ³atwopalne, utleniaj¹ce, dra¿ni¹ce, toksyczne, rakotwórcze czy ekotoksyczne,
natomiast katalog odpadów ze wskazaniem odpadów uznawanych za niebezpieczne zawiera Rozporz¹dzenie w sprawie
katalogu odpadów. Zakwalifikowanie odpadów niebezpiecznych nie wyklucza póŸniejszej mo¿liwoœci zmiany ich
charakteru, jeœli uda siê wykazaæ brak cech odpadów niebezpiecznych. Zg³oszenia zmiany klasyfikacji odpadów nale¿y
dokonaæ marsza³kowi w³aœciwemu ze wzglêdu na miejsce wytwarzania lub gospodarowania odpadami. Jednak¿e,
zakazane jest zmienianie charakteru odpadu poprzez rozcieñczanie lub mieszanie ze sob¹ w celu obni¿enia
pocz¹tkowego stê¿enia substancji niebezpiecznych poni¿ej poziomu okreœlonego dla odpadów niebezpiecznych,
czyli zabrania siê jakiejkolwiek ingerencji w materiê odpadów w celu zmiany ich charakteru.

W zale¿noœci od rodzaju i iloœci generowanych odpadów podmiot mo¿e byæ zobligowany do uzyskania pozwolenia
na wytwarzanie odpadów. Uzyskanie pozwolenia na wytwarzanie odpadów jest obligatoryjne w przypadku, gdy
instalacja powoduje powstanie wiêcej ni¿ 1 tony odpadów posiadaj¹cych cechê niebezpiecznych lub 5 tysiêcy ton
odpadów o innym charakterze. W przypadku mniejszej iloœci wytwarzanych odpadów aktualnie obowi¹zuj¹ce przepisy
nie wymagaj¹ uzyskiwania pozwolenia ani z³o¿enia informacji odpowiednim organom administracji.

Prowadzenie gospodarki odpadami na podstawie pozwolenia wymaga dzia³añ zgodnych z planami gospodarki
odpadami. Plany gospodarki odpadami sporz¹dzane s¹ na poziomie krajowym oraz wojewódzkim i zawieraj¹ miêdzy
innymi cele w zakresie gospodarki odpadami.

Zasad¹ wynikaj¹c¹ z Ustawy o Odpadach jest obowi¹zek gospodarowania wytworzonymi przez siebie odpadami.
Jednak¿e ustawa dopuszcza zlecenie wykonania obowi¹zku gospodarowania odpadami innym podmiotom, ale wy³¹cznie
tym, które posiadaj¹ odpowiednie zezwolenie zwi¹zane ze zbieraniem lub przetwarzaniem odpadów. Odpowiedzialnoœæ
za prowadzenie w³aœciwej gospodarki odpadami z chwil¹ ich przekazania przechodzi na nowego posiadacza.

Regulacje dotycz¹ce wygaœniêcia, cofniêcia i ograniczenia pozwolenia na gospodarowanie odpadami s¹ to¿same
z tymi samymi regulacjami dotycz¹cymi pozwolenia emisyjnego.

Ustawa o Odpadach nak³ada na podmioty posiadaj¹ce odpady obowi¹zek prowadzenia ewidencji uwzglêdniaj¹cej
ich iloœæ oraz rodzaj. Dokumenty ewidencji musz¹ byæ przechowywane przez podmiot je prowadz¹cy przez okres 5 lat
od koñca roku, w którym zosta³y sporz¹dzone. Na ka¿dorazowe wezwanie podmiotu uprawnionego do kontroli
posiadacz jest zobowi¹zany udostêpniæ obecne oraz poprzednie dokumenty ewidencji.

Wytwórca odpadów, oprócz obowi¹zku prowadzenia ewidencji, posiada równie¿ obowi¹zek sporz¹dzenia rocznego
sprawozdania o wytwarzanych odpadach oraz o gospodarowaniu odpadami. Zestawienie nale¿y z³o¿yæ w terminie
do dnia 15 marca ka¿dego roku w³aœciwemu marsza³kowi województwa, a w przypadku zaprzestania wykonywania
dzia³alnoœci w terminie 7 dni od tego wydarzenia. Przed³o¿one sprawozdanie podlega kontroli. Podobnie jak w przypadku
ewidencji, wszelkie dokumenty, na podstawie których sprawozdania s¹ sporz¹dzone, musz¹ byæ przechowywane
przez Spó³kê przez okres 5 lat. Taki sam termin dotyczy przedawnienia obowi¹zku z³o¿enia sprawozdania.

W przypadku stwierdzenia naruszeñ w prowadzeniu gospodarki odpadami wojewódzki inspektor ochrony œrodowiska
mo¿e wstrzymaæ dzia³alnoœæ prowadzon¹ przez posiadacza odpadów. Wydaj¹c decyzje w takim przedmiocie, w³aœciwy
wojewódzki inspektor ochrony œrodowiska kieruje siê stopniem zagro¿enia dla œrodowiska, ¿ycia lub zdrowia. Na wniosek
posiadacza odpadów organ administracji mo¿e wskazaæ termin na usuniêcie stwierdzonych nieprawid³owoœci nie d³u¿szy
ni¿ jeden rok, jednoczeœnie zawieszaj¹c prowadzone postêpowanie. Termin wstrzymania dzia³alnoœci nie mo¿e byæ
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d³u¿szy ni¿ rok, jednak¿e na wniosek posiadacza odpadów po stwierdzeniu ustania przyczyn wstrzymania dzia³alnoœci,
wojewódzki inspektor ochrony œrodowiska mo¿e w drodze decyzji wyraziæ zgodê na podjêcie wstrzymanej dzia³alnoœci
jeszcze przed up³ywem tego terminu.

Prowadzenie gospodarki odpadami niezgodne z przepisami jest tak¿e zagro¿one odpowiedzialnoœci¹ karn¹.
W przypadku nieprzestrzegania podstawowych zasad gospodarowania odpadami, czyli przede wszystkim dzia³aniu
naruszaj¹cym zasadê ochrony zdrowia i ¿ycia ludzi oraz œrodowiska, ka¿dy, kto dopuœci siê naruszenia, podlega karze
aresztu lub grzywny. Uchybienie obowi¹zkowi prowadzenia ewidencji lub prowadzenie ewidencji w sposób nieterminowy
lub niezgodny ze stanem rzeczywistym jest zagro¿one kar¹ grzywny. Ponadto Ustawa o Odpadach formu³uje szeroki
katalog innych wykroczeñ.

Ustawa o Odpadach w przypadkach naruszeñ okreœlonych w ustawie nak³ada administracyjne kary pieniê¿ne.
Zakres dzia³añ objêtych kar¹ obejmuje miêdzy innymi zmianê klasyfikacji odpadów niebezpiecznych na inne, mieszanie
odpadów ró¿nych rodzajów czy rozcieñczanie lub sporz¹dzanie mieszanin odpadów. Wysokoœæ kary mo¿e osi¹gn¹æ
nawet 1.000.000,00 PLN. Organem uprawnionym do wymierzenia kary w drodze decyzji jest wojewódzki inspektor
ochrony œrodowiska w³aœciwy ze wzglêdu na miejsce wytwarzania lub gospodarowania.

Podstaw¹ stwierdzenia naruszenia mo¿e byæ w szczególnoœci: przeprowadzenie kontroli, pomiary i badania prowadzone
przez podmiot obowi¹zany do ich dokonywania, zawiadomienie dokonane przez marsza³ka województwa, regionalnego
dyrektora ochrony œrodowiska lub ministra w³aœciwego do spraw œrodowiska. Ustalaj¹c wysokoœæ administracyjnej
kary pieniê¿nej, uwzglêdnia siê rodzaj, okres trwania naruszenia oraz rozmiar prowadzonej dzia³alnoœci, jak równie¿ skutki
i wielkoœæ naruszenia.

Pozwolenie zintegrowane

W przypadku utrzymywania i eksploatacji instalacji, wykorzystanie której, ze wzglêdu na rodzaj i skalê prowadzonej
w niej dzia³alnoœci, mo¿e powodowaæ znaczne zanieczyszczenie poszczególnych elementów przyrodniczych albo
œrodowiska jako ca³oœci, konieczne jest uzyskanie pozwolenia zintegrowanego.

Pozwolenie zintegrowane zastêpuje pozwolenie na wprowadzanie gazów i py³ów do powietrza, pozwolenie wodnoprawne
na wprowadzanie œcieków lub wód do ziemi i pozwolenie na wytwarzanie odpadów, a tak¿e pozwolenie wodnoprawne
na pobór wód.

Instalacje, których eksploatacja wymaga uzyskania pozwolenia zintegrowanego, powinny spe³niaæ wymagania ochrony
œrodowiska wynikaj¹ce z najlepszych dostêpnych technik (BAT).

Pozwolenie zintegrowane wydawane jest na czas nieoznaczony. Na wniosek prowadz¹cego instalacjê pozwolenie
zintegrowane mo¿e byæ wydane na czas oznaczony. Organ w³aœciwy do wydania pozwolenia zintegrowanego co najmniej
raz na 5 lat dokonuje jego analizy. Analiza jest prowadzona równie¿ w przypadku wyst¹pienia zmian w najlepszych
dostêpnych technikach (BAT), pozwalaj¹cych na znaczne zmniejszenie wielkoœci emisji bez powodowania nadmiernych
kosztów lub gdy wynika to z potrzeby dostosowania eksploatacji instalacji do zmiany przepisów w zakresie ochrony
œrodowiska.

Ponadto, regulacje dotycz¹ce wygaœniêcia, cofniêcia i ograniczenia pozwolenia zintegrowanego s¹ to¿same z tymi
samymi regulacjami dotycz¹cymi pozwolenia emisyjnego.

Op³aty za korzystanie ze œrodowiska

Podmiot, który korzysta ze œrodowiska, jest zobowi¹zany do uiszczania stosownych op³at. Wysokoœæ op³at jest ustalana
samodzielnie przez dany podmiot w oparciu o stawki ustalone dla danego okresu w przepisach prawnych. Wysokoœæ
stawek uzale¿niona jest od iloœci i jakoœci emitowanych zanieczyszczeñ. Op³aty wnoszone s¹ raz w roku do dnia
31 marca.

Podmiot korzystaj¹cy ze œrodowiska jest zobowi¹zany do przedk³adania w³aœciwemu marsza³kowi województwa,
w którym prowadzi dzia³alnoœæ, wykazu zawieraj¹cego informacje i dane, które pos³u¿y³y do ustalenia op³at z tytu³u
korzystania ze œrodowiska. Nie wnosi siê op³at z tytu³u tych rodzajów korzystania ze œrodowiska, których roczna
wysokoœæ wnoszona na rachunek urzêdu marsza³kowskiego nie przekracza 800 PLN.

Naruszenie pozwoleñ zwi¹zanych z korzystaniem ze œrodowiska

Prawo Ochrony Œrodowiska wprowadza trojakiego rodzaju odpowiedzialnoœæ za naruszenie przepisów dotycz¹cych
ochrony œrodowiska i wyrz¹dzenie szkód dla œrodowiska:

• odpowiedzialnoœæ cywilnoprawna obejmuj¹ca zobowi¹zanie podmiotu, który wyrz¹dzi³ szkodê w œrodowisku,
do jej naprawienia poprzez przywrócenie stanu poprzedniego lub zap³atê odszkodowania;
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• odpowiedzialnoœæ karna z tytu³u naruszenia przepisów dotycz¹cych ochrony œrodowiska obejmuj¹ca na³o¿enie
grzywny, orzeczenie kary ograniczenia wolnoœci lub kary pozbawienia wolnoœci;

• odpowiedzialnoœæ administracyjnoprawna obejmuj¹ca na³o¿enie administracyjnych kar pieniê¿nych, a tak¿e nakaz
wstrzymania kontynuowania dzia³alnoœci.

Zarz¹dzanie emisjami gazów cieplarnianych i innych substancji

Zgodnie z Ustaw¹ o Systemie Zarz¹dzania Emisjami wszystkie podmioty, które korzystaj¹ ze œrodowiska, s¹ zobowi¹zane
corocznie przedstawiæ raport zwi¹zany z emisj¹ gazów cieplarnianych powsta³ych w wyniku eksploatacji instalacji.
Obowi¹zek ten dotyczy równie¿ podmiotów korzystaj¹cych ze œrodowiska nawet wówczas, gdy nie s¹ one zobowi¹zane
do uzyskania pozwolenia na emisjê gazów i py³ów do œrodowiska.

Wielkoœæ emisji, wskazywanej w raporcie, ustala siê na podstawie przeprowadzonych pomiarów lub na podstawie
informacji o wielkoœci produkcji, zu¿yciu paliw lub surowców i odpowiadaj¹cych tym wielkoœciom wskaŸnikom emisji.
Raport poza informacjami o wielkoœci emisji powinien zawieraæ wskazania co do zastosowanych œrodków
ograniczaj¹cych emisjê, osi¹gniêtych redukcjach oraz planowanych uruchomieniach nowych przedsiêwziêæ
i przewidywanych w zwi¹zku z nimi zwiêkszeniach wysokoœci emisji.

Rejestr wyników prowadzi Krajowy Oœrodek Bilansowania i Zarz¹dzania Emisjami (KOBIZE), który bada corocznie stan
emisji gazów cieplarnianych oraz przedstawia roczne inwentaryzacje. Celem tych dzia³añ jest wype³nianie zobowi¹zañ
Protoko³u z Kioto w sprawie zmian klimatu.

Zapobieganie i naprawa szkód w œrodowisku

Zgodnie z ogóln¹ zasad¹ wynikaj¹c¹ z przepisów w zakresie ochrony œrodowiska, w szczególnoœci z Ustawy
o Zapobieganiu i Naprawie Szkód w Œrodowisku, podmiot korzystaj¹cy ze œrodowiska ponosi odpowiedzialnoœæ
za szkody zwi¹zane ze spowodowanymi przez siebie zanieczyszczeniami, np. za szkody wynikaj¹ce ze ska¿enia gleby,
a tak¿e ponosi koszty ich usuniêcia, w tym tak¿e koszty remediacji gleby.

Powy¿sza zasada doznaje ograniczenia w odniesieniu do zanieczyszczenia powierzchni gruntu powsta³ego przed
30 kwietnia 2007 r., które stanowi tzw. historyczne zanieczyszczenie powierzchni ziemi. W takim przypadku
zastosowanie przepisów Ustawy o Zapobieganiu i Naprawie Szkód w Œrodowisku jest wy³¹czone, a zobowi¹zany
do przeprowadzenia remediacji jest podmiot w³adaj¹cy powierzchni¹ ziemi, na której wystêpuje zanieczyszczenie.
Je¿eli w³adaj¹cy powierzchni¹ ziemi jest jednak w stanie wykazaæ, ¿e zanieczyszczenie zosta³o spowodowane po dniu
objêcia przez niego w³adania nieruchomoœci¹ przez inny podmiot, wówczas obowi¹zek remediacji spoczywa na tym
podmiocie.

Je¿eli natomiast wspomniane zanieczyszczenie odby³o siê za zgod¹ lub wiedz¹ w³adaj¹cego powierzchni¹ ziemi,
jest on obowi¹zany do jej remediacji solidarnie ze sprawc¹.

W przypadku natomiast zanieczyszczenia powsta³ego po 30 kwietnia 2007 r. koszty przeprowadzenia dzia³añ
zapobiegawczych lub naprawczych ponosi podmiot korzystaj¹cy ze œrodowiska.

Nale¿y jednoczeœnie podkreœliæ, ¿e zgodnie z Ustaw¹ o Zapobieganiu i Naprawie Szkód w Œrodowisku, je¿eli
bezpoœrednie zagro¿enie szkod¹ w œrodowisku lub szkoda w œrodowisku zosta³y spowodowane za zgod¹ lub wiedz¹
w³adaj¹cego powierzchni¹ ziemi, jest on obowi¹zany do podejmowania dzia³añ zapobiegawczych i naprawczych
solidarnie z podmiotem korzystaj¹cym ze œrodowiska, który je spowodowa³.

Regulacje dotycz¹ce realizacji procesu inwestycyjnego

Podstawowe akty prawne reguluj¹ce na gruncie polskiego systemu prawnego zagadnienia zwi¹zane z realizacj¹ procesu
inwestycyjnego, w szczególnoœci kwestie rozstrzygniêæ administracyjnoprawnych uzyskiwanych w toku tego procesu
czy œrodowiskowych aspektów realizacji procesu budowlanego, stanowi¹: (i) Ustawa o Planowaniu i Zagospodarowaniu
Przestrzennym, (ii) Prawo Budowlane, (iii) Ustawa Œrodowiskowa, (iv) Ustawa o Zapobieganiu Szkodom w Œrodowisku,
(v) Prawo Ochrony Œrodowiska, (vi) Ustawa o Ochronie Zabytków, (vii) Prawo Wodne, oraz (viii) Ustawa o Ochronie
Gruntów Rolnych i Leœnych.

Proces inwestycyjny oraz najwa¿niejsze wymogi zwi¹zane z jego realizacj¹

Umowa o roboty budowlane

Zgodnie z Kodeksem Cywilnym na podstawie umowy o roboty budowlane wykonawca zobowi¹zuje siê do oddania
przewidzianego w umowie obiektu, wykonanego zgodnie z projektem i z zasadami wiedzy technicznej, a inwestor
zobowi¹zuje siê do dokonania wymaganych przez w³aœciwe przepisy czynnoœci zwi¹zanych z przygotowaniem robót,
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w szczególnoœci do przekazania terenu budowy i dostarczenia projektu oraz do odebrania obiektu i zap³aty umówionego
wynagrodzenia.

W praktyce obrotu powszechnie stosowanym rozwi¹zaniem jest powierzanie przez generalnego wykonawcê realizacji
okreœlonej czêœci robót podwykonawcom. Do zlecenia wykonania czêœci robót budowlanych podwykonawcom konieczne
jest uzyskanie zgody inwestora. Je¿eli inwestor, w terminie 14 dni od przedstawienia mu przez wykonawcê umowy
z podwykonawc¹ lub jej projektu, wraz z czêœci¹ dokumentacji dotycz¹c¹ wykonania robót okreœlonych w umowie
lub projekcie nie zg³osi na piœmie sprzeciwu lub zastrze¿eñ, uwa¿a siê, ¿e wyrazi³ zgodê na zawarcie umowy. Analogiczne
zasady obowi¹zuj¹ w przypadku zlecenia wykonania czêœci robót budowlanych dalszym podwykonawcom, przy czym
w takiej sytuacji konieczne jest uzyskanie zgód inwestora i wykonawcy.

Zawieraj¹cy umowê z podwykonawc¹ oraz inwestor i wykonawca ponosz¹ solidarn¹ odpowiedzialnoœæ za zap³atê
wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcê. Przytoczone wy¿ej regulacje Kodeksu Cywilnego
dotycz¹ce zasad odpowiedzialnoœci za zobowi¹zania wzglêdem podwykonawców maj¹ charakter bezwzglêdnie
obowi¹zuj¹cy i nie mog¹ zostaæ skutecznie wy³¹czone przez strony umowy.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami Kodeksu Cywilnego wykonawcy robót budowlanych przys³uguje prawo do ¿¹dania
od inwestora gwarancji zap³aty za roboty budowlane i uprawnienia tego nie mo¿na wy³¹czyæ ani ograniczyæ
w drodze umowy. Mo¿e ona przybraæ postaæ gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej, a tak¿e akredytywy bankowej
lub porêczenia banku udzielonego na zlecenie inwestora. Powy¿sze zasady znajduj¹ równie¿ zastosowanie do umów
zawartych miêdzy wykonawc¹ (generalnym wykonawc¹) a dalszymi wykonawcami (podwykonawcami).

Nadzór inwestorski w procesie inwestycyjnym

Szczególn¹ rolê w procesie inwestycyjnym, obok inwestora, odgrywa inspektor nadzoru inwestorskiego. Inspektor nadzoru
inwestorskiego jest jednym z uczestników procesu budowlanego obok inwestora, projektanta, kierownika budowy
czy kierownika robót.

Na podstawie Prawa Budowlanego inwestor ma pe³ne prawo do ustanowienia inspektora nadzoru inwestorskiego,
który bêdzie reprezentowa³ jego interesy w trakcie procesu budowlanego.

Udzia³ i zakres zaanga¿owania inspektora nadzoru inwestorskiego w procesie inwestycyjnym jest uzale¿niony
od postanowieñ zawartych w pozwoleniu na budowê oraz od woli inwestora. Obligatoryjne ustanowienie inspektora
nadzoru inwestorskiego zwi¹zane jest z rodzajem lub wielkoœci¹ realizowanego przedsiêwziêcia. Rozporz¹dzenie Ministra
Infrastruktury z 19 listopada 2001 r. w sprawie rodzajów obiektów budowlanych, przy których realizacji jest wymagane
ustanowienie inspektora nadzoru inwestorskiego, okreœla rodzaje obiektów budowlanych, przy których realizacji
jest wymagane ustanowienie inspektora nadzoru inwestorskiego, oraz listê obiektów budowlanych i kryteria techniczne,
jakimi powinien kierowaæ siê organ podczas nak³adania na inwestora obowi¹zku ustanowienia inspektora nadzoru
inwestorskiego. Niezale¿nie od wskazanych w przedmiotowym rozporz¹dzeniu poszczególnych typów obiektów,
przy których realizacji wymagane jest powo³anie inspektora nadzoru inwestorskiego, kwalifikowanych ze wzglêdu
na ich wielkoœæ lub przeznaczenie, jest to obligatoryjne przy realizacji obiektów budowlanych podlegaj¹cych ocenie
oddzia³ywania na œrodowisko.

O obowi¹zku ustanowienia inspektora nadzoru inwestorskiego inwestor jest informowany w treœci pozwolenia na budowê.

O wyborze inspektora nadzoru inwestorskiego decyduje inwestor. Powierzenie pe³nienia funkcji inspektora nadzoru
nastêpuje najczêœciej poprzez zawarcie umowy o pe³nienie nadzoru inwestorskiego pomiêdzy inwestorem i inspektorem
nadzoru inwestorskiego. Równie czêsto zdarza siê, ¿e inwestor wyznacza swojego pracownika do pe³nienia tej funkcji.
Inwestor jest równie¿ uprawniony do odwo³ania inspektora nadzoru inwestorskiego w ka¿dym czasie.

Do pe³nienia funkcji inspektora nadzoru inwestorskiego mo¿e zostaæ powo³ana osoba, która:

• posiada uprawnienia wykonawcze do pe³nienia samodzielnych funkcji technicznych w budownictwie;

• posiada wiedzê z zakresu polskiego prawa budowlanego;

• posiada wykszta³cenie techniczne, praktykê zawodow¹ dostosowan¹ do rodzaju i stopnia skomplikowania robót;

• jest cz³onkiem odpowiedniej Izby Samorz¹du Zawodowego, Polskiej Izby In¿ynierów Budownictwa;

• posiada wa¿ne ubezpieczenie od odpowiedzialnoœci cywilnej.

Funkcji inspektora nadzoru budowlanego nie mo¿na ³¹czyæ z funkcj¹ kierownika budowy. Mo¿liwe jest wyznaczenie
kilku inspektorów nadzoru inwestorskiego w jednym procesie inwestycyjnym, w zakresie ró¿nych specjalnoœci.
Wówczas inwestor wyznacza jednego z nich jako koordynatora czynnoœci wszystkich inspektorów na budowie.

Do obowi¹zków inspektora nadzoru inwestorskiego nale¿y:

• reprezentowanie inwestora na budowie przez sprawowanie kontroli zgodnoœci jej realizacji z projektem
i pozwoleniem na budowê, przepisami oraz zasadami wiedzy technicznej;
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• sprawdzanie jakoœci wykonywanych robót i wbudowanych wyrobów budowlanych, a w szczególnoœci zapobieganie
zastosowaniu wyrobów budowlanych wadliwych i niedopuszczonych do stosowania w budownictwie;

• sprawdzanie i odbiór robót budowlanych ulegaj¹cych zakryciu lub zanikaj¹cych, uczestniczenie w próbach
i odbiorach technicznych instalacji, urz¹dzeñ technicznych i przewodów kominowych oraz przygotowanie i udzia³
w czynnoœciach odbioru gotowych obiektów budowlanych i przekazywanie ich do u¿ytkowania;

• potwierdzanie faktycznie wykonanych robót oraz usuniêcia wad, a tak¿e na ¿¹danie inwestora, kontrolowanie
rozliczeñ budowy.

Do uprawnieñ inspektora nadzoru budowlanego zalicza siê:

• prawo wydawania kierownikowi budowy lub kierownikowi robót polecenia, potwierdzone wpisem do dziennika
budowy, dotycz¹ce: usuniêcia nieprawid³owoœci lub zagro¿eñ, wykonania prób lub badañ, tak¿e wymagaj¹cych
odkrycia robót lub elementów zakrytych, oraz przedstawienia ekspertyz dotycz¹cych prowadzonych robót
budowlanych i dowodów dopuszczenia do stosowania w budownictwie wyrobów budowlanych oraz urz¹dzeñ
technicznych;

• prawo ¿¹dania od kierownika budowy lub kierownika robót dokonania poprawek b¹dŸ ponownego wykonania
wadliwie wykonanych robót, a tak¿e wstrzymania dalszych robót budowlanych w przypadku, gdyby ich kontynuacja
mog³a wywo³aæ zagro¿enie b¹dŸ spowodowaæ niedopuszczaln¹ niezgodnoœæ z projektem lub pozwoleniem
na budowê.

Inspektor mo¿e zostaæ poci¹gniêty do odpowiedzialnoœci, je¿eli odebrane przez inwestora prace nie bêd¹ spe³niaæ
wymogów. Je¿eli tak siê stanie, to inspektor musi wykazaæ, ¿e dochowa³ nale¿ytej starannoœci w odbiorze prac, a wszelkie
zdarzenia – jeœli mia³y miejsce – by³y niezale¿ne od niego. Odpowiedzialnoœæ inspektora obejmuje tylko ten okres,
w którym pe³ni³ on tê funkcjê. Inspektor odpowiada za wykonanie prac zgodnie z oczekiwaniami w³aœciciela, prawem
i sztuk¹ budowlan¹.

Prawnoadministracyjne aspekty realizacji procesu budowlanego

Œrodowiskowe wymogi zwi¹zane z realizacj¹ procesu budowlanego

Ustawa Œrodowiskowa nak³ada na inwestorów realizuj¹cych projekty infrastrukturalne, które potencjalnie mog¹ mieæ
negatywny wp³yw na œrodowisko (tj. przedsiêwziêæ mog¹cych zawsze znacz¹co oddzia³ywaæ na œrodowisko oraz
przedsiêwziêæ mog¹cych potencjalnie znacz¹co oddzia³ywaæ na œrodowisko) obowi¹zek uzyskania decyzji
o œrodowiskowych uwarunkowaniach, okreœlaj¹cych warunki realizacji takiego projektu. W toku postêpowañ zmierzaj¹cych
do okreœlenia œrodowiskowych uwarunkowañ realizacji inwestycji zapewniony zosta³ (na warunkach okreœlonych w Ustawie
Œrodowiskowej) udzia³ spo³eczeñstwa.

Istotnym czynnikiem œrodowiskowym, który powinien zostaæ wziêty pod uwagê w trakcie realizacji inwestycji budowlanych,
jest równie¿ kwestia odpowiedzialnoœci za zanieczyszczenie nieruchomoœci, która zosta³a omówiona powy¿ej.

Wymogi zwi¹zane z przeznaczeniem nieruchomoœci przewidziane w Ustawie o Planowaniu i Zagospodarowaniu
Przestrzennym

W przypadku, gdy na terenie przeznaczonym na potrzeby realizacji procesu inwestycyjnego obowi¹zuje MPZP, projekt
budowlany dotycz¹cy planowanego zamierzenia inwestycyjnego musi byæ zgodny z postanowieniami MPZP.

Je¿eli dla danego obszaru nie obowi¹zuje MPZP, wówczas przed wyst¹pieniem z wnioskiem o wydanie pozwolenia
na budowê inwestor zobowi¹zany jest uzyskaæ rozstrzygniêcia dotycz¹ce przeznaczenia terenu przybieraj¹ce postaæ
odpowiednio (w zale¿noœci od charakteru planowanej inwestycji) decyzji o warunkach zabudowy lub decyzji o ustaleniu
lokalizacji inwestycji celu publicznego.

Pozwolenie na budowê

Zgodnie z generaln¹ zasad¹ okreœlon¹ w przepisach Prawa Budowlanego, rozpoczêcie realizacji procesu budowlanego
powinno zostaæ poprzedzone uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na budowê, wydawanej przez w³aœciwy organ
administracji architektoniczno-budowlanej. Natomiast budowa okreœlonych w Prawie Budowlanym obiektów
budowlanych, jak równie¿ realizacja okreœlonych w Prawie Budowlanym robót budowlanych, wymaga jedynie zg³oszenia
w³aœciwemu organowi. Realizacja niektórych robót budowlanych wskazanych w przepisach Prawa Budowlanego
nie wymaga natomiast ani uzyskania pozwolenia na budowê, ani zg³oszenia w³aœciwemu organowi.

Zasady uzyskiwania pozwolenia na budowê reguluje Prawo Budowlane. Pozwolenie na budowê wydawane jest
na wniosek inwestora.

Zakres i treœæ projektu budowlanego powinny byæ dostosowane do specyfiki i charakteru obiektu oraz stopnia
skomplikowania robót budowlanych.
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Prawo Budowlane przewiduje równie¿, ¿e wydanie pozwolenia na budowê mo¿e byæ uzale¿nione od uzyskania
przez inwestora i przed³o¿enia w³aœciwemu organowi administracji architektoniczno-budowlanej innych decyzji,
pozwoleñ i zezwoleñ, jeœli s¹ one wymagane na podstawie innych ustaw, takich jak np. Ustawa Œrodowiskowa
(przewiduj¹ca dla okreœlonych przedsiêwziêæ inwestycyjnych koniecznoœæ uzyskania decyzji o œrodowiskowych
uwarunkowaniach), Prawo Wodne (nak³adaj¹ce na inwestorów obowi¹zek uzyskania dla okreœlonych przedsiêwziêæ
inwestycyjnych pozwolenia wodnoprawnego), czy Ustawa o Ochronie Zabytków (nak³adaj¹ca na inwestora obowi¹zek
uzyskania zgody konserwatora zabytków m.in. na prowadzenie robót budowlanych przy zabytku wpisanym do rejestru
zabytków oraz wykonywanie robót budowlanych w otoczeniu zabytku), a tak¿e Ustawa o Ochronie Gruntów Rolnych
i Leœnych (przewiduj¹ca koniecznoœæ uzyskania decyzji odpowiedniego organu zezwalaj¹cej na wy³¹czenie z produkcji
u¿ytków rolnych wytworzonych z gleb pochodzenia mineralnego i organicznego, zaliczonych do klas I–III oraz u¿ytków
rolnych klas IV–VI wytworzonych z gleb pochodzenia organicznego, a tak¿e innych gruntów stanowi¹cych grunty rolne
w rozumieniu Ustawy o Ochronie Gruntów Rolnych i Leœnych oraz gruntów leœnych, przeznaczonych na cele nierolnicze
i nieleœne).

Zgodnie z Prawem Budowlanym pozwolenie na budowê wygasa, je¿eli prace budowlane nie zosta³y rozpoczête w ci¹gu
3 lat od dnia, w którym pozwolenie na budowê sta³o siê ostateczne lub gdy realizacja robót budowlanych objêtych
pozwoleniem na budowê zosta³a przerwana na d³u¿ej ni¿ 3 lata. W takich przypadkach kontynuacja realizacji robót
budowlanych wymaga uzyskania przez inwestora nowego pozwolenia na budowê.

Zgodnie z Prawem Budowlanym istotne odst¹pienie od zatwierdzonego projektu budowlanego lub innych warunków
pozwolenia na budowê jest dopuszczalne jedynie po uzyskaniu decyzji o zmianie pozwolenia na budowê.

Pozwolenie na budowê mo¿e zostaæ przeniesione na inny podmiot, je¿eli przyjmuje on wszystkie warunki zawarte
w tej decyzji oraz z³o¿y oœwiadczenie (pod rygorem odpowiedzialnoœci karnej) o posiadanym prawie do dysponowania
nieruchomoœci¹ na cele budowlane.

Zakoñczenie procesu budowlanego

Zakoñczenie realizacji procesu budowlanego wi¹¿e siê z koniecznoœci¹ dope³nienia obowi¹zków okreœlonych
w Prawie Budowlanym. W zale¿noœci od rodzaju realizowanego obiektu budowlanego na inwestorze spoczywa
obowi¹zek uzyskania decyzji o pozwoleniu na u¿ytkowanie obiektu budowlanego lub zawiadomienia w³aœciwego organu
o zakoñczeniu budowy obiektu budowlanego. Pozwolenie na u¿ytkowanie mo¿e byæ wydane po przeprowadzeniu
przez w³aœciwy organ nadzoru budowlanego obowi¹zkowej kontroli budowy w celu stwierdzenia prowadzenia jej
zgodnie z ustaleniami i warunkami okreœlonymi w pozwoleniu na budowê.

W przypadku, gdy dla danego obiektu konieczne jest uzyskanie pozwolenia na u¿ytkowanie, do u¿ytkowania
obiektu mo¿na bêdzie przyst¹piæ z chwil¹, gdy decyzja o pozwoleniu na u¿ytkowanie stanie siê ostateczna. Z kolei
do u¿ytkowania obiektów budowlanych, dla których nie jest potrzebne uzyskanie decyzji o pozwoleniu na u¿ytkowanie,
mo¿na przyst¹piæ po zawiadomieniu w³aœciwego organu o zakoñczeniu budowy, je¿eli organ ten, w terminie 21 dni
od dnia dorêczenia zawiadomienia, nie zg³osi sprzeciwu w drodze decyzji.
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OGÓLNE INFORMACJE O SPÓ£CE

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: Poznañska Korporacja Budowlana Pekabex Spó³ka Akcyjna

Siedziba: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Numer telefonu: +48 61 821 04 00

Numer faksu: +48 61 822 11 42

Adres internetowy: http://www.pekabex.pl/

Adres e-mail: info@pekabex.pl

KRS: 0000109717

REGON: 630007106

NIP: 777-000-08-44

Spó³ka zosta³a za³o¿ona w 1972 r. jako Poznañski Kombinat Budowy Domów, który nastêpnie w 1991 r. zosta³
przekszta³cony w jednoosobow¹ spó³kê Skarbu Pañstwa funkcjonuj¹c¹ pod firm¹ Poznañska Korporacja Budowlana
Pekabex S.A. W dniu 30 grudnia 1991 r. Spó³ka zosta³a zarejestrowana w dziale „B” Rejestru Handlowego prowadzonego
przez S¹d Rejonowy w Poznaniu, XI Wydzia³ Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 6548.

W dniu 29 kwietnia 2002 r. Spó³ka zosta³a wpisana do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego
prowadzonego przez S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego
Rejestru S¹dowego pod numerem KRS 0000109717. Na Datê Prospektu powy¿szy s¹d jest w³aœciwy dla siedziby Spó³ki.

Spó³ka zosta³a utworzona na czas nieoznaczony.

Spó³ka dzia³a na podstawie i zgodnie z przepisami Kodeksu Spó³ek Handlowych, Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jak równie¿ innymi przepisami dotycz¹cymi spó³ek handlowych
oraz postanowieniami Statutu i innych regulacji wewnêtrznych.

Przedmiot dzia³alnoœci

Podstawowym przedmiotem dzia³alnoœci Spó³ki dominuj¹cej oraz spó³ek z Grupy jest w szczególnoœci:

• produkcja wyrobów budowlanych z betonu;

• produkcja masy betonowej prefabrykowanej;

• produkcja pozosta³ych wyrobów z betonu, gipsu i cementu;

• realizacja projektów budowlanych zwi¹zanych z wznoszeniem budynków;

• roboty budowlane zwi¹zane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych i niemieszkalnych;

• roboty zwi¹zane z budow¹ pozosta³ych obiektów in¿ynierii l¹dowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowanych;

• wynajem i zarz¹dzanie nieruchomoœciami w³asnymi lub dzier¿awionymi; oraz

• wykonywanie pozosta³ych instalacji budowlanych.

Spó³ka jako w³aœciciel lub u¿ytkownik wieczysty nieruchomoœci wynajmuje lub dzier¿awi nieruchomoœci lub ich czêœci
spó³kom z Grupy na potrzeby prowadzenia przez nie dzia³alnoœci gospodarczej. Ponadto Spó³ka wspiera spó³ki
z Grupy w aran¿owaniu finansowania ich dzia³alnoœci, a tak¿e udzielaj¹c po¿yczek. Przedmiot dzia³alnoœci Spó³ki
zosta³ szczegó³owo okreœlony w Artykule 6 Statutu.

Kapita³ zak³adowy

Struktura kapita³u zak³adowego

Na Datê Prospektu kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi³ 21.213.024 PLN i dzieli³ siê na 21.213.024 akcje zwyk³e na okaziciela
serii A o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da. Wszystkie Akcje zosta³y w pe³ni op³acone. Poza akcjami zwyk³ymi Spó³ka
nie posiada innych rodzajów akcji. Nie istniej¹ akcje, które nie reprezentuj¹ kapita³u zak³adowego Spó³ki.

Wszystkie Akcje zosta³y w ca³oœci pokryte wk³adem pieniê¿nym.
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Akcje nie s¹ uprzywilejowane w zakresie prawa g³osu, prawa do dywidendy ani podzia³u maj¹tku w przypadku likwidacji
Spó³ki.

Statut nie przewiduje upowa¿nienia Zarz¹du do dokonywania podwy¿szeñ kapita³u zak³adowego w ramach kapita³u
docelowego. Ponadto Statut nie zawiera postanowieñ dotycz¹cych warunkowego podwy¿szenia kapita³u zak³adowego
Spó³ki.

Na Datê Prospektu (i) nie istniej¹ papiery wartoœciowe zamienne lub wymienne na papiery wartoœciowe Spó³ki
ani wyemitowane przez Spó³kê papiery wartoœciowe z warrantami, (ii) nie istniej¹ inne prawa nabycia lub zobowi¹zania
w odniesieniu do kapita³u autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego lub zobowi¹zania do podwy¿szenia
kapita³u Spó³ki; (iii) ani kapita³ Spó³ki, ani kapita³ ¿adnego z podmiotów z Grupy nie jest przedmiotem opcji,
nie zosta³o równie¿ uzgodnione warunkowo ani bezwarunkowo, ¿e kapita³ któregokolwiek z tych podmiotów stanie siê
przedmiotem opcji; (iv) Spó³ka nie posiada Akcji w³asnych, Akcji nie posiada równie¿ ¿adna Spó³ka Zale¿na ani osoba
trzecia dzia³aj¹ca w imieniu lub na rzecz Spó³ki.

Zmiany kapita³u zak³adowego

W okresie objêtym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym oraz do Daty Prospektu nie mia³y miejsca zmiany
kapita³u zak³adowego z wyj¹tkiem opisanych poni¿ej. W dniu 25 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spó³ki podjê³o uchwa³ê o obni¿eniu kapita³u zak³adowego z kwoty 21.065.119,50 PLN o kwotê 16.852.095,60 PLN,
do kwoty 4.213.023,90 PLN, poprzez obni¿enie wartoœci nominalnej akcji z 0,50 PLN do 0,10 PLN z równoczesnym
podwy¿szeniem kapita³u zak³adowego w drodze V emisji akcji. W dniu 16 maja 2014 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spó³ki podjê³o uchwa³ê o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego Spó³ki o kwotê 17.000.000,10 PLN
w drodze emisji 170.000.001 akcji V emisji o wartoœci nominalnej 0,10 PLN (zaoferowanych w drodze subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH). Akcje w podwy¿szonym kapitale zak³adowym Spó³ki, na podstawie
zawartych ze Spó³k¹ w dniu 30 maja 2014 r. umów objêcia akcji, zosta³y objête przez:

• Pekabex Wykup Managerski (6 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 0,60 PLN);

• Sovereign Capital (7.579.385 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 757.938,50 PLN);

• Opoka II (97.845.850 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 9.784.585 PLN);

• Cantorelle (28.386.580 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 2.838.658 PLN);

• Grassalen Investments Limited (12.018.640 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 1.201.864 PLN);

• Fernik Holdings Limited (21.305.780 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 2.130.578 PLN);

• Pana Przemys³awa Borka (1.272.780 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 127.278 PLN);

• Pani¹ Beatê ¯aczek (530.330 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 53.033 PLN); oraz

• Pana Christophe Carion (1.060.650 akcji V emisji o ³¹cznej wartoœci 106.065 PLN).

Wszystkie akcje V emisji zosta³y w pe³ni op³acone. Jednoczeœnie w dniu 16 maja 2014 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spó³ki podjê³o uchwa³ê o scaleniu akcji. Wszystkie akcje na okaziciela dotychczasowych I, II, III, IV
oraz V emisji oznaczono now¹ seri¹ A, podwy¿szono równie¿ wartoœæ nominaln¹ ka¿dej akcji Spó³ki z kwoty 0,10 PLN
do kwoty 1 PLN. Scalenie akcji zosta³o dokonane przy proporcjonalnym zmniejszeniu ³¹cznej liczby akcji Spó³ki
z liczby 212.130.240 do liczby 21.213.024, czyli poprzez po³¹czenie ka¿dych dziesiêciu akcji Spó³ki o dotychczasowej
wartoœci nominalnej 0,10 PLN, w jedn¹ akcjê Spó³ki o nowej wartoœci nominalnej 1 PLN. Scalenie akcji przeprowadzono
przy zachowaniu niezmienionej wysokoœci kapita³u zak³adowego w wysokoœci 21.213.024 PLN. Rejestracja
podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki nast¹pi³a w dniu 28 sierpnia 2014 r.

Ograniczenia w rozporz¹dzaniu Akcjami

Statut nie zawiera postanowieñ ograniczaj¹cych zbywalnoœæ Akcji.

Struktura Grupy

Na Datê Prospektu Grupa sk³ada siê z jednostki dominuj¹cej – Spó³ki oraz 8 podmiotów kontrolowanych przez Spó³kê.
Spó³ka jest spó³k¹ holdingow¹, natomiast dzia³alnoœæ operacyjna Grupy prowadzona jest w Spó³kach Zale¿nych.
Spó³ka œwiadczy us³ugi z zakresu najmu pomieszczeñ biurowych zarówno dla Spó³ek Zale¿nych, jak i spó³ek spoza
Grupy oraz najmu pomieszczeñ przemys³owych, najmu maszyn i urz¹dzeñ dla Spó³ek Zale¿nych, jak równie¿ udziela
licencji na znak towarowy przys³uguj¹cy Spó³ce (informacje o znaku towarowym zosta³y opisane w rozdziale „Opis
dzia³alnoœci Grupy”, w podrozdziale „W³asnoœæ intelektualna”, podtytule „Znaki towarowe”).
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Poni¿szy schemat przedstawia strukturê Grupy:

�ród³o: Spó³ka

Pekabex Inwestycje sp. z o.o., Pekabex Projekt sp. z o.o. S.K.A. oraz TM Pekabex Projekt sp. z o.o. sp.k. nie prowadz¹

dzia³alnoœci.

Spó³ki Zale¿ne

Poni¿ej zosta³y przedstawione ogólne informacje na temat Spó³ek Zale¿nych. Jako Istotne Spó³ki Zale¿ne podlegaj¹ce

konsolidacji Spó³ka traktuje Pekabex Bet, Pekabex Pref i CNP.

Pekabex Bet

Spó³ka posiada bezpoœrednio 100% akcji w kapitale zak³adowym spó³ki Pekabex Bet, co uprawnia do wykonywania

100% g³osów na walnym zgromadzeniu.

Nazwa i forma prawna: Pekabex Bet Spó³ka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Kapita³ zak³adowy: 3.000.000 PLN

G³ówny przedmiot dzia³alnoœci: produkcja prefabrykowanych elementów ¿elbetowych wykorzystywanych przy

budowie obiektów przemys³owych, handlowych, biurowych, kulturalno-sportowych,

hal, budynków, mostów i innych obiektów wielkogabarytowych

roboty budowlane zwi¹zane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych

i niemieszkalnych oraz obiektów in¿ynierii l¹dowej i wodnej
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Pekabex Pref

Spó³ka posiada bezpoœrednio 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym spó³ki Pekabex Pref, co uprawnia do wykonywania
100% g³osów na zgromadzeniu wspólników.

Nazwa i forma prawna: Pekabex Pref spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

Siedziba i adres: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Kapita³ zak³adowy: 65.000 PLN

G³ówny przedmiot dzia³alnoœci: œwiadczenie us³ug produkcyjnych i budowlanych, œwiadczenie us³ug
ksiêgowych, administracyjnych, kadrowo-p³acowych, projektowych oraz
logistyki

W strukturach Pekabex Pref dzia³a wyodrêbniony organizacyjnie oddzia³. Oddzia³ dzia³a pod firm¹ Pekabex Pref spó³ka
z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Oddzia³ w DreŸnie, adres: ul. Königsbrücker Straße 62, 01099 Drezno, Niemcy.
G³ównym przedmiotem dzia³alnoœci Oddzia³u jest œwiadczenie us³ug produkcyjnych.

CNP

Spó³ka posiada bezpoœrednio 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym spó³ki CNP, co uprawnia do wykonywania 100%
g³osów na zgromadzeniu wspólników.

Nazwa i forma prawna: Centrum Nowoczesnej Prefabrykacji spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

Siedziba i adres: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Kapita³ zak³adowy: 50.000 PLN

Podstawowy przedmiot dzia³alnoœci: produkcja prefabrykowanych elementów ¿elbetowych wykorzystywanych
przy budowie obiektów przemys³owych, handlowych, biurowych, kulturalno-
-sportowych, hal, budynków, mostów i innych obiektów wielkogabarytowych

Pekabex Inwestycje (dawniej Pekabex Inwestycje Parkingowe sp. z o.o.)

Spó³ka posiada bezpoœrednio 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym spó³ki Pekabex Inwestycje, co uprawnia do
wykonywania 100% g³osów na zgromadzeniu wspólników.

Nazwa i forma prawna: Pekabex Inwestycje spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

Siedziba i adres: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Kapita³ zak³adowy: 5.000 PLN

G³ówny przedmiot dzia³alnoœci: na Datê Prospektu nie prowadzi dzia³alnoœci

Kokoszki Prefabrykacja

Spó³ka posiada poœrednio, przez Pekabex Inwestycje, 98,01% akcji w kapitale zak³adowym spó³ki Kokoszki
Prefabrykacja.

Nazwa i forma prawna: Kokoszki Prefabrykacja spó³ka akcyjna

Siedziba i adres: ul. Budowlanych 54A, 80-298 Gdañsk, Polska

Kapita³ zak³adowy: 2.248.750 PLN

G³ówny przedmiot dzia³alnoœci: produkcja prefabrykatów betonowych
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Pekabex Projekt

Spó³ka posiada bezpoœrednio 100% akcji w kapitale zak³adowym spó³ki Pekabex Projekt, co uprawnia do wykonywania
100% g³osów na walnym zgromadzeniu.

Nazwa i forma prawna: Pekabex Projekt spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ spó³ka komandytowo-
-akcyjna

Siedziba i adres: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Kapita³ zak³adowy: 50.000 PLN

G³ówny przedmiot dzia³alnoœci: na Datê Prospektu nie prowadzi dzia³alnoœci

TM Pekabex Projekt

Spó³ka jest komandytariuszem TM Pekabex Projekt.

Nazwa i forma prawna: TM Pekabex Projekt spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ spó³ka
komandytowa

Siedziba i adres: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Wysokoœæ sumy komandytowej: 10.000 PLN

G³ówny przedmiot dzia³alnoœci: na Datê Prospektu nie prowadzi dzia³alnoœci

Pekabex Inwestycje II S.A. w organizacji

Spó³ka posiada bezpoœrednio 100% akcji w kapitale zak³adowym spó³ki Pekabex Inwestycje II S.A. w organizacji,
co uprawnia do wykonywania 100% g³osów na walnym zgromadzeniu Pekabex Inwestycje II S.A. w organizacji.

Nazwa i forma prawna: Pekabex Inwestycje II spó³ka akcyjna w organizacji

Siedziba i adres: ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Kapita³ zak³adowy: 100.000 PLN

G³ówny przedmiot dzia³alnoœci: na Datê Prospektu nie prowadzi dzia³alnoœci
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ZARZ¥DZANIE I £AD KORPORACYJNY

Zgodnie z Kodeksem Spó³ek Handlowych, organem zarz¹dzaj¹cym Spó³ki jest Zarz¹d, natomiast organem nadzoruj¹cym
Spó³ki jest Rada Nadzorcza. Poni¿szy opis dotycz¹cy Zarz¹du i Rady Nadzorczej zosta³ przygotowany w oparciu
o przepisy Kodeksu Spó³ek Handlowych, Statut, Regulamin Zarz¹du Spó³ki i Regulamin Rady Nadzorczej Spó³ki
obowi¹zuj¹ce na Datê Prospektu.

Na Datê Prospektu cz³onek Zarz¹du oraz wszyscy cz³onkowie Rady Nadzorczej Spó³ki stosuj¹ siê do zakazu, o którym
jest mowa w art. 387 § 3 KSH.

Zarz¹d

Zarz¹d jest organem zarz¹dzaj¹cym Spó³ki.

Sk³ad Zarz¹du

Zgodnie ze Statutem, Zarz¹d sk³ada siê od jednego do czterech cz³onków. Rada Nadzorcza mo¿e powo³aæ wybranego
cz³onka Zarz¹du na stanowisko Prezesa Zarz¹du. Cz³onkowie Zarz¹du powo³ywani s¹ na wspóln¹ trzyletni¹ kadencjê.
Cz³onków Zarz¹du powo³uje i odwo³uje Rada Nadzorcza w g³osowaniu tajnym. Cz³onkowie Zarz¹du mog¹ byæ odwo³ani
lub zawieszeni w czynnoœciach tak¿e przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza mo¿e odwo³aæ poszczególnych lub wszystkich Cz³onków Zarz¹du przed up³ywem kadencji Zarz¹du.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nale¿y równie¿ delegowanie cz³onków Rady Nadzorczej, na okres nie d³u¿szy ni¿ trzy
miesi¹ce, do czasowego wykonywania czynnoœci cz³onków Zarz¹du, którzy zostali odwo³ani, z³o¿yli rezygnacjê
albo z innych przyczyn nie mog¹ sprawowaæ swoich czynnoœci.

Ka¿dy Cz³onek Zarz¹du mo¿e zrezygnowaæ z pe³nienia funkcji przed up³ywem kadencji poprzez z³o¿enie pisemnej rezygnacji
Przewodnicz¹cemu Rady Nadzorczej, a w razie jego braku dowolnemu Cz³onkowi Rady Nadzorczej – na adres Spó³ki.

Sposób funkcjonowania i kompetencje Zarz¹du

Zarz¹d prowadzi sprawy Spó³ki i reprezentuje Spó³kê we wszystkich czynnoœciach s¹dowych i pozas¹dowych.
Do zakresu dzia³ania Zarz¹du nale¿y prowadzenie i podejmowanie decyzji we wszystkich sprawach Spó³ki
niezastrze¿onych Kodeksem Spó³ek Handlowych lub Statutem dla pozosta³ych organów Spó³ki.

Uchwa³y Zarz¹du wymagaj¹ wszystkie sprawy przekraczaj¹ce zakres zwyk³ych czynnoœci Spó³ki.

Zgodnie ze Statutem, Zarz¹d dzia³a na podstawie Statutu i Regulaminu Zarz¹du.

Uchwa³y Zarz¹du zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów, chyba ¿e przepisy prawa przewiduj¹ surowsze wymagania.
Ka¿dy cz³onek Zarz¹du posiada jeden g³os. W razie równowagi g³osów decyduje g³os Prezesa Zarz¹du, o ile zosta³
powo³any zgodnie z Artyku³em 10 ust. 2 Statutu.

Zgodnie ze Statutem i Regulaminem Zarz¹du, w przypadku powo³ania Prezesa Zarz¹du, kieruje on pracami Zarz¹du,
zwo³uje i przewodniczy posiedzeniom Zarz¹du. Prezes Zarz¹du mo¿e upowa¿niæ innego cz³onka Zarz¹du do zwo³ywania
i przewodniczenia posiedzeniom Zarz¹du. W przypadku braku powo³ania Prezesa Zarz¹du pracami Zarz¹du kieruje
cz³onek Zarz¹du wybrany przez pozosta³ych cz³onków Zarz¹du spoœród swojego grona.

W przypadku zarz¹du jednoosobowego do sk³adania oœwiadczeñ w imieniu Spó³ki upowa¿niony jest jeden
cz³onek Zarz¹du. W przypadku zarz¹du wieloosobowego do sk³adania oœwiadczeñ w imieniu Spó³ki upowa¿nieni s¹
dwaj cz³onkowie Zarz¹du dzia³aj¹cy ³¹cznie albo jeden cz³onek Zarz¹du dzia³aj¹cy ³¹cznie z prokurentem.

Zarz¹d mo¿e podejmowaæ uchwa³y w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu œrodków bezpoœredniego porozumiewania siê
na odleg³oœæ.

Cz³onkowie Zarz¹du

Na Datê Prospektu Zarz¹d Spó³ki jest trzyosobowy. Poni¿ej przedstawiono informacje na temat cz³onków Zarz¹du
sporz¹dzone na podstawie z³o¿onych przez nich oœwiadczeñ.

Imiê i nazwisko Wiek Stanowisko
Data rozpoczêcia
obecnej kadencji

Data wygaœniêcia
obecnej kadencji

Adres miejsca pracy

Robert Jêdrzejowski 42 Prezes Zarz¹du 6 maja 2015 r. 6 maja 2018 r.
ul. Szarych Szeregów 27,

60-462 Poznañ, Polska

Beata ¯aczek 41 Wiceprezes Zarz¹du 6 maja 2015 r. 6 maja 2018 r.
ul. Szarych Szeregów 27,

60-462 Poznañ, Polska

Przemys³aw Adam Borek 43 Wiceprezes Zarz¹du 6 maja 2015 r. 6 maja 2018 r.
ul. Szarych Szeregów 27,

60-462 Poznañ, Polska
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Mandat cz³onków Zarz¹du wygasa nie póŸniej ni¿ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj¹cego
sprawozdanie finansowe za ostatni pe³ny rok obrotowy sprawowania funkcji przez cz³onka Zarz¹du, tj. za rok 2017.

Poni¿ej przedstawiono krótki opis kwalifikacji i doœwiadczenia zawodowego obecnych cz³onków Zarz¹du.

Robert Jêdrzejowski

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentem Uniwersytetu im. Marii Curie-Sk³odowskiej w Lublinie, w 1996 r.
ukoñczy³ wydzia³ Prawa i Administracji na kierunku prawo, uzyskuj¹c tytu³ magistra prawa. Ponadto Pan Robert
Jêdrzejowski od 1994 r. posiada licencjê maklera papierów wartoœciowych, a w 2011 r. uzyska³ licencjê syndyka.
Posiada wieloletnie doœwiadczenie z zakresu zarz¹dzania, które zdoby³ zarówno jako partner zarz¹dzaj¹cy (prezes
zarz¹du) Sovereign Capital, jak i cz³onek organów poszczególnych spó³ek portfelowych Sovereign Capital.

Pan Robert Jêdrzejowski rozpoczyna³ karierê jako makler papierów wartoœciowych w BPH S.A./ Raiffeisen Capital
& Investment S.A. w latach 1995–1998. W latach 1998–2001 pracowa³ na stanowisku prawnika w ABN AMRO Bank S.A.,
a nastêpnie od 2001 do 2002 r. pe³ni³ funkcjê cz³onka zarz¹du ABN AMRO Securities S.A. Od 2003 r. pe³ni funkcjê
prezesa zarz¹du spó³ki Sovereign Capital, natomiast od 2012 r. funkcjê przewodnicz¹cego rady nadzorczej spó³ki
Wittchen S.A. Pan Robert Jêdrzejowski pe³ni³ funkcjê cz³onka Zarz¹du Spó³ki od stycznia 2007 r., a od dnia 6 maja
2015 r. pe³ni funkcjê Prezesa Zarz¹du. Ponadto Pan Robert Jêdrzejowski sprawuje funkcjê przewodnicz¹cego rady
nadzorczej Kokoszki Prefabrykacja.

Beata ¯aczek

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentk¹ Wy¿szej Szko³y Przedsiêbiorczoœci i Zarz¹dzania im. L. KoŸmiñskiego,
kierunku Marketing i Zarz¹dzanie, specjalnoœci Finanse i Rachunkowoœæ. Ponadto Pani Beata ¯aczek ukoñczy³a
podyplomowe studia z zakresu zarz¹dzania finansami w Wy¿szej Szkole Przedsiêbiorczoœci i Zarz¹dzania
im. L. KoŸmiñskiego. Posiada wiedzê z zakresu controllingu (bud¿etowania, raportowania i analiz), ksiêgowoœci,
podatków, jak równie¿ prawa korporacyjnego, znajomoœæ miêdzynarodowych standardów rachunkowoœci MSR/MSSF,
jak równie¿ narzêdzi informatycznych wspomagaj¹cych analizy i raporting oraz doœwiadczenie w zakresie rozliczeñ
i polityki wspó³pracy pomiêdzy spó³kami powi¹zanymi.

Pani Beata ¯aczek rozpoczyna³a karierê w spó³ce Hydrobudowa-6 S.A. (grupa Bilfinger Berger) w latach 1993–2002,
gdzie pracowa³a na stanowiskach Specjalista ds. Controllingu, Specjalista ds. rozliczeñ kontraktów oraz Ekonomista
Budowy. W latach 2002–2007 pracowa³a na stanowisku Controllera Finansowego w spó³ce Apsys Polska sp. z o.o.
Nastêpnie w latach 2007–2009 pe³ni³a funkcjê Dyrektora Finansowego w spó³ce a2 S.A. oraz cz³onka zarz¹du/CFO
w spó³ce GreenFish sp. z o.o. Od 2009 r. pe³ni funkcjê Dyrektora Finansowego grupy Sovereign Capital oraz cz³onka
zarz¹du/CFO w Grupie. W dniu 6 maja 2015 r. Pani Beata ¯aczek zosta³a powo³ana przez Radê Nadzorcz¹ do
pe³nienia funkcji Wiceprezesa Zarz¹du Spó³ki. Ponadto Pani Beata ¯aczek pe³ni funkcjê Prezesa zarz¹du Kokoszki
Prefabrykacja.

Przemys³aw Adam Borek

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentem Politechniki Gdañskiej, w 1995 r. ukoñczy³ Wydzia³ Budownictwa
L¹dowego na kierunku budownictwo, uzyskuj¹c tytu³ magistra in¿yniera. W 1998 r. ukoñczy³ Pedagogiczne Studia
Podyplomowe na Wydziale Zarz¹dzania i Ekonomii Politechniki Gdañskiej.

Pan Przemys³aw Adam Borek rozpoczyna³ karierê jako asystent w Katedrze Konstrukcji Metalowych na Wydziale
Budownictwa Politechniki Gdañskiej w latach 1995–2002. Od 2002 r. pracowa³ na stanowisku kierownika projektu
i dyrektora handlowego w spó³ce Ergon Poland sp. z o.o. Od 2008 r. zwi¹zany z Grup¹, w której m.in. pe³ni funkcjê
prezesa zarz¹du Pekabex Bet oraz cz³onka zarz¹du Pekabex Pref. W dniu 6 maja 2015 r. Pan Przemys³aw Adam Borek
zosta³ powo³any przez Radê Nadzorcz¹ do pe³nienia funkcji Wiceprezesa Zarz¹du Spó³ki. Ponadto Pan Przemys³aw
Adam Borek sprawuje funkcjê cz³onka rady nadzorczej Kokoszki Prefabrykacja.

Funkcje pe³nione przez cz³onków Zarz¹du w innych spó³kach

Poni¿ej przedstawiono informacje na temat innych spó³ek kapita³owych i osobowych, w których w okresie ostatnich piêciu
lat cz³onkowie Zarz¹du: (i) pe³nili funkcje w organach zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych, lub (ii) posiadali akcje lub udzia³y
lub byli wspólnikami.
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Robert Jêdrzejowski

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Abigail Investments sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Electus S.A.* cz³onek rady nadzorczej nie

Elektrownia Okrêgu Warszawskiego S.A. w likwidacji** cz³onek rady nadzorczej nie

Elektrownia w Kielcach S.A.** cz³onek rady nadzorczej nie

Fernik Holdings Ltd dyrektor tak

Polcourt S.A.*** cz³onek rady nadzorczej nie*

Sovereign Capital S.A. prezes zarz¹du tak

Sovereign Inwestycje I sp. z o.o. wiceprezes zarz¹du tak

Sovereign Inwestycje III sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Sovereign Recovery sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

SPV Mneme Investment sp. z o.o. prokurent nie

Swarzêdz Meble S.A. w upad³oœci likwidacyjnej**** likwidator nie

Werth-Holz S.A. przewodnicz¹cy rady nadzorczej tak

Wittchen S.A. przewodnicz¹cy rady nadzorczej tak

Work Management sp. z o.o. wiceprezes zarz¹du nie

* Pan Robert Jêdrzejowski zosta³ powo³any do rady nadzorczej spó³ki na proœbê jednego z funduszy inwestycyjnych, bêd¹cego znacz¹cym
wierzycielem Electus w celu dokonania oceny mo¿liwoœci restrukturyzacji spó³ki. Po kilku miesi¹cach Pan Robert Jêdrzejowski zrezygnowa³
z piastowanej funkcji. Piastowanie ww. funkcji zwi¹zane by³o z dzia³alnoœci¹ Sovereign Capital S.A., spó³ki zajmuj¹cej siê dzia³alnoœci¹ doradcz¹
i restrukturyzacyjn¹, której prezesem zarz¹du jest Pan Robert Jêdrzejowski.

** Pan Robert Jêdrzejowski z³o¿y³ rezygnacjê ze sprawowanej funkcji, lecz nie zosta³o to odnotowane w KRS.

*** Pan Robert Jêdrzejowski zosta³ powo³any do rady nadzorczej spó³ki w wykonaniu uprawnieñ osobistych przys³uguj¹cych mniejszoœciowemu
akcjonariuszowi w celu oceny mo¿liwoœci restrukturyzacji spó³ki i poprawy wspó³pracy pomiêdzy akcjonariuszami. Pan Robert Jêdrzejowski
zakoñczy³ wspó³pracê ze spó³k¹ w roku 2011 w zwi¹zku z brakiem mo¿liwoœci wypracowania planu wspó³pracy oraz porozumienia akceptowalnego
dla obu akcjonariuszy. Upad³oœæ likwidacyjna spó³ki Polcourt S.A. zosta³a og³oszona w dniu 5 marca 2013 r., gdy Pan Robert Jêdrzejowski
nie piastowa³ funkcji. Piastowanie w/w funkcji zwi¹zane by³o z dzia³alnoœci¹ Sovereign Capital S.A., spó³ki zajmuj¹cej siê dzia³alnoœci¹ doradcz¹
i restrukturyzacyjn¹, której prezesem zarz¹du jest Pan Robert Jêdrzejowski.

**** Pan Robert Jêdrzejowski zosta³ powo³any na likwidatora spó³ki Swarzêdz Meble S.A. przez walne zgromadzenie akcjonariuszy spó³ki
po rezygnacji dotychczasowego likwidatora. W momencie powo³ania spó³ka znajdowa³a siê ju¿ w likwidacji oraz zosta³ z³o¿ony wniosek
o og³oszenie jej upad³oœci likwidacyjnej przez poprzedniego likwidatora. Pan Robert Jêdrzejowski zrezygnowa³ z pe³nienia funkcji likwidatora
w dniu 13 grudnia 2010 r. z uwagi na brak poparcia dla przedstawionego planu restrukturyzacji spó³ki ze strony najwiêkszego ówczeœnie
akcjonariusza, który pojawi³ siê w akcjonariacie spó³ki po z³o¿eniu przez poprzedniego likwidatora wniosku o upad³oœæ. Piastowanie
ww. funkcji zwi¹zane by³o z dzia³alnoœci¹ Sovereign Capital S.A., spó³ki zajmuj¹cej siê dzia³alnoœci¹ doradcz¹ i restrukturyzacyjn¹, której
prezesem zarz¹du jest Pan Robert Jêdrzejowski.

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Abigail Investments sp. z o.o. wspólnik tak

Fernik Holdings Ltd akcjonariusz tak

Wittchen S.A. akcjonariusz tak

Werth-Holz S.A. akcjonariusz tak

Sovereign Capital S.A. akcjonariusz tak

Zgodnie ze z³o¿onym oœwiadczeniem, zarówno w ci¹gu ostatnich piêciu lat, jak i obecnie Pan Robert Jêdrzejowski
pozostaje aktywnym inwestorem gie³dowym, przy czym jego udzia³ w spó³kach kapita³owych notowanych na GPW
nie przekracza³ i nie przekracza 1%.

Powy¿sze nie stanowi dzia³alnoœci konkurencyjnej.
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Beata ¯aczek

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Fabrykacja sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

GFS Polska sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Green Fish sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Werth-Holz S.A. cz³onek rady nadzorczej nie

Pekabex Projekt sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Werth-Holz S.A. akcjonariusz tak

GFS Polska sp. z o.o. wspólnik nie

GreenFish sp. z o.o wspólnik nie

Zgodnie ze z³o¿onym oœwiadczeniem, zarówno w ci¹gu ostatnich piêciu lat, jak i obecnie Pani Beata ¯aczek pozostaje
aktywnym inwestorem gie³dowym, przy czym jej udzia³ w spó³kach kapita³owych notowanych na GPW nie przekracza³
i nie przekracza 1%.

Powy¿sze nie stanowi dzia³alnoœci konkurencyjnej.

Przemys³aw Adam Borek

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Pekabex Projekt sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Fabrykacja sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Pekabex Wykup Managerski S.A. akcjonariusz nie

Zgodnie ze z³o¿onym oœwiadczeniem, zarówno w ci¹gu ostatnich piêciu lat, jak i obecnie Przemys³aw Borek pozostaje
aktywnym inwestorem gie³dowym, przy czym jego udzia³ w spó³kach kapita³owych notowanych na GPW nie przekracza³
i nie przekracza 1%.

Powy¿sze nie stanowi dzia³alnoœci konkurencyjnej.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje sta³y nadzór nad dzia³alnoœci¹ Spó³ki we wszystkich dziedzinach jej dzia³alnoœci.

Sk³ad Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza sk³ada siê od piêciu do siedmiu cz³onków, w tym Przewodnicz¹cego Rady
Nadzorczej oraz Wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej. Cz³onków Rady Nadzorczej powo³uje Walne Zgromadzenie.

Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodnicz¹cy Rady Nadzorczej oraz cz³onkowie Rady Nadzorczej powo³ywani
s¹ na wspóln¹ trzyletni¹ kadencjê.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodnicz¹cego oraz Wiceprzewodnicz¹cego, je¿eli funkcje te nie zosta³y
wyznaczone uchwa³¹ Walnego Zgromadzenia, z zastrze¿eniem Artyku³u 14 ust. 2 Statutu.
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W przypadku wygaœniêcia mandatu Przewodnicz¹cego lub Wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej, do czasu
obrad pierwszego Walnego Zgromadzenia zwo³anego po wygaœniêciu tych mandatów, Przewodnicz¹cego
lub Wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej wyznacza Rada Nadzorcza ze swojego grona. Najbli¿sze Walne
Zgromadzenie mo¿e zatwierdziæ wybór Rady Nadzorczej lub dokonaæ zmian w pe³nieniu funkcji odpowiednio
Przewodnicz¹cego lub Wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej.

Cz³onek Rady Nadzorczej mo¿e byæ odwo³any przez Walne Zgromadzenie w ka¿dym czasie. Ponadto, ka¿dy Cz³onek
Rady Nadzorczej mo¿e zrezygnowaæ z pe³nienia funkcji przed up³ywem kadencji poprzez z³o¿enie pisemnej rezygnacji
Zarz¹dowi – na adres Spó³ki.

Po dopuszczeniu akcji Spó³ki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gie³dê Papierów Wartoœciowych
w Warszawie S.A., w sk³ad Rady Nadzorczej zostanie powo³anych co najmniej dwóch cz³onków spe³niaj¹cych
kryteria niezale¿noœci przewidziane dla niezale¿nego cz³onka rady nadzorczej w rozumieniu Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotycz¹cego roli dyrektorów niewykonawczych lub bêd¹cych cz³onkami rady
nadzorczej spó³ek gie³dowych i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglêdnieniem Dobrych Praktyk Spó³ek
Notowanych na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. Kandydat na cz³onka Rady Nadzorczej, o którym
mowa powy¿ej, sk³ada Spó³ce, przed jego powo³aniem do sk³adu Rady Nadzorczej, pisemne oœwiadczenie o spe³nieniu
kryteriów niezale¿noœci.

Sposób funkcjonowania i kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spó³ki umowy z cz³onkami Zarz¹du i reprezentuje Spó³kê w sporach z cz³onkami
Zarz¹du. Przy zawieraniu umów z cz³onkami Zarz¹du oraz w sporach z cz³onkami Zarz¹du Rada Nadzorcza
reprezentowana jest przez Przewodnicz¹cego albo Wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej po uprzednim podjêciu
przez Radê Nadzorcz¹ stosownej uchwa³y. Rada Nadzorcza sprawuje sta³y nadzór nad dzia³alnoœci¹ Spó³ki
we wszystkich dziedzinach jej dzia³alnoœci. Zgodnie z Artyku³em 18 Statutu oprócz spraw wskazanych w przepisach
Kodeksu Spó³ek Handlowych oraz w innych postanowieniach niniejszego Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej
nale¿y, w szczególnoœci: (i) ocena sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki oraz sprawozdania finansowego
za ubieg³y rok obrotowy w zakresie ich zgodnoœci z ksiêgami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym; (ii) ocena
wniosków Zarz¹du co do podzia³u zysku lub pokrycia straty; (iii) sk³adanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego
sprawozdania z wyników oceny, o której mowa w pkt (i) i (ii); (iv) wybór bieg³ego rewidenta do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego; (v) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej; (vi) przyjmowanie jednolitego tekstu
Statutu Spó³ki; (vii) zatwierdzanie Regulaminu Zarz¹du; (viii) raz w roku sporz¹dzanie i przedstawianie Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu zwiêz³ej oceny sytuacji Spó³ki, z uwzglêdnieniem oceny systemu kontroli wewnêtrznej
i systemu zarz¹dzania ryzykiem istotnym dla Spó³ki; (ix) rozpatrywanie i opiniowanie spraw maj¹cych byæ przedmiotem
uchwa³ Walnego Zgromadzenia; (x) powo³ywanie i odwo³ywanie cz³onków Zarz¹du, co nie uchybia postanowieniom
Artyku³u 23 ust. 2 pkt 2) Statutu; (xi) zawieszanie w czynnoœciach cz³onków Zarz¹du, co nie uchybia postanowieniom
Artyku³u 23 ust. 2 pkt 2) Statutu; (xii) ustalanie zasad i wysokoœci wynagradzania cz³onków Zarz¹du; oraz (xiii) wyra¿anie
zgody na zajmowanie stanowisk przez cz³onków Zarz¹du w organach innych spó³ek oraz pobieranie z tego tytu³u
wynagrodzenia.

Rada Nadzorcza wyra¿a ponadto Zarz¹dowi zgodê na: (i) nabywanie i zbywanie nieruchomoœci, u¿ytkowania wieczystego
lub udzia³u w nieruchomoœci; (ii) zbywanie akcji, udzia³ów lub innych tytu³ów uczestnictwa w spó³kach; (iii) nabywanie
(obejmowanie) akcji, udzia³ów lub innych tytu³ów uczestnictwa w spó³kach o wartoœci przekraczaj¹cej 1.000.000 PLN;
(iv) zawieranie przez Spó³kê umów, których zamiarem jest darowizna lub zwolnienie z d³ugu oraz innych umów
niezwi¹zanych z przedmiotem dzia³alnoœci gospodarczej Spó³ki okreœlonym w Statucie, w szczególnoœci umów
sponsoringu, których wartoœæ przekracza równowartoœæ kwoty 1.000.000 PLN; (v) udzielanie przez Spó³kê porêczeñ
i gwarancji podmiotom innym ni¿ spó³ki nale¿¹ce do Grupy; (vi) zawieranie przez Spó³kê istotnej umowy z podmiotem
powi¹zanym, z wyj¹tkiem transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach dzia³alnoœci operacyjnej
prowadzonej przez Spó³kê z podmiotem zale¿nym, w którym Spó³ka posiada wiêkszoœciowy udzia³ kapita³owy;
(vii) tworzenie oddzia³ów Spó³ki za granic¹; oraz (viii) wyp³atê zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w dowolnym czasie, w zale¿noœci od aktualnych potrzeb, nie rzadziej jednak ni¿
raz na kwarta³. Dla wa¿noœci uchwa³ Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich cz³onków Rady
Nadzorczej o planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej co najmniej na 14 dni przed wyznaczon¹ dat¹ posiedzenia.
Uchwa³y Rady Nadzorczej zapadaj¹ zwyk³¹ wiêkszoœci¹ g³osów w obecnoœci co najmniej po³owy sk³adu Rady
Nadzorczej, w tym Przewodnicz¹cego lub Wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej. Ka¿dy cz³onek Rady Nadzorczej
posiada jeden g³os. W razie równowagi g³osów decyduje g³os Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej.

Cz³onkowie Rady Nadzorczej mog¹ braæ udzia³ w podejmowaniu uchwa³ Rady Nadzorczej, oddaj¹c swój g³os na piœmie
za poœrednictwem innego cz³onka Rady Nadzorczej. Oddanie g³osu na piœmie nie mo¿e dotyczyæ spraw wprowadzonych
do porz¹dku na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
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Z zastrze¿eniem art. 388 § 4 Kodeksu Spó³ek Handlowych, Rada Nadzorcza mo¿e podejmowaæ uchwa³y tak¿e w trybie
pisemnym bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej (tryb obiegowy) lub przy u¿yciu œrodków bezpoœredniego
porozumiewania siê na odleg³oœæ. Uchwa³a jest wa¿na, je¿eli wszyscy cz³onkowie Rady zostali powiadomieni o treœci
projektu uchwa³y. Z g³osowania w trybie obiegowym sporz¹dza siê odrêbny protokó³, który podlega przyjêciu na
najbli¿szym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza mo¿e powo³aæ komitet audytu.

Zgodnie z upowa¿nieniem zawartym w art. 19 ust. 2 Statutu Spó³ki Rada Nadzorcza, która liczy piêciu cz³onków,
mo¿e wykonywaæ zadania komitetu audytu.

Do zadañ komitetu audytu nale¿y w szczególnoœci: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczoœci finansowej;
(ii) monitorowanie skutecznoœci systemów kontroli wewnêtrznej, audytu wewnêtrznego oraz zarz¹dzania ryzykiem;
(iii) monitorowanie wykonywania czynnoœci rewizji finansowej; (iv) monitorowanie niezale¿noœci bieg³ego rewidenta;
(v) nadzór nad komórk¹ organizacyjn¹ zajmuj¹c¹ siê audytem wewnêtrznym; oraz (vi) rekomendowanie Radzie
Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdañ finansowych do przeprowadzenia czynnoœci rewizji
finansowej Spó³ki.

Rada Nadzorcza mo¿e powo³aæ równie¿ inne komitety, w szczególnoœci komitet do spraw wynagrodzeñ. Szczegó³owe
zadania oraz zasady powo³ywania i funkcjonowania komitetów Rady Nadzorczej okreœla Regulamin Rady Nadzorczej.

Na Datê Prospektu w Spó³ce zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza. W zwi¹zku z tym, w rozdziale „Czynniki
ryzyka” Emitent zamieœci³ stosowne czynniki ryzyka. Przed dniem dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
w sk³ad Rady Nadzorczej zostanie powo³ana osoba spe³niaj¹ca warunki niezale¿noœci oraz posiadaj¹ca kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowoœci lub rewizji finansowej, zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o Bieg³ych Rewidentach.

Rada Nadzorcza nie powo³a³a komitetu do spraw wynagrodzeñ.

Cz³onkowie Rady Nadzorczej

Na Datê Prospektu Rada Nadzorcza Spó³ki sk³ada siê z 5 cz³onków. Poni¿ej przedstawiono informacje na temat cz³onków
Rady Nadzorczej sporz¹dzone na podstawie z³o¿onych przez nich oœwiadczeñ.

Imiê i nazwisko Wiek Stanowisko
Data rozpoczêcia
obecnej kadencji

Data wygaœniêcia
obecnej kadencji

Adres miejsca pracy

Jaros³aw Gniadek 43
Cz³onek Rady

Nadzorczej
16 maja 2014 r. 16 maja 2017 r.

ul. Bagno 2/244,
00-112 Warszawa

Maciej Grabski 47
Cz³onek Rady

Nadzorczej
16 maja 2014 r. 16 maja 2017 r.

ul. Batorego 16/1A,
80-251 Gdañsk, Polska

Ryszard Pinker 51
Cz³onek Rady

Nadzorczej
16 maja 2014 r. 16 maja 2017 r.

al. Grunwaldzka 472,
80-309 Gdañsk

Ryszard Hubert Klimczyk 40
Cz³onek Rady

Nadzorczej
16 maja 2014 r. 16 maja 2017 r.

ul. Kochanowskiego 5-7B/2,
81-850 Sopot

Andreas Madej 46
Cz³onek Rady

Nadzorczej
16 maja 2014 r. 16 maja 2017 r.

ul. Bagno 2/244,
00-112 Warszawa

Mandaty cz³onków Rady Nadzorczej wygasaj¹ nie póŸniej ni¿ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzaj¹cego sprawozdanie finansowe za ostatni pe³ny rok obrotowy sprawowania funkcji przez cz³onków Rady
Nadzorczej, tj. za rok 2016.

Poni¿ej przedstawiono krótki opis kwalifikacji i doœwiadczenia zawodowego obecnych cz³onków Rady Nadzorczej.

Jaros³aw Gniadek

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentem Prywatnej Wy¿szej Szko³y Businessu i Administracji w Warszawie,
w 1996 r. ukoñczy³ Wydzia³ Businessu i Administracji Gospodarczej na kierunku ekonomia w zakresie finansów
i bankowoœci, uzyskuj¹c tytu³ magistra ekonomii. Posiada wieloletnie doœwiadczenie z zakresu zarz¹dzania, które
zdoby³ zarówno jako partner zarz¹dzaj¹cy (prezes zarz¹du) Sovereign Capital, jak i cz³onek organów poszczególnych
spó³ek portfelowych Sovereign Capital.

Pan Jaros³aw Gniadek rozpoczyna³ karierê jako pracownik dzia³u Rynków Kapita³owych w ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
w latach 1995–1997. W 1998 r. pracowa³ jako Analityk Finansowy Spó³ek Gie³dowych w ABN AMRO Hoare Govett
(Polska) sp. z o.o., a nastêpnie, do 2000 r. jako Analityk Finansowy Spó³ek Gie³dowych w ABN AMRO Securities
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(Polska) S.A. W latach 2001–2002 Pan Jaros³aw Gniadek by³ Analitykiem Finansowym i Dyrektorem Dzia³u Nadzoru
W³aœcicielskiego i Analiz w spó³ce Elektrim S.A. Od 2002 r. pracuje w Sovereign Capital – do sierpnia 2003 r.
na stanowisku Dyrektora ds. Analiz, a do dnia dzisiejszego – cz³onka zarz¹du. Pan Jaros³aw Gniadek pe³ni funkcjê
cz³onka Rady Nadzorczej Spó³ki od stycznia 2007 r.

Maciej Grabski

Pan Maciej Grabski by³ wspó³twórc¹ Wirtualnej Polski, pierwszego portalu internetowego w Polsce. Kierowa³ portalem,
bêd¹c odpowiedzialnym za rozwój biznesu i kontakty. Negocjowa³ pozyskanie inwestorów strategicznych firm: INTEL
oraz Prokom. Wspó³twórca sukcesu rynkowego Wirtualnej Polski. W 2001 roku przeprowadzi³ z sukcesem wyjœcie
z inwestycji, przeprowadzaj¹c transakcje ze spó³k¹ publiczn¹, raportowan¹ w cedu³ach gie³dowych.

Od 2010 r. Pan Maciej Grabski jako mened¿er kieruje inwestycj¹ polegaj¹c¹ na tworzeniu nowoczesnego kompleksu
biurowego w Gdañsku znanego pod nazw¹ Olivia Business Centre. Centrum powstaje etapami, obecnie obejmuje
ok. 70 tys. m2 nowoczesnej powierzchni biurowej i docelowo bêdzie mieæ ponad 120 tys. m2 powierzchni w najwy¿szym
standardzie klasy AA. Obiekt sk³ada siê w tej chwili z kilku budynków biurowych – z sukcesem komercjalizowanych.
Olivia Business Centre w Gdañsku to, poza Warszaw¹, najwiêksze centrum biznesowo-biurowe o tak wysokim
standardzie w Polsce. Olivia Business Centre rozwija siê bardzo dynamicznie, pozyskuj¹c jako najemców zarówno
firmy polskie, jak i miêdzynarodowe o ugruntowanej pozycji rynkowej i cenionej reputacji, m.in. Energa, podmioty z grup
Bayer, Amazon, PwC, Allianz, PKO BP SA, Epam Systems i wiele innych. Od 2007 r. Maciej Grabski uczestniczy
w inwestycji w Poznañskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. z siedzib¹ w Poznaniu – wiod¹cego producenta
prefabrykatów z betonu sprê¿onego w Polsce oraz generalnego wykonawcy obiektów budowlanych w Polsce, Niemczech
i krajach skandynawskich.

Ryszard Pinker

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentem Uniwersytetu Gdañskiego, w 1989 r. ukoñczy³ Wydzia³ Ekonomiki
Produkcji, na kierunku Ekonomika i Organizacja Produkcji. W 2000 r. zda³ egzamin dla kandydatów na cz³onków rad
nadzorczych w spó³kach Skarbu Pañstwa przed Komisj¹ Egzaminacyjn¹ przy Ministrze Skarbu Pañstwa.

W latach 1990–2006 Pan Ryszard Pinker pracowa³ w Banku Polska Kasa Opieki S.A., gdzie pe³ni³ m.in. funkcjê Kierownika
Zespo³u Kredytów Trudnych, Dyrektora III Oddzia³u Banku Pekao S.A. w Gdañsku Wrzeszcz, Dyrektora ds. Klienta
Korporacyjnego oraz Dyrektora I Centrum Klientów Korporacyjnych w Gdañsku. Od sierpnia 2006 r. Pan Ryszard Pinker
prowadzi w³asn¹ dzia³alnoœæ gospodarcz¹ pod firm¹ Ryszard Pinker Doradztwo Finansowe, która polega na doradztwie
w procesie pozyskiwania kredytów bankowych przez ma³e i œrednie przedsiêbiorstwa. Od 2007 r. Pan Ryszard Pinker
pe³ni tak¿e funkcje w organach nadzorczych oraz zarz¹dzaj¹cych spó³ek prawa handlowego. Pan Ryszard Pinker
pe³ni funkcjê cz³onka Rady Nadzorczej Spó³ki od maja 2014 r. Ponadto Pan Ryszard Pinker pe³ni funkcjê cz³onka
rady nadzorczej Kokoszki Prefabrykacja.

Ryszard Hubert Klimczyk

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentem Uniwersytetu Gdañskiego, w 1998 r. ukoñczy³ Wydzia³ Prawa
i Administracji, na kierunku prawo, uzyskuj¹c tytu³ magistra prawa. W 2005 r. ukoñczy³ aplikacjê radcowsk¹ w Okrêgowej
Izbie Radców Prawnych w Gdañsku.

Pan Ryszard Klimczyk rozpoczyna³ karierê jako asystent polityczny sekretarza stanu w Gabinecie Politycznym Ministra
Sprawiedliwoœci w latach 1998–1999. W latach 1999–2008 pracowa³ jako prawnik w Kancelarii Radców Prawnych
¯elaznowski & G³owiñski s.c. w Sopocie, pocz¹tkowo jako aplikant radcowski a nastêpnie jako radca prawny. Od czerwca
2005 r. Pan Ryszard Klimczyk prowadzi w³asn¹ praktykê radcowsk¹ – Kancelariê Radcy Prawnego Ryszard Klimczyk.
W latach 2006–2008 by³ m.in. cz³onkiem rady nadzorczej spó³ki Zarz¹d Morskiego Portu Gdañsk S.A. z siedzib¹
w Gdañsku, a w latach 2007–2008 – spó³ki Miêdzynarodowa Korporacja Gwarancyjna sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie.
Od 2002 r., poza praktyk¹ radcowsk¹, pe³ni tak¿e funkcje w organach nadzorczych oraz zarz¹dzaj¹cych innych
spó³ek prawa handlowego. Pan Ryszard Hubert Klimczyk pe³ni funkcjê cz³onka Rady Nadzorczej Spó³ki od sierpnia
2010 r.

Andreas Madej

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentem Uniwersytetu we Fryburgu Szwajcarskim (University of Fribourg,
Switzerland). W 1991 r. ukoñczy³ studia z tytu³em licencjata z zakresu biznesu i ekonomii (Bachelor of Arts degree
in business and economics). Ponadto w 1994 r. francuska EAP Ecole Européenne des affaires (Oxford-Madryt-Pary¿)
przyzna³a mu tytu³ European Master in Business Administration.

Pan Andreas Madej rozpoczyna³ karierê w 1993 r., pracuj¹c na Hiszpañskiej Gie³dzie Papierów Wartoœciowych.
Nastêpnie w latach 1996–1997 pracowa³ w Carnegie Emerging Markets Ltd (CEM) jako Dyrektor Dzia³u Badañ
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i Wspó³zarz¹dzaj¹cy Dzia³em Obs³ugi Brokerskiej, a w latach 1997–1998 w Peregrine Securities UK na stanowisku
Dyrektora Badañ na Europê Centraln¹. W spó³ce ABN AMRO Equities UK w okresie od 1998 r. do 2000 r. pracowa³
jako Dyrektor Polskiego Produktu, a w spó³ce ABN AMRO Securities Poland w latach 2000–2002 pe³ni³ funkcjê
Dyrektora Zarz¹dzaj¹cego i CEO. Od 2002 r. pe³ni funkcjê Dyrektora Zarz¹dzaj¹cego i Partnera spó³ki Sovereign Capital.
Pan Andreas Madej pe³ni funkcjê cz³onka Rady Nadzorczej Spó³ki od grudnia 2012 r.

Funkcje pe³nione przez cz³onków Rady Nadzorczej w innych spó³kach

Poni¿ej przedstawiono informacje na temat innych spó³ek kapita³owych i osobowych, w których w okresie ostatnich 5 lat
cz³onkowie Rady Nadzorczej: (i) pe³nili funkcje w organach zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych, lub (ii) posiadali akcje/udzia³y
lub byli wspólnikami.

Jaros³aw Gniadek

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Elektrownia w Kielcach S.A.* cz³onek rady nadzorczej nie

Grassalen Ltd dyrektor tak

Pekabex Projekt sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Pekabex Wykup Managerski cz³onek rady nadzorczej tak

Sovereign Capital S.A. cz³onek zarz¹du tak

Sovereign Inwestycje III sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Sovereign Recovery sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Werth-Holz S.A. cz³onek zarz¹du tak

Werth-Holz sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Work Management sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

* Pan Jaros³aw Gniadek z³o¿y³ rezygnacjê ze sprawowanej funkcji, lecz nie zosta³o to odnotowane w KRS.

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Pekabex Projekt sp. z o.o. wspólnik tak

Sovereign Capital S.A. akcjonariusz tak

Grassalen Investments akcjonariusz tak

Zgodnie ze z³o¿onym oœwiadczeniem, zarówno w ci¹gu ostatnich piêciu lat, jak i obecnie Pan Jaros³aw Gniadek pozostaje
aktywnym inwestorem gie³dowym, przy czym jego udzia³ w spó³kach kapita³owych notowanych na GPW nie przekracza³
i nie przekracza 1%.

Powy¿sze nie stanowi dzia³alnoœci konkurencyjnej.

Maciej Grabski

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

ACP sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Auto-Euro sp. z o.o. w likwidacji* cz³onek rady nadzorczej tak

AZO Investment sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Ba³tyckie Centrum Innowacji sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

BMP1 sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

BMP2 sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

Broadwalk Services Limited prezes zarz¹du tak

Business Angel Seedfund sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. prezes zarz¹du tak

Centrum Podró¿y S.A. w likwidacji** cz³onek rady nadzorczej nie
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Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

G135 sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

GIF sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

HUB30.COM sp. z o.o. cz³onek rady nadzorczej tak

Jastarnia Home sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

K2 sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

OBP Investment sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

Olivia Business Centre sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Olivia Serwis sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

OP1 sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

OP2 sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

OP3 sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

OP4 sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

Pekabex Wykup Managerski S.A. prezes zarz¹du tak

RGO Investment sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

RGO Capital sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Screen Network S.A. cz³onek rady nadzorczej nie

Screen Network sp. z o.o. cz³onek rady nadzorczej nie

Sigarden S.A. cz³onek rady nadzorczej tak

Sigarden sp. z o.o. cz³onek rady nadzorczej nie

Skycash sp. z o.o. cz³onek rady nadzorczej nie

Sopocka Leœna Enklawa sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Trado S.A. prezes zarz¹du tak

Trado S.A. cz³onek rady nadzorczej nie

WDL sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

WMP sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

* W dniu 25 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Auto-Euro sp. z o.o. z siedzib¹ w Wieliczce podjê³o uchwa³ê nr 1
o rozwi¹zaniu Spó³ki i otwarciu procesu likwidacji (zmienion¹ uchwa³¹ nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 20 kwietnia 2013 r.).

** Likwidacja spó³ki Centrum Podró¿y S.A. w likwidacji z siedzib¹ w Warszawie zosta³a otwarta na podstawie uchwa³y walnego zgromadzenia
w przedmiocie rozwi¹zania spó³ki. Na dzieñ otwarcia likwidacji Pan Maciej Grabski nie pe³ni³ w tej spó³ce funkcji cz³onka rady nadzorczej.

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

ACP sp. z o.o. wspólnik tak

ACP sp. z o.o. sp.k. komandytariusz nie

Auto-Euro sp. z o.o. w likwidacji wspólnik nie*

BMP1 sp. z o.o. wspólnik tak

Business Angel Seedfund sp. z o.o. wspólnik nie

K2 sp. z o.o. wspólnik tak

OBP Investment sp. z o.o. wspólnik nie

Olivia Business Centre sp. z o.o. wspólnik tak

Olivia Serwis sp. z o.o. wspólnik tak

OP1 sp. z o.o. wspólnik tak

OP3 sp. z o.o. wspólnik tak

RGO Investment sp. z o.o. wspólnik tak

RGO Capital sp. z o.o. wspólnik tak

WMP sp. z o.o. wspólnik tak

Trado S.A. akcjonariusz tak

GPT Invest sp. z o.o. wspólnik tak

Broadwalk Services Limited wspólnik tak

* W dniu 25 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Auto-Euro sp. z o.o. z siedzib¹ w Wieliczce podjê³o uchwa³ê nr 1
o rozwi¹zaniu Spó³ki i otwarciu procesu likwidacji (zmienion¹ uchwa³¹ nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 20 kwietnia 2013 r.).
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Zarówno w ci¹gu ostatnich piêciu lat, jak i obecnie udzia³ pana Macieja Grabskiego w spó³kach kapita³owych notowanych
na GPW nie przekracza³ i nie przekracza 1%.

Powy¿sze nie stanowi dzia³alnoœci konkurencyjnej.

Ryszard Pinker

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

11Cards sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

ACP sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

AZO Digital sp. z o.o. wiceprezes zarz¹du nie

BMP1 sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Business Angel Seedfund sp. z o.o. S.K.A. cz³onek rady nadzorczej tak

K2 sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Ksylitol sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Ksylitol sp. z o.o. w likwidacji likwidator tak*

Loadtrip sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

OBP Investment sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

OP1 sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

OP2 sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

OP3 sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

OP4 sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Olivia Business Centre sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Pekabex Wykup Managerski S.A. cz³onek zarz¹du tak

Sinutronic sp. z o.o. cz³onek rady nadzorczej tak

Skycash Poland S.A. cz³onek rady nadzorczej nie

Skycash Poland S.A. cz³onek zarz¹du nie

Sovereign Capital S.A. cz³onek rady nadzorczej nie

Teraclik sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Trado S.A. cz³onek rady nadzorczej tak

Trado S.A. cz³onek zarz¹du nie

Werth-Holz S.A. cz³onek rady nadzorczej tak

WMP sp. z o.o. S.K.A. cz³onek rady nadzorczej tak

* W dniu 16 kwietnia 2014 r. Zgromadzenie Wspólników Ksylitol sp. z o.o. z siedzib¹ w Gdañsku podjê³o uchwa³ê o rozwi¹zaniu Spó³ki i otwarciu
procesu likwidacji.

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

W okresie ostatnich 5 lat Pan Ryszard Pinker nie wystêpowa³ w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera
w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy.

Ryszard Hubert Klimczyk

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

11Cards sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

AZO Digital Distribution sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Ba³tyckie Centrum Innowacji sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Book Media sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

CLICKCHART sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Contails sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

E-mail Services sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie
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Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Hypercontext sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Ksylitol sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Ksylitol sp. z o.o. w likwidacji likwidator tak*

Kupmy.to sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Loadtrip sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Olivia Serwis sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Ouizz Platform sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Sigarden S.A. cz³onek zarz¹du tak

Skycash Poland S.A. cz³onek rady nadzorczej nie

Skycash sp. z o.o. cz³onek rady nadzorczej nie

Sovereign Capital S.A. cz³onek rady nadzorczej nie

Teraclik sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Todoqi sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Trado S.A. cz³onek zarz¹du tak

Travel Album sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Travel FX sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Werth-Holz S.A. cz³onek rady nadzorczej tak

Zazna sp. z o.o. cz³onek rady nadzorczej nie

* W dniu 16 kwietnia 2014 r. Zgromadzenia Wspólników Ksylitol sp. z o.o. z siedzib¹ w Gdañsku podjê³o uchwa³ê o rozwi¹zaniu Spó³ki i otwarciu
procesu likwidacji.

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

AZO Digital Distribution sp. z o.o. wspólnik nie

Powy¿sze nie stanowi dzia³alnoœci konkurencyjnej.

Andreas Madej

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Business Angel Seedfund sp. z o.o. S.K.A. cz³onek rady nadzorczej nie

Cantorelle Ltd dyrektor tak

PBG S.A.* cz³onek rady nadzorczej nie

Pekabex Projekt sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

Sovereign Capital S.A. cz³onek zarz¹du tak

Sovereign Inwestycje I sp. z o.o. prezes zarz¹du tak

Sovereign Inwestycjie III sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Sovereign Recovery sp. z o.o.* cz³onek zarz¹du nie

Werth-Holz S.A. cz³onek zarz¹du tak

Werth-Holz sp. z o.o. cz³onek zarz¹du tak

Wittchen GmbH prokurent tak

Work Management sp. z o.o. prezes zarz¹du nie

* Pan Andreas Madej zosta³ powo³any do rady nadzorczej spó³ki na wniosek jednego z akcjonariuszy mniejszoœciowych (instytucji finansowej)
w celu wykonywania funkcji nadzorczych. Funkcje cz³onka rady nadzorczej Pan Andreas Madej sprawowa³ wy³¹cznie kilka miesiêcy i nie by³
bezpoœrednio zaanga¿owany w zarz¹dzanie spó³k¹ ani nie podejmowa³ decyzji co do bie¿¹cej polityki spó³ki. Upad³oœæ uk³adowa PBG S.A. zosta³a
og³oszona w dniu 21 czerwca 2012 r. Pan Andreas Madej zosta³ wykreœlony z rejestru w dniu 3 sierpnia 2012 r. Piastowanie ww. funkcji zwi¹zane
by³o z dzia³alnoœci¹ Sovereign Capital S.A., spó³ki zajmuj¹cej siê dzia³alnoœci¹ doradcz¹ i restrukturyzacyjn¹, której cz³onkiem zarz¹du jest
Pan Andreas Madej.
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Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Asuri Pictures sp. z o.o. wspólnik nie

Biznespartner.pl S.A. akcjonariusz nie

Cantorelle Ltd akcjonariusz nie

Media-Press.TV A.G. akcjonariusz nie

Playday sp. z o.o. wspólnik tak

Sovereign Capital S.A. akcjonariusz tak

Zgodnie ze z³o¿onym oœwiadczeniem, zarówno w ci¹gu ostatnich piêciu lat, jak i obecnie Pan Andreas Madej pozostaje
aktywnym inwestorem gie³dowym, przy czym jego udzia³ w spó³kach kapita³owych notowanych na GPW nie przekracza³
i nie przekracza 1%.

Powy¿sze nie stanowi dzia³alnoœci konkurencyjnej.

Osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla

Poza cz³onkami Zarz¹du i Rady Nadzorczej istotne znaczenie dla stwierdzenia, ¿e Emitent posiada stosown¹ wiedzê
i doœwiadczenie do zarz¹dzania swoj¹ dzia³alnoœci¹, maj¹ osoby zarz¹dzaj¹ce w Istotnych Spó³kach Zale¿nych,
tj. Pekabex Bet, Pekabex Pref oraz CNP.

Wskazane przez Spó³kê osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla z uwagi na swoje doœwiadczenie i stanowiska
zajmowane w podmiotach zale¿nych Spó³ki posiadaj¹ stosown¹ wiedzê i doœwiadczenie do zarz¹dzania dzia³alnoœci¹
Spó³ki, rozumian¹ szeroko, tzn. jako dzia³alnoœæ Spó³ki realizowan¹ poprzez spó³ki zale¿ne. Zasady wspó³pracy
wskazanych osób ze Spó³k¹ i innymi podmiotami z Grupy, jak równie¿ opis transakcji Spó³ki i spó³ek z Grupy z tymi
osobami jako podmiotami powi¹zanymi zosta³y przedstawione w rozdziale „Transakcje z podmiotami powi¹zanymi”,
podrozdziale „Transakcje Grupy z cz³onkami Zarz¹du, cz³onkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego
szczebla” Prospektu.

Imiê i nazwisko Stanowisko Adres miejsca pracy

Christophe Carion Prezes Zarz¹du CNP ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Tomasz Seremet
Cz³onek Zarz¹du Pekabex Pref ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Cz³onek Zarz¹du Pekabex Bet ul. Szarych Szeregów 27, 60-462 Poznañ, Polska

Poni¿ej przedstawiono krótki opis kwalifikacji i doœwiadczenia zawodowego osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla.

Christophe Carion

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentem De Nayer Instituut (Belgia). W 2000 r. ukoñczy³ studia z tytu³em
magistra in¿yniera in¿ynierii budowlanej (Master of Science Building Engineering).

Pan Christophe Carion rozpoczyna³ karierê jako in¿ynier projektu w Ergon NV z siedzib¹ w Belgii w latach 2000–2008.
W spó³ce Ergon sp. z o.o. w latach 2002–2005 pracowa³ jako wsparcie dzia³u projektowego, a w latach 2005–2007 pe³ni³
funkcjê dyrektora produkcji. Od 2008 r. pracuje w Grupie, w której jest odpowiedzialny za produkcjê oraz inwestycje.

Tomasz Seremet

Posiada wykszta³cenie wy¿sze. Jest absolwentem Politechniki Poznañskiej, ukoñczy³ Wydzia³ Budownictwa, Architektury
i In¿ynierii Œrodowiska na kierunku budownictwo, uzyskuj¹c tytu³ magistra in¿yniera w zakresie konstrukcji budowlanych
i in¿ynierskich. Ponadto Pan Tomasz Seremet posiada uprawnienia budowlane do projektowania i kierowania robotami
budowlanymi bez ograniczeñ w specjalnoœci konstrukcyjno-budowlanej, jak równie¿ certyfikat Chartered Engineer
of Engineers Ireland CEng MIEI.

Pan Tomasz Seremet rozpoczyna³ karierê jako asystent projektanta w Biurze Projektowym Pekabex S.A. w latach
1999–2000. W latach 2000–2005 pracowa³ w Biurze In¿ynierskim Projekta sp. z o.o. (nale¿¹cym do holenderskiej
grupy Bartels Engineering BV) pocz¹tkowo na stanowisku kreœlarz/konstruktor, nastêpnie project leader/projektant
oraz group leader/projektant, a od 2004 r. dyrektor zarz¹dzaj¹cy. Nastêpnie w latach 2005–2009 pracowa³
na stanowisku group leader/projektant oraz kierownik dzia³u projektowania/planowania kontraktów w spó³ce Concast
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Building Ltd. Od 2010 r. pe³ni funkcjê wiceprezesa w spó³ce Tegne Consulting Engineers sp. z o.o. Od 2010 r. zwi¹zany
z Grup¹, w której pe³ni funkcjê cz³onka zarz¹du spó³ki Pekabex Bet.

Funkcje pe³nione przez osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla

Poni¿ej przedstawiono informacje na temat innych spó³ek kapita³owych i osobowych, w których w okresie ostatnich
piêciu lat osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla: (i) pe³ni³y funkcje w organach zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych,
lub (ii) posiada³y akcje lub udzia³y lub by³y wspólnikami.

Christophe Carion

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Fabrykacja sp. z o.o. cz³onek zarz¹du nie

Werth-Holz S.A. cz³onek rady nadzorczej nie

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Pekabex Wykup Managerski S.A. akcjonariusz nie

Zgodnie ze z³o¿onym oœwiadczeniem, zarówno w ci¹gu ostatnich piêciu lat, jak i obecnie Pan Christophe Carion
pozostaje aktywnym inwestorem gie³dowym, przy czym jego udzia³ w spó³kach kapita³owych notowanych na GPW
nie przekracza³ i nie przekracza 1%. Powy¿sze nie stanowi dzia³alnoœci konkurencyjnej.

Tomasz Seremet

Pe³nione funkcje zarz¹dcze i nadzorcze w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Innowa Bet Wytwórnia Konstrukcji Prefabrykowanej
sp. z o.o.

cz³onek zarz¹du nie

Tegne Consulting Engineers sp. z o.o. wiceprezes zarz¹du nie

Uczestnictwo w charakterze wspólnika, akcjonariusza, partnera w podmiotach innych ni¿ Emitent i podmioty z Grupy
w okresie ostatnich 5 lat

Nazwa podmiotu Pe³niona funkcja Czy obecnie pe³ni funkcjê?

Tegne Consulting Engineers sp. z o.o. wspólnik tak

Pan Tomasz Seremet jest pasywnym inwestorem spó³ki Tegne Consulting Engineers sp. z o.o. i na Datê Prospektu
nie uczestniczy w jej dzia³alnoœci operacyjnej. Zgodnie z oœwiadczeniem Pana Tomasza Seremeta, powy¿sze nie stanowi
dzia³alnoœci konkurencyjnej.

Pozosta³e informacje dotycz¹ce cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej oraz osób zarz¹dzaj¹cych
wy¿szego szczebla

Zgodnie z oœwiadczeniami z³o¿onymi przez cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej oraz osoby zarz¹dzaj¹ce
wy¿szego szczebla, poza wyj¹tkami opisanymi powy¿ej, w okresie ostatnich 5 lat cz³onkowie Zarz¹du, cz³onkowie Rady
Nadzorczej ani osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla:

• nie byli udzia³owcami/akcjonariuszami ¿adnej spó³ki kapita³owej ani wspólnikami w spó³ce osobowej;

• nie byli akcjonariuszami spó³ki publicznej posiadaj¹cymi akcje reprezentuj¹ce wiêcej ni¿ 1% g³osów na walnym
zgromadzeniu takiej spó³ki;

• nie prowadzili dzia³alnoœci poza Spó³k¹, która mia³aby istotne znaczenie dla Spó³ki;
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• nie zostali skazani za przestêpstwo oszustwa;

• nie byli podmiotem oficjalnych oskar¿eñ publicznych ze strony jakichkolwiek organów ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), ¿aden organ pañstwowy ani inny organ nadzoru (w tym
uznana organizacja zawodowa) nie na³o¿y³ na nich sankcji;

• ¿aden s¹d nie wyda³ wobec nich zakazu pe³nienia funkcji w organach administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub
nadzorczych spó³ek b¹dŸ zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek spó³ki;

• nie byli cz³onkiem organu administracyjnego, zarz¹dzaj¹cego lub nadzorczego ani cz³onkiem wy¿szego
kierownictwa w podmiotach, wzglêdem których w okresie ich kadencji, przed jej up³ywem lub po jej up³ywie
ustanowiono zarz¹d komisaryczny, prowadzono postêpowanie upad³oœciowe, likwidacyjne lub inne postêpowanie
podobnego rodzaju.

Powi¹zania rodzinne

Na dzieñ Prospektu nie istniej¹ ¿adne powi¹zania rodzinne pomiêdzy cz³onkami Zarz¹du, cz³onkami Rady Nadzorczej lub
osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla.

Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych w innych podmiotach

Poza wyj¹tkami opisanymi powy¿ej, ¿aden cz³onek Zarz¹du, cz³onek Rady Nadzorczej ani osoba zarz¹dzaj¹ca wy¿szego
szczebla nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarz¹dzaj¹cych w jakiejkolwiek innej spó³ce
ani nie pe³ni poza Spó³k¹ ¿adnych wa¿nych funkcji, które mog³yby byæ istotne dla Spó³ki.

Konflikt interesów

Zgodnie z oœwiadczeniem z³o¿onym przez pana Macieja Grabskiego, w zwi¹zku z zawartymi przez Grupê umowami
ze spó³kami kontrolowanymi przez Pana Macieja Grabskiego, mo¿e wyst¹piæ potencjalny konflikt interesów pomiêdzy
jego interesem osobistym a obowi¹zkami lub zobowi¹zaniami wobec Spó³ki. Opis przedmiotowych umów znajduje siê
w rozdziale „Transakcje z podmiotami powi¹zanymi”.

Poza wyj¹tkiem opisanym powy¿ej, zgodnie z oœwiadczeniami z³o¿onymi przez cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady
Nadzorczej oraz osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla, nie wystêpuj¹ faktyczne ani potencjalne konflikty interesów
pomiêdzy ich interesem osobistym a obowi¹zkami lub zobowi¹zaniami wobec Spó³ki.

Postanowienia regulaminu Zarz¹du Spó³ki oraz regulaminu Rady Nadzorczej Spó³ki reguluj¹ sposób unikania konfliktu
interesów Spó³ki z osobistymi interesami cz³onków Zarz¹du i Rady Nadzorczej oraz osób bliskich cz³onków Zarz¹du
i cz³onków Rady Nadzorczej Spó³ki. Zgodnie z postanowieniami regulaminu Zarz¹du oraz Rady Nadzorczej, w razie
sprzecznoœci interesów Spó³ki z osobistymi interesami cz³onka Zarz¹du lub Rady Nadzorczej, jego wspó³ma³¿onka,
osób pozostaj¹cych we wspólnym po¿yciu, krewnych lub powinowatych do drugiego stopnia, cz³onek Zarz¹du
lub Rady Nadzorczej powinien poinformowaæ pozosta³ych cz³onków Zarz¹du lub Rady Nadzorczej o zaistnia³ym
konflikcie interesów lub mo¿liwoœci jego powstania oraz wstrzymaæ siê od zabierania g³osu w dyskusji oraz rozstrzygania
sprawy, w której zaistnia³ konflikt interesów, a fakt ten nale¿y odnotowaæ w protokole z posiedzenia Zarz¹du lub Rady
Nadzorczej. Ponadto, w przypadku zaistnienia lub mo¿liwoœci powstania konfliktu interesów Spó³ki z interesami
cz³onka Rady Nadzorczej w zwi¹zku z pe³nion¹ przez niego funkcj¹, taki cz³onek Rady Nadzorczej zobowi¹zany jest
poinformowaæ o tym fakcie ponadto Walne Zgromadzenie.

Opis czynnika ryzyka wynikaj¹cego z potencjalnego konfliktu interesów pomiêdzy osobistym interesem Pana Macieja
Grabskiego a jego obowi¹zkami lub zobowi¹zaniami wobec Spó³ki znajduje siê w rozdziale „Czynniki ryzyka – Ryzyka
zwi¹zane z bran¿¹, w której dzia³a Grupa, i z warunkami makroekonomicznymi”.

Umowy i porozumienia z cz³onkami Zarz¹du, cz³onkami Rady Nadzorczej lub osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego
szczebla

W okresie objêtym Skonsolidowanymi Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi, jak równie¿ na Datê Prospektu,
z wyj¹tkiem transakcji opisanych w rozdziale „Transakcje z podmiotami powi¹zanymi”, Spó³ka nie dokonywa³a innych
transakcji z cz³onkami Zarz¹du, cz³onkami Rady Nadzorczej lub osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla
ani nie dokona³a wyp³aty œwiadczeñ poza œwiadczeniami z tytu³u wynagrodzeñ za pe³nienie funkcji w organach Spó³ki
lub Grupy lub œwiadczeniem us³ug na rzecz Spó³ki lub Grupy, opisanymi w niniejszym rozdziale.

Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy
których powo³ano cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej lub osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla

Na Datê Prospektu nie istniej¹ ¿adne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami Spó³ki, klientami, dostawcami
ani innymi podmiotami, na podstawie których jakikolwiek cz³onek Zarz¹du, jakikolwiek cz³onek Rady Nadzorczej lub osoba
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zarz¹dzaj¹ca wy¿szego szczebla zostali powo³ani na cz³onka Zarz¹du, cz³onka Rady Nadzorczej lub osobê zarz¹dzaj¹c¹
wy¿szego szczebla.

Udzia³ cz³onków Zarz¹du, Cz³onków Rady Nadzorczej lub osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla w Ofercie

Na Datê Prospektu, zgodnie ze z³o¿onymi oœwiadczeniami cz³onkowie Zarz¹du, cz³onkowie Rady Nadzorczej oraz osoby
zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla nie zamierzaj¹ nabywaæ Akcji Oferowanych oferowanych w ramach Oferty.

Akcje lub opcje na akcje Emitenta bêd¹ce w posiadaniu cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej
lub osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla

Zgodnie ze z³o¿onymi Spó³ce oœwiadczeniami, na Datê Prospektu, spoœród cz³onków Zarz¹du, Rady Nadzorczej
oraz osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla Akcje Istniej¹ce posiadaj¹:

Imiê i nazwisko Liczba akcji
% kapita³u zak³adowego/
% ogólnej liczby g³osów

na Walnym Zgromadzeniu

Wartoœæ nominalna
Akcji (w PLN)

Jaros³aw Gniadek poœrednio poprzez
Grassalen Investments Limited z siedzib¹ w Nikozji (Cypr) 1.201.864 5,67 1.201.864

Robert Jêdrzejowski poœrednio poprzez
Fernik Holdings Limited z siedzib¹ w Nikozji (Cypr) 2.130.578 10,04 2.130.578

Maciej Grabski poœrednio poprzez:
Pekabex Wykup Managerski 3.826.248 18,04 3.826.248

OPOKA II* 9.784.585 46,13 9.784.585

Beata ¯aczek 53.033 0,25 53.033

Przemys³aw Borek 127.278 0,60 127.278

Christophe Carion 106.065 0,50 106.065

* Na Datê Prospektu Pan Maciej Grabski kontroluje poœrednio i bezpoœrednio 100% certyfikatów inwestycyjnych wyemitowanych przez Opoka II.

Na Datê Prospektu ani cz³onkowie Zarz¹du, ani ¿aden cz³onek Rady Nadzorczej lub osoba zarz¹dzaj¹ca wy¿szego
szczebla nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Grassalen Investments Limited, Fernik Holdings Limited, Pekabex Wykup Managerski oraz Opoka II s¹ stronami umowy
inwestycyjnej, w której zobowi¹za³y siê do niezbywania w okreœlonym czasie posiadanych przez siebie akcji Spó³ki.
Umowa zosta³a szczegó³owo opisana w podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Umowa akcjonariuszy”.

Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych w spó³kach w stanie likwidacji

Poza wyj¹tkami opisanymi powy¿ej, ¿aden cz³onek Zarz¹du, cz³onek Rady Nadzorczej ani osoba zarz¹dzaj¹ca wy¿szego
szczebla nie sprawowa³a ani nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarz¹dzaj¹cych w spó³ce,
która zosta³a postawiona w stan likwidacji.

Wynagrodzenie i warunki umów o pracê cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej oraz osób
zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla

Zasady ustalania wynagrodzenia cz³onków Zarz¹du

Zgodnie ze Statutem, zasady oraz wysokoœæ wynagrodzenia cz³onków Zarz¹du ustala Rada Nadzorcza. Wysokoœæ
wynagrodzenia wyp³acanego cz³onkom Zarz¹du okreœla Uchwa³a Rady Nadzorczej Spó³ki z dnia 15 stycznia 2013 r.
w przedmiocie ustalenia wynagrodzenia Zarz¹du.

Wysokoœæ wynagrodzenia oraz wartoœæ œwiadczeñ niepieniê¿nych cz³onków Zarz¹du w 2014 r.

£¹czna wysokoœæ wynagrodzeñ wyp³aconych i nale¿nych cz³onkom Zarz¹du przez Spó³kê oraz Spó³ki Zale¿ne za ostatni
rok obrotowy, tj. za rok obrotowy 2014, wynios³a 1.422.170,00 PLN.

Poza œwiadczeniami opisanymi poni¿ej, na Datê Prospektu w Spó³ce oraz Spó³kach Zale¿nych nie wystêpuj¹ œwiadczenia
warunkowe lub odroczone przys³uguj¹ce cz³onkom Zarz¹du.

Spó³ka i Grupa nie przyzna³y cz³onkom Zarz¹du œwiadczeñ w naturze za us³ugi œwiadczone przez cz³onka Zarz¹du
na rzecz Spó³ki i Grupy za ostatni pe³ny rok obrotowy.

W zwi¹zku z tym, ¿e cz³onek Zarz¹du nie œwiadczy pracy na rzecz Grupy na podstawie stosunku pracy, nie istniej¹
œwiadczenia wyp³acane cz³onkowi Zarz¹du w chwili rozwi¹zania stosunku pracy.
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Wartoœæ wynagrodzeñ wyp³aconych cz³onkom Zarz¹du w 2014 r. przedstawia siê nastêpuj¹co:

Imiê i nazwisko

Wynagrodzenie otrzymane
od Spó³ki

Wynagrodzenie otrzymane
od Spó³ek Zale¿nych

Wynagrodzenie
podstawowe (netto)

(w PLN)

Wynagrodzenie
dodatkowe (netto)

(w PLN)

Wynagrodzenie
podstawowe* (netto)

(w PLN)

Wynagrodzenie
dodatkowe** (netto)

(w PLN)

Robert Jêdrzejowski 180.000,00* –** – 0,00

Beata ¯aczek [0,00] 324.750,00 48.000,00 65.500,00

Przemys³aw Borek 0,00 24.000,00
298.000,00
481.920,00

£¹cznie 180.000,00 324.750,00 72.000,00 845.420,00

�ród³o: Spó³ka

* Wynagrodzenie z tytu³u powo³ania (z wyj¹tkiem Pana Przemys³awa Borka).

** Wynagrodzenie z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie innych umów (bez podatku VAT), szczegó³owo opisane w rozdziale „Transakcje
z podmiotami powi¹zanymi”.

Zasady ustalania wynagrodzenia cz³onków Rady Nadzorczej

Cz³onkom Rady Nadzorczej przys³uguje wynagrodzenie miesiêczne w wysokoœci okreœlonej uchwa³¹ Walnego
Zgromadzenia. Wynagrodzenie cz³onków Rady Nadzorczej delegowanych na okres nie d³u¿szy ni¿ trzy miesi¹ce,
do czasowego wykonywania czynnoœci cz³onków Zarz¹du, którzy zostali odwo³ani, z³o¿yli rezygnacjê albo z innych
przyczyn nie mog¹ sprawowaæ swoich czynnoœci, ustala uchwa³¹ Rada Nadzorcza. Wysokoœæ wynagrodzenia
wyp³acanego cz³onkom Rady Nadzorczej okreœla Uchwa³a nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó³ki z dnia
25 marca 2008 r. w przedmiocie ustalenia wynagrodzenia cz³onków Rady Nadzorczej.

Wysokoœæ wynagrodzenia oraz wartoœæ œwiadczeñ niepieniê¿nych cz³onków Rady Nadzorczej w 2014 r.

£¹czna wysokoœæ wynagrodzeñ wyp³aconych i nale¿nych cz³onkom Rady Nadzorczej przez Spó³kê za ostatni rok
obrotowy, tj. za rok obrotowy 2014, wynios³a 150.184,45 PLN.

Poza œwiadczeniami opisanymi poni¿ej, na Datê Prospektu w Spó³ce oraz Spó³kach Zale¿nych nie wystêpuj¹ œwiadczenia
warunkowe lub odroczone przys³uguj¹ce cz³onkom Rady Nadzorczej.

Spó³ka i Grupa nie przyzna³y cz³onkom Rady Nadzorczej œwiadczeñ w naturze za us³ugi œwiadczone przez cz³onków
Rady Nadzorczej na rzecz Spó³ki i Grupy za ostatni pe³ny rok obrotowy.

Poza Panem Miros³awem Fr¹ckowiakiem, który œwiadczy³ w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi,
na rzecz Pekabex Bet pracê na podstawie stosunku pracy, cz³onkowie Rady Nadzorczej nie œwiadcz¹ pracy na rzecz
Grupy na podstawie stosunku pracy. W zwi¹zku z powy¿szym, na Datê Prospektu nie istniej¹ œwiadczenia wyp³acane
cz³onkom Rady Nadzorczej w chwili rozwi¹zania stosunku pracy.

Jedynie Pan Miros³aw Fr¹ckowiak by³ wynagradzany w spó³ce zale¿nej Pekabex Bet oraz w CNP w trakcie pe³nienia
funkcji cz³onka Rady Nadzorczej Spó³ki do 16 maja 2014.

Wartoœæ wynagrodzeñ wyp³aconych poszczególnym cz³onkom Rady Nadzorczej w 2014 r. przedstawia siê nastêpuj¹co:

Imiê i nazwisko Wynagrodzenie otrzymane od Spó³ki* (brutto) (w PLN)

Jaros³aw Gniadek 30.000,00

Maciej Grabski 30.000,00

Ryszard Hubert Klimczyk 30.000,00

Andreas Madej 30.000,00

Ryszard Pinker** 18.875,00

Miros³aw Fr¹ckowiak*** 11.309,45

£¹cznie 150.184,45

�ród³o: Spó³ka

* Wynagrodzenie z tytu³u powo³ania.

** Pan Ryszard Pinker zosta³ powo³any do pe³nienia funkcji cz³onka Rady Nadzorczej w dniu 16 maja 2014 r.

*** Pan Miros³aw Fr¹ckowiak zosta³ odwo³any z funkcji cz³onka Rady Nadzorczej w dniu 16 maja 2014 r.

Zgodnie ze z³o¿onymi oœwiadczeniami, Cz³onkowie Rady Nadzorczej, sprawuj¹cy swoj¹ funkcjê w Dacie Prospektu, nie otrzymali w ostatnim roku
obrotowym, tj. roku obrotowym 2014, od Spó³ek Zale¿nych ¿adnego wynagrodzenia.
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Zasady ustalania wynagrodzenia osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla

Wysokoœæ wynagrodzenia wyp³acanego przez Spó³ki Zale¿ne osobom zarz¹dzaj¹cym wy¿szego szczebla z tytu³u
powo³ania okreœlaj¹ odpowiednio (i) uchwa³y nr 5 i 6 Rady Nadzorczej Pekabex Bet z dnia 19 paŸdziernika 2012 r.;
oraz (ii) uchwa³y nr 1 i 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Pekabex Pref z dnia 27 kwietnia 2012 r.
Ponadto wynagrodzenie dodatkowe cz³onków Zarz¹du i Rady Nadzorczej oraz osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego
szczebla okreœlaj¹ odpowiednio umowy o wspó³pracê/œwiadczenie us³ug/zlecenia zawarte pomiêdzy tymi osobami
i odpowiednio Spó³k¹, Pekabex Bet, Pekabex Pref i CNP (szczegó³owo opisane w rozdziale „Transakcje z podmiotami
powi¹zanymi”).

Wysokoœæ wynagrodzenia oraz wartoœæ œwiadczeñ niepieniê¿nych osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla
w 2014 r.

£¹czna wysokoœæ wynagrodzeñ wyp³aconych i nale¿nych osobom zarz¹dzaj¹cym wy¿szego szczebla z tytu³u
œwiadczonych us³ug przez Spó³kê za ostatni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy 2014, wynios³a 0,00 PLN, natomiast
³¹czna wysokoœæ wynagrodzeñ wyp³aconych i nale¿nych osobom zarz¹dzaj¹cym wy¿szego szczebla przez Spó³ki
Zale¿ne za ostatni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy 2014, wynios³a 23.804,34 PLN tytu³em wynagrodzenia z tytu³u
powo³ania oraz 917.434,46 PLN z tytu³u œwiadczonych us³ug.

Poza œwiadczeniami opisanymi poni¿ej, na Datê Prospektu w Spó³ce oraz Spó³kach Zale¿nych nie wystêpuj¹ œwiadczenia
warunkowe lub odroczone przys³uguj¹ce osobom zarz¹dzaj¹cym wy¿szego szczebla.

Spó³ka i Grupa nie przyzna³y osobom zarz¹dzaj¹cym wy¿szego szczebla œwiadczeñ w naturze za us³ugi œwiadczone
przez nich na rzecz Spó³ki i Grupy, za ostatni pe³ny rok obrotowy.

Osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla otrzymuj¹ od Spó³ek Zale¿nych wynagrodzenie z tytu³u powo³ania. Dodatkowo
osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla otrzymuj¹ wynagrodzenie z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie odrêbnych
umów szczegó³owo opisanych w rozdziale „Transakcje z podmiotami powi¹zanymi”. Ponadto, w zwi¹zku z tym, ¿e osoby
zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla nie œwiadcz¹ pracy na rzecz Grupy na podstawie stosunku pracy, nie istniej¹
œwiadczenia wyp³acane osobom zarz¹dzaj¹cym wy¿szego szczebla w chwili rozwi¹zania stosunku pracy.

Wartoœæ wynagrodzeñ wyp³aconych poszczególnym osobom zarz¹dzaj¹cym wy¿szego szczebla przez Spó³kê w 2014 r.
przedstawia siê nastêpuj¹co:

Imiê i nazwisko

Wynagrodzenie otrzymane
od Spó³ki

Wynagrodzenie otrzymane
od Spó³ek Zale¿nych

Wynagrodzenie
podstawowe (netto)

(w PLN)

Wynagrodzenie
dodatkowe (netto)

(w PLN)

Wynagrodzenie
podstawowe (netto)

(w PLN)

Wynagrodzenie
dodatkowe (netto)

(w PLN)

Tomasz Seremet 0,00 13.630,43 288.379,46

Christophe Carion 0,00 10.173,91 629.055,00

£¹cznie 0,00 0,00 23.804,34 917.434,46

�ród³o: Spó³ka

Stosowanie zasad £adu Korporacyjnego

Zgodnie z Regulaminem GPW, spó³ki notowane na rynku podstawowym GPW powinny przestrzegaæ zasad ³adu
korporacyjnego okreœlonych w Dobrych Praktykach Spó³ek Notowanych na GPW. Dobre Praktyki Spó³ek Notowanych
na GPW stanowi¹ zbiór rekomendacji i zasad postêpowania odnosz¹cych siê w szczególnoœci do organów spó³ek
gie³dowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwa³y zarz¹du i rady GPW okreœlaj¹ sposób przekazywania przez
spó³ki gie³dowe informacji o stosowaniu zasad ³adu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji.
Je¿eli okreœlona zasada nie jest stosowana przez spó³kê gie³dow¹ w sposób trwa³y lub zosta³a naruszona incydentalnie,
spó³ka gie³dowa ma obowi¹zek przekazania informacji o tym fakcie w formie raportu bie¿¹cego. Ponadto, spó³ka
gie³dowa jest zobowi¹zana do³¹czyæ do raportu rocznego raport zawieraj¹cy informacje o zakresie stosowania przez ni¹
Dobrych Praktyk Spó³ek Notowanych na GPW, w danym roku obrotowym.

Spó³ka d¹¿y do zapewnienia jak najwiêkszej transparentnoœci swoich dzia³añ, nale¿ytej jakoœci komunikacji z inwestorami
oraz ochrony praw akcjonariuszy, tak¿e w materiach nieregulowanych przez prawo. W zwi¹zku z tym Spó³ka podjê³a
niezbêdne dzia³ania w celu najpe³niejszego przestrzegania zasad zawartych w Dobrych Praktykach Spó³ek Notowanych
na GPW.
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Na Datê Prospektu Spó³ka, nie bêd¹c spó³k¹ notowan¹ na GPW, nie stosuje zasad ³adu korporacyjnego dotycz¹cego
spó³ek publicznych notowanych na GPW. Od chwili dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW Zarz¹d
zamierza stosowaæ wszystkie zasady ³adu korporacyjnego zgodnie z dokumentem Dobre Praktyki Spó³ek Notowanych
na GPW z zastrze¿eniem nastêpuj¹cych:

• Rekomendacja I.1 – Prowadzenie strony internetowej, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym
na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostêpnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/.

Spó³ka zamierza czêœciowo stosowaæ rekomendacjê I.1 – Spó³ka nie bêdzie prowadziæ modelowej strony
internetowej dostêpnej pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/, zgodnie z rekomendacj¹ wskazan¹ w tiret 1.
Niemniej jednak wszystkie wymagane informacje bêd¹ zawarte na prowadzonej przez Spó³kê stronie internetowej.

• Rekomendacja I.5 – Posiadanie polityki wynagrodzeñ oraz zasad jej ustalania.

Na Datê Prospektu Spó³ka nie posiada polityki wynagrodzeñ oraz zasad jej ustalania w odniesieniu do cz³onków
organów zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych. Zgodnie ze Statutem Spó³ki zasady oraz wysokoœæ wynagrodzenia
cz³onków Zarz¹du ustala Rada Nadzorcza w drodze uchwa³y. Z kolei cz³onkom Rady Nadzorczej przys³uguje
wynagrodzenie miesiêczne w wysokoœci okreœlonej uchwa³¹ Walnego Zgromadzenia. Ponadto wynagrodzenie
cz³onków Rady Nadzorczej delegowanych na okres nie d³u¿szy ni¿ trzy miesi¹ce do czasowego wykonywania
czynnoœci cz³onków Zarz¹du, którzy zostali odwo³ani, z³o¿yli rezygnacjê albo z innych przyczyn nie mog¹
sprawowaæ swoich czynnoœci, ustala Rada Nadzorcza w drodze uchwa³y. G³ównym kryterium przy ustalaniu
wynagrodzeñ cz³onków organów zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych s¹ ich kompetencje, umiejêtnoœci, zakres
odpowiedzialnoœci oraz osi¹gniête wyniki finansowe. Wynagrodzenia obecnych cz³onków organów zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych w Spó³ce zosta³y ustalone w okresie poprzedzaj¹cym debiut Spó³ki na GPW, tj. w okresie
poprzedzaj¹cym przyjêcie przez Spó³kê do stosowania Dobrych Praktyk Spó³ek Notowanych na GPW. Spó³ka
pragnie zaznaczyæ, ¿e informacja o wynagrodzeniu osób zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych Spó³ki oraz innych
œwiadczeniach przyznanych takim osobom w ci¹gu danego roku obrotowego zostanie wskazana w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Spó³ka rozwa¿a mo¿liwoœæ wdro¿enia polityki wynagrodzeñ oraz zasad jej ustalania
w przysz³oœci.

• Rekomendacja I.9 – Zapewnienie zrównowa¿onego udzia³u kobiet i mê¿czyzn w wykonywaniu funkcji zarz¹du
i nadzoru.

Na Datê Prospektu Spó³ka nie zapewnia zrównowa¿onego udzia³u kobiet i mê¿czyzn w organach zarz¹dzaj¹cych
i nadzoruj¹cych. W sk³ad trzyosobowego Zarz¹du wchodzi jedna kobieta, a w piêcioosobowym sk³adzie
Rady Nadzorczej znajduj¹ siê wy³¹cznie mê¿czyŸni. Spó³ka pragnie wyraziæ poparcie dla wskazanej powy¿ej
rekomendacji, jednoczeœnie podkreœla, ¿e decyzje personalne podejmowane s¹ w oparciu o kompetencje
i doœwiadczenie poszczególnych osób bez wzglêdu na p³eæ.

• Rekomendacja I.12 – Zapewnienie akcjonariuszom mo¿liwoœci wykonywania osobiœcie lub przez
pe³nomocnika prawa g³osu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu œrodków komunikacji elektronicznej.

Bior¹c pod uwagê dotychczasowe doœwiadczenia Spó³ki, zgodnie z którymi zdecydowana wiêkszoœæ akcjonariuszy
Spó³ki uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia bezpoœrednio, jak równie¿ fakt, ¿e zapewnienie mo¿liwoœci
udzia³u w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu œrodków komunikacji elektronicznej mog³oby siê wi¹zaæ
ze znacznymi kosztami oraz potencjalnymi trudnoœciami natury organizacyjno-technicznej, Spó³ka nie bêdzie
stosowaæ powy¿szej rekomendacji.

• Zasada II.1.9a – Zamieszczanie na stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia,
w formie audio lub wideo.

Po dopuszczeniu Akcji Spó³ki do obrotu na rynku regulowanym Emitent bêdzie rejestrowa³ przebieg obrad
Walnego Zgromadzenia w formie zapisu audio oraz udostêpni na swojej stronie internetowej zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio. Niezale¿nie od udostêpnienia na stronie internetowej Emitenta
zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio, treœæ podejmowanych przez Walne Zgromadzenie
uchwa³ bêdzie przekazywana do publicznej wiadomoœci w formie raportów bie¿¹cych oraz opublikowana na stronie
internetowej Emitenta.

• Zasada II.2 – Zapewnienie funkcjonowania strony internetowej Spó³ki równie¿ w jêzyku angielskim.

Spó³ka zamierza czêœciowo stosowaæ powy¿sz¹ zasadê II.2 – Spó³ka bêdzie posiada³a anglojêzyczn¹ wersjê
korporacyjnej strony internetowej, jednak¿e zakres zamieszczanych informacji jest wê¿szy, ani¿eli wynika to
z zasady II.2 Dobrych Praktyk Spó³ek Notowanych na GPW. Spó³ka nie mo¿e zagwarantowaæ, ¿e wszystkie
wskazane w zasadzie II.1 informacje zostan¹ zamieszczone na stronie internetowej Spó³ki w jêzyku angielskim.

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

202



• Zasada III.6 – Przynajmniej dwóch cz³onków Rady Nadzorczej powinno spe³niaæ kryteria niezale¿noœci
od Spó³ki i podmiotów pozostaj¹cych w istotnym powi¹zaniu ze Spó³k¹.

Na Datê Prospektu w sk³ad Rady Nadzorczej nie wchodz¹ osoby spe³niaj¹ce kryteria niezale¿noœci wskazane
w Za³¹czniku I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotycz¹cego roli dyrektorów
niewykonawczych lub bêd¹cych cz³onkami rady nadzorczej spó³ek gie³dowych i komisji rady (nadzorczej).
Spó³ka podejmie dzia³ania, aby w ci¹gu 6 miesiêcy od dnia dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym
w sk³ad Rady Nadzorczej zosta³o powo³anych dwóch cz³onków spe³niaj¹cych powy¿sze kryteria niezale¿noœci.

• Zasada III.8 – Funkcjonowanie komitetów dzia³aj¹cych w Radzie Nadzorczej.

Na Datê Prospektu w Spó³ce nie funkcjonuj¹ komisje wskazane w Za³¹czniku I do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotycz¹cego roli dyrektorów niewykonawczych lub bêd¹cych cz³onkami rady nadzorczej
spó³ek gie³dowych i komisji rady (nadzorczej), tj. komisja ds. nominacji, komisja ds. wynagrodzeñ ani komisja
rewizyjna. Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza mo¿e powo³aæ komitet audytu, jak równie¿ inne komitety,
w szczególnoœci komitet do spraw wynagrodzeñ, a szczegó³owe zadania oraz zasady powo³ywania i funkcjonowania
tych komitetów okreœla Regulamin Rady Nadzorczej. W przypadku powo³ywania w przysz³oœci komisji Rady
Nadzorczej Spó³ka bêdzie rekomendowa³a uwzglêdnienie powy¿szych zaleceñ.

• Zasada IV.1 – Umo¿liwienie obecnoœci na Walnych Zgromadzeniach przedstawicielom mediów.

Spó³ka zamierza czêœciowo stosowaæ powy¿sz¹ zasadê IV.1 – Spó³ka dopuszcza udzia³ w obradach Walnego
Zgromadzenia przedstawicieli mediów, z wyj¹tkiem przedstawicieli telewizji, gdy¿ mo¿e naruszaæ to prawa
do wizerunku poszczególnych akcjonariuszy. Ponadto Spó³ka stoi na stanowisku, i¿ obowi¹zuj¹ce przepisy
prawa, w tym Rozporz¹dzenie o Raportach, w wystarczaj¹cy sposób reguluj¹ wykonanie na³o¿onych na spó³ki
publiczne obowi¹zków informacyjnych w zakresie jawnoœci i transparentnoœci spraw bêd¹cych przedmiotem obrad
Walnego Zgromadzenia.

• Zasada IV.10 – Zapewnienie akcjonariuszom mo¿liwoœci udzia³u w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
œrodków komunikacji elektronicznej.

Spó³ka nie przewiduje mo¿liwoœci wykorzystania œrodków komunikacji elektronicznej podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, w tym transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym. Zwi¹zane jest to g³ównie z zagro¿eniami natury technicznej, jak i prawnej dla prawid³owego
i sprawnego przeprowadzania obrad Walnego Zgromadzenia, a w szczególnoœci realnym ryzykiem zagro¿enia
bezpieczeñstwa takiej komunikacji oraz wyst¹pienia zak³óceñ technicznych, jak równie¿ ryzykiem zwi¹zanym
z w³aœciw¹ identyfikacj¹ uczestników. W ocenie Spó³ki obowi¹zuj¹ce obecnie zasady udzia³u w Walnych
Zgromadzeniach umo¿liwiaj¹ w³aœciw¹ i efektywn¹ realizacjê praw wynikaj¹cych z Akcji i w sposób wystarczaj¹cy
zabezpieczaj¹ interesy wszystkich akcjonariuszy Spó³ki. Ponadto Spó³ka nie dysponuje odpowiednim zapleczem
technicznym oraz organizacyjnym dla wdro¿enia powy¿szej zasady, której wdro¿enie wymaga³oby ponoszenia
przez Spó³kê dodatkowych kosztów.
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AKCJONARIUSZE SPRZEDAJ¥CY

G³ówni Akcjonariusze

Na Datê Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spó³ki, posiadaj¹cymi przynajmniej 5% g³osów na Walnym Zgromadzeniu
s¹: Opoka II, Pekabex Wykup Managerski, Cantorelle Limited, Fernik Holdings Limited, Grassalen Investments Limited
i Sovereign Capital.

Akcjonariusz Liczba akcji/g³osów (szt.) Nominalna wartoœæ akcji (PLN) % kapita³u/g³osów

Opoka II 9.784.585 9.784.585 46,12

Pekabex Wykup Managerski 3.826.248 3.826.248 18,04

Cantorelle 2.838.658 2.838.658 13,38

Fernik Holdings Limited 2.130.578 2.130.578 10,04

Grassalen Investments Limited 1.201.864 1.201.864 5,67

Sovereign Capital 1.144.715 1.144.715 5,40

Pozostali akcjonariusze ³¹cznie 286.376 286.376 1,35

Ogó³em 21.213.024 21.213.024 100,00%

�ród³o: Spó³ka

Wszystkie Akcje s¹ akcjami zwyk³ymi, z których ka¿da uprawnia do wykonywania jednego g³osu na Walnym
Zgromadzeniu. Znaczni akcjonariusze nie posiadaj¹ innych praw g³osu ni¿ zwi¹zane z Akcjami okreœlonymi w tabeli
powy¿ej. Akcje s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela i nie s¹ z nimi zwi¹zane ¿adne szczególne uprawnienia i obowi¹zki,
poza wynikaj¹cymi z przepisów Kodeksu Spó³ek Handlowych. Na Datê Prospektu ¿adnemu ze znacznych akcjonariuszy
Spó³ki nie zosta³y przyznane ¿adne przywileje osobiste.

Kontrola nad Spó³k¹

Na Datê Prospektu nie wystêpuje podmiot dominuj¹cy wobec Spó³ki.

Podmiotem maj¹cym znaczny wp³yw na Spó³kê jest Opoka II, który bezpoœrednio posiada 46,13% udzia³u w kapitale
zak³adowym i g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki (Opoka II nie posiada podmiotu dominuj¹cego w rozumieniu
przepisów prawa, jednak na Datê Prospektu kontroluj¹cym poœrednio i bezpoœrednio certyfikaty inwestycyjne Opoka II,
maj¹cym wp³yw na dzia³alnoœæ Opoka II jest Pan Maciej Grabski).

Ponadto, podmiotami posiadaj¹cymi ponad 5% udzia³u w kapitale zak³adowym oraz ponad 5% g³osów na Walnym
Zgromadzeniu Spó³ki, s¹:

• Pan Oleksij Kuznetsov, który poœrednio, przez Cantorelle posiada 13,38% udzia³u w kapitale zak³adowym i g³osów
na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki (na Datê Prospektu Oleksij Kuznetsov posiada 100% udzia³u w kapitale
zak³adowym Cantorelle);

• Pan Robert Jêdrzejowski, który poœrednio, przez Fernik Holdings Limited, posiada 10,04% udzia³u w kapitale
zak³adowym i g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki (na Datê Prospektu Pan Robert Jêdrzejowski posiada
100% udzia³u w kapitale zak³adowym Fernik Holdings Limited);

• Pan Jaros³aw Gniadek, który poœrednio, przez Grassalen Investments Limited, posiada 5,67% udzia³u w kapitale
zak³adowym i g³osów na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki (na Datê Prospektu Pan Jaros³aw Gniadek posiada
100% udzia³u w kapitale zak³adowym Grassalen Investments Limited);

• Pekabex Wykup Managerski, który bezpoœrednio posiada 18,04% udzia³u w kapitale zak³adowym i g³osów
na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki;

• Sovereign Capital, który bezpoœrednio posiada 5,40% udzia³u w kapitale zak³adowym i g³osów na Walnym
Zgromadzeniu Spó³ki.

Na Datê Prospektu podmiotami kontroluj¹cymi Sovereign Capital s¹:

• Pan Robert Jêdrzejowski, posiadaj¹cy bezpoœrednio 14,29% akcji oraz poœrednio przez Fernik Holdings
Limited 6,77% akcji;

• Pan Andreas Madej, posiadaj¹cy bezpoœrednio 9,52% akcji;

• Pan Oleksij Kuznetsov, posiadaj¹cy poœrednio przez Cantorelle 11,53% akcji;

• Pan Jaros³aw Gniadek, posiadaj¹cy bezpoœrednio 2,38% akcji oraz poœrednio przez Grassalen Investments
Limited 2,46% akcji;
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• Pan Maciej Grabski, posiadaj¹cy poœrednio przez WMP sp. z o.o. 1,52% akcji; oraz

• OPOKA II posiadaj¹ca bezpoœrednio 45,43% akcji.

Na Datê Prospektu podmiotem kontroluj¹cym Pekabex Wykup Managerski jest Pan Maciej Grabski, który poœrednio
posiada 99,59% akcji Pekabex Wykup Managerski. Dodatkowo 0,28% akcji Pekabex Wykup Managerski posiada
Opoka II.

Ponadto, ³¹cznie 1,35% akcji Spó³ki, reprezentuj¹cych ³¹cznie 1,35% udzia³u w kapitale zak³adowym i g³osów na Walnym
Zgromadzeniu Spó³ki jest w posiadaniu Pana Przemys³awa Borka i Pani Beaty ¯aczek bêd¹cych cz³onkami Zarz¹du,
oraz Pana Christophe Carion, bêd¹cego osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla (szerzej rozdzia³ „Zarz¹dzanie i ³ad
korporacyjny”, podrozdzia³ „Osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla”). Cz³onkowie Zarz¹du ani osoby zarz¹dzaj¹ce
wy¿szego szczebla nie zamierzaj¹ sprzedawaæ posiadanych przez siebie akcji Spó³ki w ramach Oferty.

Akcjonariusze Spó³ki, w tym Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, s¹ stron¹ umowy inwestycyjnej, która zawiera postanowienia
i obowi¹zki stron maj¹ce wp³yw na sposób wykonywania prawa g³osu przez dotychczasowych akcjonariuszy Spó³ki
oraz strukturê akcjonariatu Spó³ki. Umowa zosta³a opisana w rozdziale „Istotne Umowy”, w podtytule „Umowa
akcjonariuszy”.

Kodeks Spó³ek Handlowych przewiduje szereg instytucji, których celem jest zapobieganie nadu¿ywaniu pozycji
dominuj¹cej w spó³ce akcyjnej, w tym prawo do zaskar¿ania uchwa³ Walnego Zgromadzenia, zwo³ywania Walnego
Zgromadzenia i sk³adania wniosków o umieszczenie okreœlonych spraw w porz¹dku obrad Walnego Zgromadzenia,
prawo do ¿¹dania wyboru cz³onków Rady Nadzorczej w g³osowaniu oddzielnymi grupami czy zakaz wydawania
wi¹¿¹cych poleceñ cz³onkom Zarz¹du. Ponadto równie¿ Ustawa o Ofercie Publicznej zawiera pewne mechanizmy
chroni¹ce akcjonariuszy mniejszoœciowych, w tym prawo do ¿¹dania zbadania przez rewidenta do spraw szczególnych
okreœlonej sprawy, a tak¿e obowi¹zki ujawniania stanu posiadania akcji spó³ki publicznej czy szczególne obowi¹zki
podmiotów przekraczaj¹cych okreœlone progi liczby g³osów na walnym zgromadzeniu spó³ki publicznej, w tym obowi¹zki
zwi¹zane z og³aszaniem wezwañ do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji (por. rozdzia³ „Prawa i obowi¹zki
zwi¹zane z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie”).

Statut nie zawiera szczególnych postanowieñ dotycz¹cych nadu¿ywania kontroli przez znacznych akcjonariuszy Spó³ki.

Akcjonariusze Sprzedaj¹cy

Podmiotami oferuj¹cymi akcje do sprzeda¿y w Ofercie na podstawie niniejszego Prospektu s¹ Pekabex Wykup
Managerski, Fernik Holdings, Grassalen Investments oraz Sovereign Capital.

Pekabex Wykup Managerski Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 50/510, wpisana do rejestru
przedsiêbiorców prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla miasta sto³ecznego Warszawy, XII Wydzia³ Gospodarczy
Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem KRS 0000274457 oferuje do sprzeda¿y do 3.500.000 Akcji Oferowanych
o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da, stanowi¹cych do 16,50% kapita³u zak³adowego Spó³ki uprawniaj¹cych do
wykonywania do 16,50% g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Na Datê Prospektu Pekabex Wykup Managerski posiada
3.826.248 Akcji stanowi¹cych 18,04% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych do wykonywania 3.826.248 g³osów
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 18,04% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi
powy¿ej, Pekabex Wykup Managerski nie posiada ¿adnych innych praw g³osu w Spó³ce ani nie jest w ¿aden inny sposób
uprzywilejowany wzglêdem prawa g³osu.

Sovereign Capital Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Bagno 2/244, wpisana do rejestru przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla miasta sto³ecznego Warszawy, XII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego pod numerem KRS 0000263183 oferuje do sprzeda¿y do 666.667 Akcji Oferowanych o wartoœci nominalnej
1 PLN ka¿da, stanowi¹cych do 3,14% kapita³u zak³adowego Spó³ki uprawniaj¹cych do wykonywania do 3,14% g³osów
na Walnym Zgromadzeniu. Na Datê Prospektu Sovereign Capital posiada 1.144.715 Akcji stanowi¹cych 5,40% kapita³u
zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych do wykonywania 1.144.715 g³osów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
5,40% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powy¿ej, Sovereign Capital nie posiada
¿adnych innych praw g³osu w Spó³ce ani nie jest w ¿aden inny sposób uprzywilejowany wzglêdem prawa g³osu.

Fernik Holdings Limited z siedzib¹ w Nikozji, adres: Ippokratous, 3A, Akropoli, 2006, Nikozja, Republika Cypryjska,
wpisana do rejestru spó³ek pod numerem HE 182582, oferuje do sprzeda¿y do 100.000 Akcji Oferowanych o wartoœci
nominalnej 1 PLN ka¿da, stanowi¹cych do 0,47% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych do wykonywania
do 0,47% g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Na Datê Prospektu Fernik Holdings posiada 2.130.578 Akcji stanowi¹cych
10,04% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych do wykonywania 2.130.578 g³osów na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 10,04% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powy¿ej, Fernik Holdings
nie posiada ¿adnych innych praw g³osu w Spó³ce ani nie jest w ¿aden inny sposób uprzywilejowany wzglêdem
prawa g³osu.
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Grassalen Investments Limited z siedzib¹ w Nikozji, adres: Ippokratous, 3A, Akropoli, 2006, Nikozja, Republika Cypryjska,
wpisana do rejestru spó³ek pod numerem HE 187311, oferuje do sprzeda¿y do 100.000 Akcji Oferowanych o wartoœci
nominalnej 1 PLN ka¿da, stanowi¹cych do 0,47% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹cych do wykonywania
do 0,47% g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Na Datê Prospektu Grassalen Investments posiada 1.201.864 Akcje
stanowi¹ce 5,67% kapita³u zak³adowego Spó³ki, uprawniaj¹ce do wykonywania 1.201.864 g³osów na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 5,67% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powy¿ej, Grassalen
Investments nie posiada ¿adnych innych praw g³osu w Spó³ce ani nie jest w ¿aden inny sposób uprzywilejowany
wzglêdem prawa g³osu.

Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

Poni¿sza tabela przedstawia strukturê akcjonariatu Spó³ki na Datê Prospektu oraz spodziewan¹ strukturê akcjonariatu
po przeprowadzeniu Oferty.

Akcjonariusz

Stan na Datê Prospektu
Stan po przeprowadzeniu

Oferty*
Stan po przeprowadzeniu

Oferty**

Liczba akcji
[szt.]

% g³osów
na WZ

Liczba akcji
[szt.]

% g³osów
na WZ

Liczba akcji
[szt.]

% g³osów
na WZ

Opoka II FIZ 9.784.585 46,13% 9.784.585 38,55% 9.784.585 38,55%

Pekabex Wykup Managerski S.A. 3.826.248 18,04% 326.248 1,29% 3.826.248 15,08%

Cantorelle Limited 2.838.658 13,38% 2.838.658 11,18% 2.838.658 11,18%

Fernik Holdings Limited 2.130.578 10,04% 2.030.578 8,00% 2.130.578 8,39%

Grassalen Investments Limited 1.201.864 5,67% 1.101.864 4,34% 1.201.864 4,73%

Sovereign Capital S.A. 1.144.715 5,40% 478.048 1,88% 1.144.715 4,51%

Przemys³aw Borek 127.278 0,60% 127.278 0,50% 127.278 0,50%

Christophe Carion 106.065 0,50% 106.065 0,42% 106.065 0,42%

Beata ¯aczek 53.033 0,25% 53.033 0,21% 53.033 0,21%

Pozostali – – 8.533.333 33,62% 4.166.666 16,42%

Ogó³em 21.213.024 100,00% 25.379.690 100,00% 25.379.690 100%

�ród³o: Spó³ka

* Przy za³o¿eniu zaoferowania przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych w Ofercie 4.366.667 Akcji Sprzedawanych oraz sprzeda¿y w Ofercie
4.366.667 Akcji Sprzedawanych oraz zaoferowania przez Spó³kê 4.166.666 Nowych Akcji w Ofercie oraz objêcia 4.166.666 Nowych Akcji
w Ofercie.

** Przy za³o¿eniu odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych oraz zaoferowania przez Spó³kê 4.166.666 Nowych
Akcji w Ofercie oraz objêcia przez akcjonariuszy 4.166.666 Nowych Akcji w Ofercie.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI¥ZANYMI

Spó³ka zawiera³a w przesz³oœci i zamierza zawieraæ w przysz³oœci transakcje z podmiotami powi¹zanymi w rozumieniu
MSR 24 „Ujawnianie informacji na temat podmiotów powi¹zanych” („MSR 24”) (Za³¹cznik do Rozporz¹dzenia Komisji
(WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmuj¹cego okreœlone miêdzynarodowe standardy rachunkowoœci
zgodnie z rozporz¹dzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym Rozporz¹dzeniem Komisji
(WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniaj¹cym Rozporz¹dzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmuj¹ce okreœlone
miêdzynarodowe standardy rachunkowoœci zgodnie z Rozporz¹dzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do MSR 1).

Zdaniem Emitenta, warunki, na jakich zawierane s¹ transakcje z podmiotami powi¹zanymi, nie odbiegaj¹ od warunków
rynkowych.

Emitent lub spó³ki z Grupy zawieraj¹ nastêpuj¹ce transakcje z podmiotami powi¹zanymi:

• transakcje ze spó³kami powi¹zanymi wchodz¹cymi w sk³ad Grupy oraz pomiêdzy spó³kami z Grupy;

• transakcje ze spó³kami kontrolowanymi przez Pana Macieja Grabskiego;

• transakcje ze znacz¹cymi akcjonariuszami oraz ze spó³kami powi¹zanymi znacz¹cych akcjonariuszy;

• transakcje z cz³onkami Zarz¹du, cz³onkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla;

• transakcje z podmiotami powi¹zanymi cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej oraz osób zarz¹dzaj¹cych
wy¿szego szczebla, a tak¿e bliskimi cz³onkami rodzin tych osób.

Ze wzglêdu na system sprawozdawczoœci przyjêty w Grupie oraz d³ugotrwa³y proces gromadzenia i przetwarzania
przez Emitenta szczegó³owych informacji na temat transakcji z podmiotami powi¹zanymi, w niniejszym rozdziale opisano
dane na dzieñ i za okres zakoñczony 31 marca 2015 r., jako mo¿liwe do uzyskania i najbli¿sze danym na Datê Prospektu.

Poni¿sza tabela przedstawia wysokoœci nierozliczonych sald nale¿noœci i zobowi¹zañ Spó³ki wobec podmiotów
powi¹zanych w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi (dane w tys. PLN):

Na dzieñ

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.03.2015

Nale¿noœci d³ugoterminowe (w tym po¿yczki) 5.832,08 6.228,51 6.537,27 4.760,89 5.670,64

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug w okresie sp³aty
do 12 miesiêcy 5.647,49 9.362,95 7.659,90 4.816,00 6.590,55

Pozosta³e nale¿noœci (w tym obligacje i dywidendy) 13.158,41 6.849,86 3.421,77 2.334,76 1.519,93

Nale¿noœci razem 24.637,98 22.441,32 17.618,94 11.911,65 13.781,12

Zobowi¹zania d³ugoterminowe – 0 0 0 0

Zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u dostaw i us³ug
o okresie wymagalnoœci do 12 miesiêcy 206,98 226,23 39,64 54,91 664,04

Pozosta³e zobowi¹zania 2.000,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00

Zobowi¹zania razem 2.206,98 2.226,23 2.039,64 2.054,91 2.664,04

�ród³o: Spó³ka

Przedstawione w tabeli powy¿ej nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug w okresie sp³aty do 12 miesiêcy wynikaj¹ z transakcji
dotycz¹cych licencji znaku towarowego Spó³ki, umów najmu oraz sprzeda¿y towarów Werth-Holz S.A., których warunki
przedstawione zosta³y w podrozdziale „Transakcje Grupy ze znacz¹cymi akcjonariuszami i podmiotami powi¹zanymi
znacz¹cych akcjonariuszy”.

Zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u dostaw i us³ug o okresie wymagalnoœci do 12 miesiêcy wynikaj¹ z transakcji
ze spó³kami z Grupy dotycz¹cych najmu, us³ug administracyjnych i ksiêgowych, których warunki przedstawione zosta³y
w podrozdziale „Transakcje Spó³ki ze spó³kami powi¹zanymi wchodz¹cymi w sk³ad Grupy”, a tak¿e z refakturowania,
zakupów na inwestycje oraz przeniesienia polis.

Przedstawione nale¿noœci d³ugoterminowe wynikaj¹ z po¿yczek, których warunki przedstawione zosta³y w podrozdziale
„Transakcje Spó³ki ze spó³kami powi¹zanymi wchodz¹cymi w sk³ad Grupy”.

W okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi Spó³ka utworzy³a odpisy na nale¿noœci w¹tpliwe zwi¹zane
z niesp³aconymi obligacjami przez Fabrykacja Sp. z o.o., nale¿noœci wynosi³y:

– na 31 grudnia 2011 r. 0,00 PLN;

– na 31 grudnia 2012 r. 784.366,38 PLN;
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– na 31 grudnia 2013 r. 832.393,43 PLN;

– na 31 grudnia 2014 r. 880.420,48 PLN;

– na 31 marca 2015 r. 844.165,82 PLN.

Infrabud – odpis aktualizuj¹cy – 225.000,00 PLN – transakcja zosta³a opisana w podtytule „Umowa zbycia udzia³ów
INFRABUD”.

Spó³ka nie ma innych odpisów aktualizuj¹cych nale¿noœci spó³ek powi¹zanych.

Transakcje ze spó³kami powi¹zanymi wchodz¹cymi w sk³ad Grupy oraz pomiêdzy spó³kami z Grupy

W ramach prowadzonej dzia³alnoœci Emitent zawiera³ umowy ze spó³kami wchodz¹cymi w sk³ad Grupy. Za podmioty
powi¹zane wchodz¹ce w sk³ad Grupy Emitent uznaje: Pekabex Bet, Pekabex Pref, Pekabex Inwestycje, CNP, TM Pekabex
Projekt, Pekabex Projekt oraz Kokoszki Prefabrykacja.

Jednoczeœnie za podmiot powi¹zany dla celów niniejszego Prospektu Emitent uznaje spó³kê Fabrykacja sp. z o.o.
(dawniej Pekabex Bet sp. z o.o.) – w okresie, w którym Fabrykacja sp. z o.o. wchodzi³a w sk³ad Grupy.

Transakcje Spó³ki ze spó³kami powi¹zanymi wchodz¹cymi w sk³ad Grupy

Spó³ka jako w³aœciciel lub u¿ytkownik wieczysty nieruchomoœci wynajmuje lub dzier¿awi nieruchomoœci lub ich czêœci
spó³kom z Grupy na potrzeby prowadzenia przez nie dzia³alnoœci gospodarczej. Ponadto Spó³ka wspiera spó³ki z Grupy
w aran¿owaniu finansowania ich dzia³alnoœci, a tak¿e udzielaj¹c po¿yczek. Oprócz powy¿szych transakcji Spó³ka jako
udzia³owiec oraz akcjonariusz spó³ek z Grupy jest równie¿ stron¹ transakcji z podmiotami z Grupy dotycz¹cych wyp³aty
dywidendy przez spó³ki z Grupy, a tak¿e pokrywania wk³adów na kapita³y zak³adowe spó³ek z Grupy. Równoczeœnie
Spó³ka korzysta z us³ug œwiadczonych przez pozosta³e spó³ki z Grupy w zakresie us³ug informatycznych, ksiêgowych,
kadrowo-p³acowych i administracyjno-biurowych.

Transakcje pomiêdzy Spó³k¹ a spó³kami z Grupy zosta³y przedstawione poni¿ej.

Umowy dzier¿awy i najmu ze spó³kami z Grupy

Spó³ka na podstawie w³aœciwych umów wydzier¿awia za wynagrodzeniem nieruchomoœæ w Poznaniu przy ul. Szarych
Szeregów 23 na rzecz CNP oraz w Bielsku-Bia³ej przy ul. ks. Londzina 29 na rzecz Pekabex Bet.

Spó³ka wynajmuje na podstawie umów lokale u¿ytkowe w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 23 na rzecz CNP, Pekabex
Pref oraz Pekabex Bet oraz pole sk³adowe po³o¿one na terenie nieruchomoœci przy ul. Szarych Szeregów 23 w Poznaniu
na rzecz Pekabex Bet.

Dodatkowo, Spó³ka najmuje od Pekabex Bet lokal us³ugowy w budynku biurowym przy ul. Szarych Szeregów 27,
a tak¿e kontenery na terenie nieruchomoœci przy ul. Szarych Szeregów 23 w Poznaniu.

Poni¿sza tabela przedstawia podsumowanie przychodów i kosztów Spó³ki z tytu³u umów dzier¿aw i najmu ze Spó³kami
z Grupy w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi (dane w tys. PLN).

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011 2012 2013 2014 2015

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Pekabex Bet S.A.

Umowa dzier¿awy
nieruchomoœci
w Bielsku-Bia³ej
przy ul. ks. Londzina 29 – – – 1.480,32 – 2.790,72 – 2.868,96 – 717,24

Umowa najmu budynków
magazynowo-fabrycznych
w Poznaniu przy
ul. Szarych Szeregów 23 1.267,80 – – 31,35 – – – – – –

Umowa najmu lokalu
u¿ytkowego w Poznaniu
przy ul. Szarych
Szeregów 23 – – – 33,10 – 51,34 – 51,34 – 12,83

Umowa najmu pola
sk³adowego na terenie
nieruchomoœci
przy ul. Szarych
Szeregów 23 w Poznaniu – – – 80,00 – 240,00 – 240,00 – 60,00
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Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011 2012 2013 2014 2015

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Umowa najmu
kontenerów na terenie
nieruchomoœci
przy ul. Szarych
Szeregów 23 w Poznaniu – 11,40 – 11,40 – 11,40 – 11,40 – 2,85

Umowa najmu lokalu
us³ugowego
w budynku biurowym
przy ul. Szarych
Szeregów 27 26,75 – 11,65 – 3,72 – 3,72 – 0,93 –

Pekabex Pref

Umowa najmu lokalu
u¿ytkowego w Poznaniu
przy ul. Szarych
Szeregów 23 – – – 164,42 – 255,02 – 255,02 – 63,75

CNP

Umowa dzier¿awy
nieruchomoœci
w Poznaniu
przy ul. Szarych
Szeregów 23 – 2.559,16 – 3.849,68 – 5.269,38 – 5.484,3 – 1.533,90

Umowa najmu lokalu
u¿ytkowego w Poznaniu
przy ul. Szarych
Szeregów 23 – – – 15,87 – 24,62 – 24,62 – 6,15

�ród³o: Spó³ka

Umowy licencji

Spó³ka, bêd¹ca w³aœcicielem praw do znaku towarowego i graficzno-s³ownego „Pekabex” zarejestrowanego w Urzêdzie
Patentowym RP pod numerem Z-291678 i Z-291679, na podstawie umów udziela licencji na korzystanie z tego znaku
na zasadach okreœlonych w tych umowach na rzecz Pekabex Bet oraz Pekabex Pref. Przychody Spó³ki z tytu³u
op³at licencyjnych na podstawie powy¿szych umów wynios³y odpowiednio 1.208.457,39 PLN, 884.845,76 PLN,
1.535.449,71 PLN, 1 605 927,85 PLN i 512.311,98 PLN w latach 2011, 2012, 2013, 2014 i do 31 marca 2015 r.

Wyp³aty dywidend na rzecz Spó³ki

W dniu 28 czerwca 2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników spó³ki Pekabex Pref uchwa³¹ zadecydowa³o
o przeznaczeniu czêœci zysku netto osi¹gniêtego w roku obrotowym 2012 w wysokoœci 1.047.838,11 PLN na wyp³atê
dywidendy na rzecz Spó³ki.

Objêcie obligacji wyemitowanych przez Pekabex Inwestycje

W dniu 2 kwietnia 2015 r. Spó³ka przyjê³a propozycjê nabycia obligacji serii A wystosowan¹ przez Pekabex Inwestycje
w dniu 20 marca 2015 r., obejmuj¹c¹ 40 obligacji serii A Pekabex Inwestycje, za ³¹czn¹ cenê emisyjn¹ wynosz¹c¹
4.000.000,00 PLN. Uchwa³¹ z dnia 7 kwietnia 2015 r. zarz¹d Pekabex Inwestycje przydzieli³ Spó³ce 40 obligacji serii A
o numerach 1–40 o wartoœci nominalnej 100.000,00 PLN ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 4.000.000,00 PLN.
Przedmiotowe obligacje zosta³y wyemitowane na podstawie uchwa³y zarz¹du Pekabex Inwestycje z dnia 19 marca 2015 r.
w formie dokumentów. Oprocentowanie przedmiotowych obligacji wynosi 5,5% w skali roku i p³atne jest w dniu wykupu
wraz z wartoœci¹ nominaln¹ obligacji. Termin wykupu obligacji zosta³ ustalony na 31 grudnia 2015 r. Obligacje
s¹ niezabezpieczone i mog¹ byæ zbywane tylko za uprzedni¹ pisemn¹ zgod¹ zarz¹du Pekabex Inwestycje.

Objêcie akcji w podwy¿szonym kapitale zak³adowym Pekabex Bet

W zwi¹zku z uchwa³¹ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pekabex Bet o podwy¿szeniu kapita³u,
na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2012 r. Spó³ka objê³a 4.000.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B Pekabex Bet
za ³¹czn¹ cenê emisyjn¹ 2.000.000 PLN. Objête przez Spó³kê akcje Pekabex Bet zosta³y w pe³ni op³acone wk³adem
pieniê¿nym.
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Umowy po¿yczek

Na podstawie umowy z dnia 27 lutego 2008 r. Spó³ka udzieli³a Pekabex Bet po¿yczki w kwocie 2.000.000 PLN
oprocentowanej wg zmiennej stawki WIBOR 1M w PLN powiêkszonej o mar¿ê w wysokoœci 3,7% liczonej w stosunku
rocznym. Na podstawie umowy z dnia 8 kwietnia 2008 r. Spó³ka udzieli³a Pekabex Bet po¿yczki w kwocie 1.000.000 PLN
oprocentowanej wg zmiennej stawki WIBOR 1M w PLN powiêkszonej o mar¿ê w wysokoœci 3,7% liczonej w stosunku
rocznym. Na podstawie umowy z 4 lutego 2011 r. Spó³ka udzieli³a Pekabex Bet po¿yczki na ³¹czn¹ kwotê 5.000.000 PLN,
oprocentowanej wg zmiennej stawki WIBOR 1M w PLN, powiêkszonej o mar¿ê w wysokoœci 2,25% liczonej w stosunku
rocznym. Termin sp³aty wszystkich powy¿szych po¿yczek zosta³ ustalony na dzieñ 31 stycznia 2015 r. Na Datê Prospektu
Pekabex Bet sp³aci³a czêœæ kapita³u udzielonych po¿yczek, w kwocie 2.000.000,00 PLN.

Na dzieñ 31 marca 2015 r. ³¹czna kwota do sp³aty z tytu³u wszystkich po¿yczek udzielonych przez Spó³kê na rzecz
Pekabex Bet wraz z odsetkami wynosi 5.670.637,69 PLN.

Na podstawie umowy z dnia 9 grudnia 2011 r. Spó³ka udzieli³a Pekabex Pref oddzia³ we Frankfurcie nad Odr¹ po¿yczki
w kwocie 55.000 EUR oprocentowanej wg zmiennej stawki LIBOR 1M w PLN, powiêkszonej o mar¿ê w wysokoœci
2,25% liczonej w stosunku rocznym, z terminem sp³aty ustalonym na dzieñ 31 stycznia 2014 r. W dniu 31 stycznia 2012 r.
Spó³ka udzieli³a Pekabex Pref oddzia³ we Frankfurcie nad Odr¹ kolejnej po¿yczki w kwocie 210.000 EUR oprocentowanej
wg zmiennej stawki LIBOR 1M w PLN, powiêkszonej o mar¿ê w wysokoœci 2,25% liczonej w stosunku rocznym,
z terminem sp³aty ustalonym na dzieñ 31 lipca 2012 r.

Na Datê Prospektu po¿yczki wraz z odsetkami udzielone przez Spó³kê na rzecz Pekabex Pref oddzia³ we Frankfurcie
nad Odr¹ zosta³y w ca³oœci sp³acone, a ca³kowita kwota, w tym kwota kapita³u i odsetek sp³acona przez Pekabex Pref
oddzia³ we Frankfurcie nad Odr¹, wynios³a 1.143.114,65 PLN.

Umowy porêczeñ

Spó³ka zawar³a ze spó³kami z Grupy szereg porozumieñ, na podstawie których, za wynagrodzeniem, zobowi¹za³a siê
do zawarcia z wierzycielami spó³ek z Grupy umów porêczeñ, w tym równie¿ zabezpieczonych wekslami, za zobowi¹zania
spó³ek z Grupy wynikaj¹ce z realizowanych przez nie w ramach prowadzonej dzia³alnoœci gospodarczej transakcji.
Opis powy¿szych porozumieñ zosta³ przedstawiony poni¿ej.

Porozumienia z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci Bowim S.A.

W dniu 10 lutego 2011 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy Bowim S.A. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet z tytu³u zakupu towarów lub us³ug, do kwoty
1.000.000,00 PLN. Z tytu³u porêczenia Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie
w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem, Pekabex Bet
wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

W dniu 1 lutego 2012 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy Bowim S.A. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet z tytu³u zakupu towarów lub us³ug od Bowim S.A.
powsta³ych w okresie od 2 lutego 2012 r. do dnia 2 lutego 2013 r., do kwoty 1.000.000,00 PLN. Z tytu³u porêczenia
Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu
zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny
in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Porozumienia z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci PBM Scanbet sp. z o.o.

W dniu 25 paŸdziernika 2011 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka
zobowi¹za³a siê, ¿e porêczy Przedsiêbiorstwu Budowlano-Monta¿owemu SCANBET Sp. z o.o. („Scanbet”)
za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, które mog¹ powstaæ w zwi¹zku z umow¹ o dostawê pomiêdzy Scanbet a Pekabex
Bet do kwoty 500.000,00 PLN, do dnia obustronnego podpisania ostatecznego protoko³u koñcowego inwestycji
realizowanej na podstawie wspomnianej umowy dostawy przez Pekabex Bet. Z tytu³u porêczenia Pekabex Bet
zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu
zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny
in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

W dniu 31 lipca 2013 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy Scanbet za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, z tytu³u umów wykonania i dostaw prefabrykatów
betonowych, do kwoty 400.000,00 PLN. Z tytu³u porêczenia Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo
wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem
Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.
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Ponadto, w dniu 1 stycznia 2014 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, zmienione nastêpnie aneksem,
na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê, ¿e porêczy Scanbet za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, z tytu³u
umów wykonania i dostawy prefabrykatów betonowych, do kwoty 800.000,00 PLN. Z tytu³u porêczenia Pekabex Bet
zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu
zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny
in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Porozumienie z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci Imperial Tabacco Polska S.A.

W dniu 22 wrzeœnia 2011 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy Imperial Tabacco Polska S.A. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, z tytu³u umowy o roboty budowlane,
do kwoty 4.935.076,50 PLN, do dnia obustronnego podpisania ostatecznego protoko³u koñcowego inwestycji
realizowanej przez Pekabex Bet. Z tytu³u porêczenia Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo
wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych
z porêczeniem, Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Porozumienia z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci PZM Vimex S.A.

W dniu 11 sierpnia 2011 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy PZM Vimex S.A. oraz Coface sp. z o.o. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, z tytu³u umowy zakupu
towarów lub us³ug wobec PZM Vimex S.A., do kwoty 399.750,00 PLN. Z tytu³u porêczenia Pekabex Bet zobowi¹za³a siê
zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu zabezpieczenia interesów
Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny in blanco, opatrzony
klauzul¹ bez protestu.

W dniu 23 listopada 2011 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy PZM Vimex S.A. oraz Coface sp. z o.o. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, z tytu³u umowy zakupu
towarów lub us³ug wobec PZM Vimex S.A., do kwoty 500.000,00 PLN do dnia 31 marca 2012 r. Z tytu³u porêczenia
Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu
zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny
in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Porozumienie z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci TUiR Warta S.A.

W dniu 30 sierpnia 2012 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê
porêczyæ TUiR Warta S.A. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, które mog¹ powstaæ w zwi¹zku z realizacj¹ umowy
o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych w ramach okreœlonego limitu 2.000.000,00 PLN. Z tytu³u porêczenia
Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia.
W celu zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel
w³asny in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Porozumienie z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci Yeoman Poland sp. z o.o.

W dniu 7 czerwca 2013 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy Yeoman Poland sp. z o.o. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, z tytu³u umowy zakupu towarów,
do kwoty 1.200.000,00 PLN do dnia 30 wrzeœnia 2014 r. Z tytu³u porêczenia Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ
Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia, tj. 12.000,00 PLN. W celu zabezpieczenia
interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny in blanco,
opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Porozumienie z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci TU Europa S.A.

W dniu 8 marca 2011 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy TU Europa S.A. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, które mog¹ powstaæ w zwi¹zku z realizacj¹
umowy o odnawialny limit gwarancyjny w ramach okreœlonego limitu 10.000.000,00 PLN. Z tytu³u porêczenia
Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu
zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny
in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Porozumienie z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci Scandinavian Express

W dniu 1 lutego 2014 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na mocy którego Spó³ka zobowi¹za³a siê,
¿e porêczy Scandinavian Express sp. z o.o. za zobowi¹zania przysz³e Pekabex Bet, które mog¹ powstaæ w zwi¹zku
z zawartymi ze Scandinavian Express sp. z o.o. umowami dotycz¹cymi realizacji us³ug transportowych, do kwoty
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1.500.000,00 PLN netto, do dnia 1 lutego 2016 r. Z tytu³u porêczenia Pekabex Bet zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce
jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci 1% wartoœci porêczenia. W celu zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych
z porêczeniem Pekabex Bet wystawi³a i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Porozumienie z deklaracj¹ wekslow¹ dotycz¹ce wierzytelnoœci ThyssenKrupp Energostal

W dniu 2 paŸdziernika 2014 r. Spó³ka zawar³a z CNP porozumienie, na mocy którego Spó³ka zobowi¹za³a siê, ¿e porêczy
weksel in blanco wystawiony przez CNP stanowi¹cy zabezpieczenie roszczeñ ThyssenKrupp Energostal S.A.
z tytu³u sprzeda¿y wyrobów hutniczych lub tworzyw sztucznych, który to weksel mo¿e zostaæ wype³niony do kwoty
230.000,00 PLN. Z tytu³u porêczenia CNP zobowi¹za³a siê zap³aciæ Spó³ce jednorazowo wynagrodzenie w wysokoœci
1% wartoœci maksymalnej kwoty, na któr¹ mo¿e zostaæ wype³niony weksel wystawiony przez CNP na rzecz
ThyssenKrupp Energostal S.A. W celu zabezpieczenia interesów Spó³ki zwi¹zanych z porêczeniem CNP wystawi³a
i przekaza³a Spó³ce weksel w³asny in blanco, opatrzony klauzul¹ bez protestu.

Na dzieñ 31 marca 2015 r. wartoœæ udzielonych przez Spó³kê porêczeñ za zobowi¹zania spó³ek z Grupy wynosi
115.355.000,00 PLN, w tym 97.325.000,00 PLN na rzecz banków.

Dodatkowo, w dniu 23 marca 2011 r., Spó³ka zawar³a z CNP umowê, na podstawie której CNP zobowi¹za³o siê
porêczyæ za zobowi¹zanie C133 – „OP3” sp. z o.o. S.K.A. (obecnie Olivia Business Centre sp. z o.o. Olivia 4 S.K.A.)
(dalej „C133 – „OP3”) wzglêdem Spó³ki z tytu³u obligacji nabytych przez Spó³kê od C133 – „OP3” o ³¹cznej wartoœci
9.000.000,00 PLN. Zgodnie z umow¹ CNP porêczy³o za d³ug przysz³y C133 – „OP3” z tytu³u wykupu obligacji z terminem
wykupu na 30 czerwca 2012 r., do kwoty 10.000.000,00 PLN.

Fakt, i¿ Spó³ka udziela porêczeñ za zobowi¹zania spó³ek z Grupy, wi¹¿e siê z ryzykiem negatywnego wp³ywu na sytuacjê
finansow¹ Spó³ki. Szczegó³owy opis tego ryzyka zosta³ opisany w rozdziale „Czynniki ryzyka – Ryzyka zwi¹zane z bran¿¹,
w której dzia³a Grupa i z warunkami makroekonomicznymi – Ryzyko zwi¹zane z po¿yczkami i porêczeniami udzielanymi
podmiotom zale¿nym”.

Umowa zastawu rejestrowego pomiêdzy Spó³k¹ a CNP

Na podstawie umowy zastawu rejestrowego z dnia 8 paŸdziernika 2014 r., celem zabezpieczenia wierzytelnoœci
przys³uguj¹cych Spó³ce wobec CNP, wynikaj¹cych z zawartych umów, CNP ustanowi³a na rzecz Spó³ki zastaw rejestrowy
na œrodkach trwa³ych CNP. Zastaw zosta³ ustanowiony do najwy¿szej sumy zabezpieczenia w kwocie 5.000.000 PLN.
Na mocy zawartego miêdzy Spó³k¹, CNP a DnB Bank porozumienia z dnia 8 paŸdziernika 2014 r. DnB Bank wyrazi³
zgodê na ustanowienie zastawu z kolejnym po DnB Bank pierwszeñstwem zaspokojenia. Zastaw zosta³ wpisany
do rejestru zastawów postanowieniem s¹du z dnia 21 listopada 2014 r.

Umowa wykonawcza pomiêdzy Spó³k¹ a Pekabex Bet

Na podstawie umowy z dnia 9 kwietnia 2012 r. Pekabex Bet, za wynagrodzeniem, dokona³ na rzecz Spó³ki modernizacji
hali fabrycznej po³o¿onej na terenie nieruchomoœci Spó³ki przy ul. Szarych Szeregów 23 w Poznaniu. Wartoœæ
wynagrodzenia uiszczonego przez Spó³kê na rzecz Pekabex Bet z tytu³u przedmiotowych robót wynios³a 723.682,45 PLN.
Zgodnie z umow¹ podwykonawcz¹ z dnia 9 kwietnia 2012 r., pomiêdzy Pekabex Bet a Pekabex Pref, Pekabex Bet
zleci³ wykonanie przedmiotowych robót Pekabex Pref (umowa zosta³a szerzej opisana w podtytule „Umowy pomiêdzy
spó³kami z Grupy”).

Umowa o œwiadczenie us³ug informatycznych pomiêdzy Spó³k¹ a CNP

W dniu 1 lutego 2012 r. Spó³ka i CNP zawar³y umowê, zmienion¹ nastêpnie aneksem, na podstawie której CNP zobowi¹za³o
siê œwiadczyæ, za wynagrodzeniem, na rzecz Spó³ki us³ugi informatyczne oraz administracji sieci¹ komputerow¹.
Umowa zosta³a zawarta na czas nieoznaczony, z mo¿liwoœci¹ jej rozwi¹zania z zachowaniem jednomiesiêcznego okresu
wypowiedzenia.

Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy Spó³ka wyp³aci³a CNP wynagrodzenie w kwocie brutto:

– za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2012 r. – 51.698,70 PLN;

– za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2013 r. – 44.280,00 PLN;

– za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2014 r. – 31.980,00 PLN;

– w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. – 6.000,00 PLN.

Pozosta³e transakcje

Oprócz powy¿szych transakcji, w ramach sta³ej wspó³pracy w Grupie, Pekabex Pref za wynagrodzeniem œwiadczy
na rzecz Spó³ki us³ugi kadrowo-p³acowe, us³ugi administracyjne, logistyczne oraz kompleksowe us³ugi z zakresu
ksiêgowoœci i raportowania. Spó³ka natomiast, za wynagrodzeniem, wynajmuje Pekabex Pref, Pekabex Bet i CNP miejsce

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

212



na serwerze. Ponadto, Spó³ka zawar³a szereg porozumieñ ze spó³kami z Grupy oraz kontrahentami Grupy maj¹cych
na celu uregulowanie wzajemnych rozliczeñ pomiêdzy tymi podmiotami.

Umowy o œwiadczenie us³ug kadrowo-p³acowych z Pekabex Pref

Na podstawie umów z dnia 1 lutego 2012 r., zmienianych póŸniejszymi aneksami Pekabex Pref œwiadczy na rzecz Spó³ki
oraz na rzecz Pekabex Bet jako zleceniodawców us³ugi polegaj¹ce na prowadzeniu dokumentacji p³acowo-kadrowej
dotycz¹cej pracowników zleceniodawców, a tak¿e osób zwi¹zanych ze zleceniodawcami na podstawie stosunków
cywilnoprawnych, zgodnie z w³aœciwymi przepisami prawa. W szczególnoœci, w zakresie obowi¹zków Pekabex Pref
znajduje siê: prowadzenie teczek akt osobowych wskazanych pracowników, sporz¹dzanie list p³ac, prowadzenie
ewidencji i dokumentacji bie¿¹cej dotycz¹cej pracowników zleceniodawcy (w tym czasu pracy, urlopów, a tak¿e
wyp³acanych wynagrodzeñ), udzielanie wyjaœnieñ i udostêpnianie dokumentów w trakcie kontroli zewnêtrznych
w zakresie objêtym umow¹, dostarczanie zleceniodawcom niezbêdnych danych dotycz¹cych pracowników w celu
wype³niania przez zleceniodawców obowi¹zków sprawozdawczych, tworzenie zestawów dokumentów rozliczeniowych
i zg³oszeniowych w bazie programu P³atnik i przekazywanie zestawieñ do ZUS, obs³uga sprawozdawczoœci
p³acowo-kadrowej wobec pracowników zleceniodawców, sporz¹dzanie i sk³adanie pozosta³ych deklaracji wymaganych
przepisami prawa, w ustawowych terminach, oraz tworzenie dokumentacji kadrowej. W umowie strony przewidzia³y tak¿e
mo¿liwoœæ zlecenia Pekabex Pref dodatkowych czynnoœci, takich jak np. zorganizowanie i przeprowadzenie rekrutacji
pracownika na konkretne stanowisko. Umowa wy³¹cza nadzór, opiekê oraz wykonywanie jakichkolwiek czynnoœci
z zakresu obowi¹zków wynikaj¹cych z przepisów bezpieczeñstwa i higieny pracy, przepisów sanitarnych oraz ochrony
przeciwpo¿arowej. Umowy zosta³y zawarte na czas nieoznaczony, przy czym ka¿dej ze stron przys³uguje prawo
do wypowiedzenia umowy z zachowaniem trzymiesiêcznego okresu wypowiedzenia, a ka¿demu ze zleceniodawców
we w³aœciwej umowie przyznano prawo do rozwi¹zania zawartej przez niego umowy bez zachowania okresu
wypowiedzenia we wskazanych w umowie przypadkach. Wynagrodzenie Pekabex Pref za wskazane powy¿ej us³ugi tytu³u
ka¿dej z umów jest kalkulowane na podstawie stawki w³aœciwej dla ka¿dej z powierzonych czynnoœci.

Umowy o œwiadczenie us³ug administracyjno-biurowych z Pekabex Pref

Na podstawie umów z dnia 1 lutego 2012 r., zmienianych póŸniejszymi aneksami Pekabex Pref œwiadczy na rzecz Spó³ki
oraz na rzecz Pekabex Bet i CNP jako zleceniodawców us³ugi polegaj¹ce na sta³ej, kompleksowej obs³udze wszystkich
czynnoœci biurowych oraz us³ug zwi¹zanych z bie¿¹c¹ eksploatacj¹ i konserwacj¹ budynku biurowego. Wynagrodzenie
Pekabex Pref od zosta³o w powy¿szych umowach ustalone na kwotê 9.810,00 PLN powiêkszon¹ o nale¿ny podatek VAT
miesiêcznie w przypadku Pekabex Bet i 2.720,00 PLN powiêkszon¹ o nale¿ny podatek VAT miesiêcznie w przypadku
Spó³ki, oraz 6.000,00 PLN powiêkszon¹ o nale¿ny podatek VAT miesiêcznie w przypadku CNP. Umowy zosta³y zawarte
na czas nieoznaczony, przy czym ka¿dej ze stron przys³uguje prawo wypowiedzenia zawartej przez niego umowy
z zachowaniem jednomiesiêcznego wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesi¹ca. W przypadku naruszenia przez
stronê umowy, drugiej stronie przys³uguje prawo rozwi¹zania umowy ze skutkiem natychmiastowym, przy czym Pekabex
Pref w takim przypadku zobowi¹zana bêdzie œwiadczyæ us³ugi w dotychczasowym zakresie jeszcze przez 30 dni
od rozwi¹zania umowy.

Umowy o œwiadczenie us³ug ksiêgowych i raportowania z Pekabex Pref

Na podstawie umów z dnia 1 lutego 2012 r., zmienianych póŸniejszymi aneksami Pekabex Pref œwiadczy na rzecz
Spó³ki oraz na rzecz Pekabex Bet i na rzecz CNP jako zleceniodawców kompleksowe us³ugi z zakresu ksiêgowoœci
i raportowania, w szczególnoœci obejmuj¹ce m.in. prowadzenie ksi¹g rachunkowych zleceniodawców, za³o¿enie
i prowadzenie rejestrów wymaganych przepisami prawa podatkowego oraz rejestrów pomocniczych, udzia³
w postêpowaniach kontrolnych i podatkowych oraz sk³adanie wyjaœnieñ odnoœnie do sposobu dokonanych zapisów
ksiêgowych i sporz¹dzanych deklaracji, rejestrowanie na bie¿¹co transakcji ksiêgowych, przygotowywanie i realizowanie
p³atnoœci zaakceptowanych faktur zakupu, wyliczanie i ksiêgowanie ró¿nic kursowych oraz podatku odroczonego,
przygotowanie i sk³adanie okresowych deklaracji podatkowych, przygotowywanie raportów ksiêgowych dla zarz¹dów
zleceniodawców, przeprowadzanie inwentaryzacji okresowej i ksiêgowanie korekt, monitoring i windykacja nale¿noœci,
uzgadnianie sald rozrachunków z odbiorcami i dostawcami, prowadzenie rozliczeñ produkcji i magazynowych,
przygotowanie i sk³adanie rocznych sprawozdañ finansowych oraz inne szczegó³owo w umowach wskazane czynnoœci.
Wynagrodzenie Pekabex Pref zosta³o w umowach ustalone na 2.760,00 z³ miesiêcznie i 2.760,00 PLN kwartalnie (z uwagi
na czêstotliwoœæ wykonywanych czynnoœci zwi¹zanych z raportowaniem, przygotowywaniem odpowiednich deklaracji
oraz inwentaryzacji odpowiednio miesiêcznie i kwartalnie) w przypadku wynagrodzenia od Spó³ki, 45.200,00 PLN
miesiêcznie i 16.630,00 PLN kwartalnie w przypadku wynagrodzenia od Pekabex Bet i 32.000,00 PLN miesiêcznie
w przypadku wynagrodzenia od CNP, i p³atne jest na podstawie w³aœciwej faktury VAT. Umowy zosta³y zawarte na czas
nieoznaczony, z mo¿liwoœci¹ ich wypowiedzenia przez ka¿d¹ ze stron z zachowaniem trzymiesiêcznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesi¹ca kalendarzowego. W przypadku istotnego naruszenia umowy przez
któr¹kolwiek ze stron, które nie zostanie naprawione w terminie 30 dni od daty zawiadomienia o naruszeniu wzywaj¹cego
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do naprawienia naruszenia, druga strona ma mo¿liwoœæ rozwi¹zania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia.
Ponadto, w przypadku utraty przez Pekabex Pref uprawnieñ do œwiadczenia us³ug objêtych umowami, ka¿dy
ze zleceniodawców bêdzie uprawniony do rozwi¹zania umowy.

Umowa najmu miejsca na serwerze

Spó³ka najmuje:

• Pekabex Bet, na podstawie umowy z dnia 4 paŸdziernika 2010 r., zmienianej nastêpnie aneksami,

• CNP, na podstawie umowy z dnia 4 paŸdziernika 2010 r., zmienianej nastêpnie aneksami, oraz

• Pekabex Pref, na podstawie umowy z dnia 2 lutego 2012 r., zmienianej nastêpnie aneksami,

miejsce na bêd¹cym w³asnoœci¹ Spó³ki serwerze, celem korzystania i przechowywania na nim danych zwi¹zanych
z prowadzon¹ przez ka¿dego z najemców dzia³alnoœci¹ gospodarcz¹. Wynagrodzenie zosta³o ustalone w ka¿dej umowie
oddzielnie i wynosi odpowiednio od Pekabex Bet 30,00 PLN netto miesiêcznie i p³atne jest rocznie (w kwocie 360,00 PLN
powiêkszonej o nale¿ny VAT), na podstawie wystawionej faktury VAT, od CNP 20,00 PLN netto miesiêcznie i p³atne jest
rocznie (w kwocie 240,00 PLN powiêkszonej o nale¿ny VAT), na podstawie wystawionej faktury VAT, a od Pekabex Pref
1.100,00 PLN netto miesiêcznie i p³atne jest rocznie (w kwocie 13.320,00 PLN powiêkszonej o nale¿ny VAT) na podstawie
wystawionej faktury VAT.

Wszystkie powy¿sze umowy zosta³y zawarte na czas nieoznaczony z mo¿liwoœci¹ ich wypowiedzenia z zachowaniem
jednomiesiêcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesi¹ca, przy czym Spó³ce przys³uguje uprawnienie
rozwi¹zania ka¿dej z umów w przypadkach w nich okreœlonych.

Poni¿sza tabela zawiera wartoœci powy¿szych transakcji Spó³ki ze spó³kami powi¹zanymi w okresie objêtym
historycznymi informacjami finansowymi Spó³ki (dane w tys. PLN):

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011 2012 2013 2014 2015

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Pekabex Bet S.A.

Najem miejsca
na serwerze Spó³ki – 0,36 – 0,36 – 0,36 – 0,36 – –

Pekabex Pref

Najem miejsca
na serwerze Spó³ki – – – 12,21 – 13,32 – 13,32 – –

Œwiadczenie us³ug
kadrowo-p³acowych – – 9,17 – 6,69 – 6,41 – 1,8 –

Œwiadczenie us³ug
administracyjnych – – 29,92 – 32,64 – 32,64 – 8,16 –

Œwiadczenie us³ug
z zakresu ksiêgowoœci
i raportowania – – 41,10 – 44,16 – 44,16 – 11,04 –

CNP

Najem miejsca
na serwerze Spó³ki – 0,24 – 0,18 – 0,18 – 0,18 – –

�ród³o: Spó³ka

Umowa generalnego wykonawstwa z CNP

Spó³ka oraz CNP zawar³y w dniu 1 marca 2010 r. umowê generalnego wykonawstwa, zmienion¹ nastêpnie kolejnymi
aneksami, na podstawie której Spó³ka, za wynagrodzeniem w kwocie 24.271.728,00 PLN powiêkszonym o nale¿ny VAT,
zobowi¹za³a siê w systemie generalnego wykonawstwa zrealizowaæ na rzecz CNP inwestycjê w postaci linii
technologicznej do produkcji struktur sprê¿onych na nieruchomoœci w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów. Powy¿sza
umowa zosta³a w pe³ni wykonana i rozliczona.

Umowa o œwiadczenie prac projektowych oraz o œwiadczenie us³ug z Pekabex Bet

Na mocy umowy z dnia 15 marca 2010 r., zmienionej nastêpnie aneksem z dnia 18 stycznia 2012 r., Pekabex Bet
zobowi¹za³a siê wykonaæ na rzecz Spó³ki szereg projektów i us³ug w zwi¹zku z realizacj¹ przez Spó³kê na rzecz CNP
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inwestycji w postaci linii technologicznej do produkcji struktur sprê¿onych na nieruchomoœci w Poznaniu przy ul. Szarych
Szeregów. Zakres obowi¹zków Pekabex Bet obj¹³ m.in. inwentaryzacjê architektoniczn¹ oraz konstrukcyjn¹ hali
produkcyjnej, hali wiaty i magazynów, a tak¿e inwentaryzacjê urz¹dzeñ i instalacji wspó³pracuj¹cych z elementami nowej
technologii, dokonaæ oceny technicznej elementów budynku hali produkcyjnej, hali wiaty i magazynów, wykonanie
projektów dotycz¹cych poszczególnych elementów inwestycji i jej instalacji, wykonanie wszystkich projektów w zakresie
dokumentacji wykonawczo-warsztatowej, a tak¿e bie¿¹ce doradztwo i konsultacje rozwi¹zañ dostosowania nowej
technologii do istniej¹cej infrastruktury, oraz pe³nienie nadzoru autorskiego nad ca³oœci¹ inwestycji w fazie jej realizacji.
Wynagrodzenie za powy¿sze us³ugi strony ustali³y na kwotê 1.045.986,00 PLN powiêkszon¹ o nale¿ny podatek VAT.
Umowa zosta³a w pe³ni wykonana i rozliczona.

Porozumienie pomiêdzy Spó³k¹ a Pekabex Bet

Pekabex Bet, na podstawie porozumienia z dnia 16 maja 2012 r., za wynagrodzeniem, zobowi¹za³ siê dostarczyæ
Spó³ce gwarancjê p³atnoœci za us³ugi do wysokoœci 300.000,00 EUR, które na rzecz Spó³ki œwiadczy podmiot trzeci,
wystawion¹ na podstawie umowy z Pekabex Bet przez DnB Bank. Spó³ka zobowi¹za³a siê zap³aciæ Pekabex Bet
jednorazowe wynagrodzenie z tytu³u realizacji przedmiotu porozumienia, w wysokoœci 6.500,00 PLN.

Porozumienie pomiêdzy Pekabex Bet a Spó³k¹

W dniu 11 listopada 2012 r. Pekabex Bet i Spó³ka zawar³y porozumienie, na mocy którego strony ustali³y, ¿e w zwi¹zku
z faktem, i¿ Fabrykacja wykona³a na zlecenie „Arch” Biuro Architektoniczne Tomasz Gwiazdowski (dalej „Arch”) projekt,
bêd¹cy przedmiotem umowy pomiêdzy Arch a Budner S.A., przy czym wszelkie swoje wierzytelnoœci wobec
Arch Fabrykacja przenios³a na rzecz Spó³ki, która nastêpnie uprawni³a Pekabex Bet do podjêcia wszelkich dzia³añ
w celu wyegzekwowania p³atnoœci za wykonane na rzecz Arch czynnoœci, w nastêpstwie czego Pekabex Bet
zawar³a z Arch i Budner S.A. porozumienie trójstronne dotycz¹ce przekazania praw autorskich wynikaj¹cych
z projektu i wzajemnych rozliczeñ, wierzytelnoœæ wobec Arch w kwocie 172.200,00 PLN, która na mocy wspomnianego
porozumienia trójstronnego mia³a zostaæ zap³acona przez Budner S.A., przys³uguje Spó³ce i bêdzie przekazana
przez Pekabex Bet na rachunek Spó³ki.

Porozumienie pomiêdzy Spó³k¹, Fabrykacja oraz Pekabex Bet

W dniu 30 kwietnia 2012 r. Spó³ka, Fabrykacja oraz Pekabex Bet zawar³y porozumienie, na podstawie którego,
z uwagi na przys³uguj¹c¹ Spó³ce wobec Pekabex Bet wymagaln¹ wierzytelnoœæ w wysokoœci 122.128,80 PLN wynikaj¹c¹
z faktur VAT wystawionych przez Spó³kê w zwi¹zku ze œwiadczonymi us³ugami najmu oraz op³at¹ licencyjn¹ za znak
towarowy, Pekabex Bet upowa¿ni³a Fabrykacjê do przekazania Spó³ce kwoty 122.128,80 przys³uguj¹cej Pekabex Bet
od Fabrykacji z tytu³u wymagalnej wierzytelnoœci wynikaj¹cej z faktur VAT wystawionych przez Pekabex Bet w zwi¹zku
ze œwiadczonymi us³ugami najmu. Fabrykacja potr¹ci³a powy¿sz¹ kwotê objêt¹ przekazem z wymagaln¹ wierzytelnoœci¹
w kwocie 122.128,80 PLN przys³uguj¹c¹ Fabrykacji od Spó³ki, a wynikaj¹c¹ z faktury VAT z 7 marca 2012 r., wystawionej
przez Fabrykacjê w zwi¹zku z dostaw¹ elementów prefabrykowanych.

Porozumienie pomiêdzy Spó³k¹, Pekabex Bet i KSM Taskomont1

W dniu 30 maja 2012 r. Spó³ka, Pekabex Bet i KSM Taskomont1 Poznañ sp. z o.o. (dalej „Taskomont”) zawar³y
porozumienie, na mocy którego, z uwagi na przys³uguj¹c¹ Pekabex Bet wobec Taskomont wymagaln¹ wierzytelnoœæ
w kwocie 101.728,48 PLN, wynikaj¹c¹ z faktur VAT opiewaj¹cych na kwoty 43.913,78 PLN, 41.363,45 PLN oraz
16.451,25 PLN, wystawionych przez Pekabex Bet w zwi¹zku z dostaw¹ materia³ów do produkcji marek stalowych,
Taskomont upowa¿ni³a Spó³kê do przekazania Spó³ce kwoty 101.728,48 PLN przys³uguj¹cej Pekabex Bet wobec
Taskomont z tytu³u wymagalnej wierzytelnoœci wynikaj¹cej z faktur VAT opiewaj¹cych na kwoty 50.307,00 PLN
i 51.421,48 PLN, wystawionych przez Taskomont w zwi¹zku z wykonaniem form stalowych. Pekabex Bet potr¹ci³a
powy¿sz¹ kwotê objêt¹ przekazem z wymagaln¹ wierzytelnoœci¹ w kwocie 101.728,48 PLN przys³uguj¹c¹ Spó³ce
od Pekabex Bet, wynikaj¹c¹ z faktur VAT, opiewaj¹cych na kwoty 12.850,03 PLN, 51.648,73 PLN oraz 37.229,72 PLN,
wystawionych przez Spó³kê w zwi¹zku z wynajmem i dzier¿aw¹ nieruchomoœci.

Porozumienie pomiêdzy Spó³k¹, Pekabex Bet i Sun Capital

W dniu 13 sierpnia 2012 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet i Sun Capital sp. z o.o. porozumienie, w którym strony ustali³y,
¿e w zwi¹zku z faktem, i¿ na skutek pomy³ki Pekabex Bet zap³aci³a na rzecz Sun Capital sp. z o.o. kwotê 10.844,28 PLN
nale¿n¹ Sun Capital sp. z o.o. od Spó³ki w zwi¹zku z korekt¹ faktury VAT op³aconej przez Sun Capital sp. z o.o.,
Spó³ka zobowi¹za³a siê do zwrotu kwoty 10.844,28 PLN na rzecz Pekabex Bet, a Sun Capital sp. z o.o. oznajmi³a,
i¿ wszelkie jej roszczenia wobec Spó³ki i Pekabex Bet zosta³y zaspokojone w wyniku uzyskania zap³aty powy¿ej kwoty
przez Pekabex Bet.
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Porozumienie pomiêdzy Spó³k¹, Pekabex Bet i Arturem Piotrowskim

W dniu 13 wrzeœnia 2012 r. Spó³ka zawar³a z Pekabex Bet i Arturem Piotrowskim prowadz¹cym dzia³alnoœæ gospodarcz¹
pod firm¹ Artur Piotrowski Films w Poznaniu porozumienie, na mocy którego, w zwi¹zku z przys³uguj¹c¹ Arturowi
Piotrowskiemu wobec Pekabex Bet wymagaln¹ wierzytelnoœci¹ w kwocie 12.300,00 PLN nale¿n¹ w zwi¹zku z realizacj¹
przez Artura Piotrowskiego na rzecz Pekabex Bet filmu promocyjnego, Artur Piotrowski upowa¿ni³ Pekabex Bet
do przekazania Spó³ce kwoty 12.300,00 PLN, która to kwota jest czêœci¹ wymagalnej wierzytelnoœci Spó³ki wobec
Artura Piotrowskiego w kwocie 19.688,33 PLN wynikaj¹cej z czynszu najmu. Pekabex Bet dokona³a zap³aty
objêtej przekazem kwoty 12.300,00 PLN na rzecz Spó³ki, poprzez potr¹cenie z wymagaln¹ wierzytelnoœci¹ w kwocie
12.300,00 PLN przys³uguj¹cej Pekabex Bet wobec Spó³ki wynikaj¹cej z faktury VAT wystawionej przez Pekabex Bet
w zwi¹zku z wynajmem i dzier¿aw¹ nieruchomoœci. W porozumieniu Artur Piotrowski zobowi¹za³ siê równie¿ do zap³aty
pozosta³ej czêœci wierzytelnoœci, tj. 7.388,33 PLN na rzecz Spó³ki w terminie 14 dni od daty podpisania porozumienia.

Zestawienie wartoœci transakcji Spó³ki z podmiotami z Grupy we wskazanych okresach (dane w tys. PLN).

Obroty

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011
(zbadane)

2012
(zbadane)

2013
(zbadane)

2014
(zbadane)

2015
(niezbadane)

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Fabrykacja sp. z o.o.
(dawniej Pekabex
Bet sp. z o.o.)

Nale¿noœci 4.344,95 – 785,63 –

Zobowi¹zania – 104,23 – –

Przychody 340,90 305,82

Koszty 84,74 255,04

Po¿yczki

Dywidenda 3.734,75

Pekabex Bet S.A.

Nale¿noœci 3.368,79 – 3.463,84 – 3.436,29 – 1.640,86 – 916,64 –

Zobowi¹zania 2,46 62,81 68,73 188,66 68,73 3,35 68,73 3,69 – 10,90

Przychody 2.841,02 3.487,23 47,85 4.739,40 4.674,53 1.258,95 –

Koszty 403.588 901,35 87,75 23,00 6,65 – 5,86

Po¿yczki 5.637,37 – 6.019,57 – 6.313,95 – 4.530,23 – 5.670,64 –

Dywidenda

Pekabex Pref

Nale¿noœci 482,58 – 1.226,26 – 1.222,87 – 319,31 0

Zobowi¹zania – 19,27 – 10,13 – 17,98 0 45,40

Przychody 363,66 1,98 544,19 585,07 150,45 0

Koszty 121,90 83,49 83,21 0 22,71

Po¿yczki –

Dywidenda 1.047,84 1.047,84 0 0

CNP

Nale¿noœci 1.820,07 – 5.346,07 – 3.803,63 – 2.507,13 – 4.872,38 –

Zobowi¹zania – 39,94 – 18,30 – 10,16 1,78 10,86 – 59,58

Przychody 10.495,20 – 9.795,21 5.298,18 668,61 2.053,81 –

Koszty 35,54 24,44 55,32 7,45 – 44,29

Po¿yczki

Dywidenda
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Obroty

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011
(zbadane)

2012
(zbadane)

2013
(zbadane)

2014
(zbadane)

2015
(niezbadane)

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Pekabex Inwestycje

Nale¿noœci 0,32 – 0,32 – 0,36 –

Zobowi¹zania

Przychody 0,26

Koszty

Po¿yczki

Dywidenda

Pekabex Projekt

Nale¿noœci 0,02 – 1,46 –

Zobowi¹zania 1,42 – – 49,96

Przychody

Koszty

Po¿yczki

Dywidenda

Kokoszki Prefabrykacja

Nale¿noœci – – – –

Zobowi¹zania – – – –

Przychody

Koszty – – – –

Po¿yczki – – – –

Dywidenda – – – –

�ród³o: Spó³ka

Poni¿sza tabela przedstawia informacje na temat ³¹cznej wartoœci pozycji bilansowych wynikaj¹cych z transakcji Spó³ki
z podmiotami z Grupy wed³ug stanu na wskazany dzieñ (dane w tys. PLN).

Podmiot powi¹zany

Na dzieñ

31 grudnia
2011

31 grudnia
2012

31 grudnia
2013

31 grudnia
2014

31 marca
2015

Nale¿noœci d³ugoterminowe (w tym po¿yczki) 5.637 6.020 6.317 4.530 5.671

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug w okresie sp³aty
do 12 miesiêcy 7.709 4.800 4.732 4.395 6.109

Pozosta³e nale¿noœci (w tym obligacje i dywidendy) 7.624 784 1.048 1.048 –

Zobowi¹zania d³ugoterminowe – – – – –

Zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u dostaw i us³ug
o okresie wymagalnoœci do 12 miesiêcy 167 208 13 33 116

Pozosta³e zobowi¹zania – – – – –

�ród³o: Spó³ka

Procentowy udzia³ zobowi¹zañ wobec podmiotów z Grupy w ca³kowitej sumie zobowi¹zañ handlowych Spó³ki na dzieñ
31 marca 2015 r. wynosi 4%.

Ca³kowity udzia³ przychodów ze wzajemnych transakcji z podmiotami z Grupy w ca³kowitej sumie przychodów Spó³ki
na dzieñ 31 marca 2015 r. wynosi 71%.
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Transakcje pomiêdzy spó³kami z Grupy

W celu zapewnienia potencjalnym inwestorom jak najpe³niejszego obrazu transakcji zawieranych w ramach Grupy
i zilustrowania mechanizmu wspó³pracy spó³ek z Grupy poni¿ej zamieszczono opis transakcji zawieranych pomiêdzy
spó³kami z Grupy.

W ramach prowadzonej dzia³alnoœci spó³ki z Grupy inne ni¿ Emitent zawieraj¹ z innymi cz³onkami Grupy umowy, których
przedmiotem jest wspó³praca w zakresie poszczególnych aspektów dzia³alnoœci gospodarczej. W ramach wspó³pracy
w Grupie Pekabex Bet realizuje wszystkie kontrakty dla klientów, nabywa elementy prefabrykowane wytwarzane przez
CNP, a tak¿e wytwarza elementy prefabrykowane w zak³adzie w Bielsku-Bia³ej oraz w zak³adzie Kokoszki Prefabrykacja.
CNP wytwarza na zlecenie Pekabex Bet elementy prefabrykowane na potrzeby realizacji kontraktów. Kokoszki
Prefabrykacja wydzier¿awia na rzecz Pekabex Bet nieruchomoœæ wraz z zak³adem produkcyjnym. Pekabex Pref œwiadczy
na rzecz CNP oraz Pekabex Bet us³ugi ksiêgowoœci i raportowania, us³ugi kadrowo-p³acowe, produkcji prefabrykatów,
us³ugi IT, us³ugi zwi¹zane z kompleksow¹ administracj¹ biurow¹ oraz eksploatacj¹ i konserwacj¹ budynku fabrycznego,
a tak¿e logistyczne i zaopatrzenia oraz koordynacji zamówieñ. Ponadto, w ramach oddzia³u w Niemczech Pekabex Pref
œwiadczy us³ugi na rzecz niemieckich kontrahentów w ich zak³adach produkcyjnych.

CNP zapewnia obs³ugê informatyczn¹ oraz administracjê sieci¹ komputerow¹ Pekabex Pref oraz Bekabex Bet. Pekabex Pref
œwiadczy na rzecz spó³ek z Grupy us³ugi kadrowo-p³acowe, projektowania konstrukcji budowlanych oraz monta¿u
prefabrykatów. CNP œwiadczy na rzecz Pekabex Bet us³ugi zwi¹zane z produkcj¹, dostaw¹ i monta¿em elementów
prefabrykowanych. W zwi¹zku ze œwiadczonymi przez CNP us³ugami Pekabex Bet œwiadczy na rzecz CNP us³ugi know-how.

Ponadto Pekabex Bet wynajmuje CNP, Pekabex Pref, Pekabex Inwestycje, Pekabex Projekt sp. z o.o. S.K.A. (dawniej
Werth-Holz sp. z o.o. S.K.A.) i TM Pekabex Projekt sp. z o.o. sp.k. (dawniej TM Werth-Holz sp. z o.o. sp.k.) posiadane
lub wynajmowane od Spó³ki nieruchomoœci po³o¿one w Poznaniu. W zakresie spó³ek podlegaj¹cych konsolidacji,
tj. Pekabex Bet i Pekabex Pref, powy¿sze transakcje s¹ eliminowane na potrzeby sporz¹dzenia skonsolidowanych
sprawozdañ finansowych Grupy.

Dodatkowo, spó³ki z Grupy udzielaj¹ porêczeñ za zobowi¹zania finansowe m.in. z tytu³u po¿yczek i obligacji oraz
zobowi¹zania handlowe pozosta³ych spó³ek z Grupy. W ramach wspó³pracy, spó³ki z Grupy zawieraj¹ pomiêdzy sob¹
porozumienia, na podstawie których zobowi¹zuj¹ siê porêczaæ za siebie wzajemnie za zobowi¹zania z tytu³u
wierzytelnoœci wobec podmiotów trzecich, wynikaj¹cych g³ównie z zakupu towarów i us³ug. W celu zabezpieczenia
interesów spó³ek porêczaj¹cych spó³ka, której zobowi¹zania s¹ porêczane, wystawia na ogó³ weksel w³asny in blanco,
opatrzony klauzul¹ bez protestu na rzecz porêczaj¹cego.

Objêcie przez Pekabex Bet obligacji wyemitowanych przez Pekabex Inwestycje

W dniu 2 kwietnia 2015 r. Pekabex Bet przyjê³a propozycjê nabycia obligacji serii A wystosowan¹ przez Pekabex
Inwestycje w dniu 20 marca 2015 r., obejmuj¹c¹ 43 obligacje serii A Pekabex Inwestycje, za ³¹czn¹ cenê emisyjn¹
wynosz¹c¹ 4.000.000,00 PLN. Uchwa³¹ z dnia 7 kwietnia 2015 r. zarz¹d Pekabex Inwestycje przydzieli³ Pekabex Bet
43 obligacje serii A o numerach 41–83 o wartoœci nominalnej 100.000,00 PLN ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej
4.300.000,00 PLN. Przedmiotowe obligacje zosta³y wyemitowane na podstawie uchwa³y zarz¹du Pekabex Inwestycje
z dnia 19 marca 2015 r. w formie dokumentów. Oprocentowanie przedmiotowych obligacji wynosi 5,5% w skali roku
i p³atne jest w dniu wykupu wraz z wartoœci¹ nominaln¹ obligacji. Termin wykupu obligacji zosta³ ustalony na 31 grudnia
2015 r. Obligacje s¹ niezabezpieczone i mog¹ byæ zbywane tylko za uprzedni¹ pisemn¹ zgod¹ zarz¹du Pekabex
Inwestycje.

Umowa zastawu rejestrowego pomiêdzy Pekabex Pref a CNP

Na podstawie umowy zastawu rejestrowego z dnia 8 paŸdziernika 2014 r., celem zabezpieczenia wierzytelnoœci
przys³uguj¹cych Pekabex Pref wobec CNP, wynikaj¹cych z zawartych umów, CNP ustanowi³a na rzecz Pekabex Pref
zastaw rejestrowy na œrodkach trwa³ych CNP. Zastaw zosta³ ustanowiony do najwy¿szej sumy zabezpieczenia w kwocie
8.000.000 PLN. Na mocy zawartego miêdzy Pekabex Bet, CNP a DnB Bank porozumienia z dnia 8 paŸdziernika 2014 r.
DnB Bank wyrazi³ zgodê na ustanowienie zastawu z kolejnym po DnB Banku pierwszeñstwem zaspokojenia. Zastaw
zosta³ wpisany do rejestru zastawów postanowieniem s¹du z dnia 21 listopada 2014 r.

Umowa o œwiadczenie us³ug doradczych pomiêdzy Pekabex Bet a Pekabex Inwestycje

W dniu 30 stycznia 2015 r. Pekabex Bet zawar³a z Pekabex Inwestycje umowê, na mocy której Pekabex Inwestycje
zobowi¹za³a siê œwiadczyæ us³ugi doradztwa gospodarczego i technicznego maj¹ce na celu wsparcie Pekabex Bet
w zakoñczeniu sporu ze spó³k¹ Tchibo Manufacturing Poland sp. z o.o. powsta³ego w zwi¹zku z wykonywaniem umowy
na wykonanie robót budowlanych z dnia 1 lipca 2014 r. Strony uzgodni³y, ¿e powy¿sze us³ugi bêd¹ œwiadczone przez
Pekabex Inwestycje w lutym 2015 r. Zrycza³towane wynagrodzenie za œwiadczone przez Pekabex Inwestycje us³ugi
wynios³o 10.000,00 PLN netto.
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Porozumienia w sprawie podwy¿szenia wynagrodzenia pomiêdzy CNP a Pekabex Bet

Na mocy porozumienia z dnia 15 grudnia 2014 r., CNP oraz Pekabex Bet uzgodni³y, ¿e Pekabex Bet podwy¿szy
wynagrodzenie CNP z tytu³u wykonanych na rzecz Pekabex Bet w listopadzie i grudniu 2014 r. prac w ramach zamówienia
polegaj¹cego na wykonaniu elementów prefabrykowanych na potrzeby realizacji kontraktu dotycz¹cego budowy lakierni
Volkswagen we Wrzeœni („Zamówienie”) o kwotê 3.716.633,36 PLN.

Na mocy porozumienia z dnia 13 marca 2015 r., CNP oraz Pekabex Bet uzgodni³y, ¿e Pekabex Bet podwy¿szy
wynagrodzenie CNP z tytu³u wykonanych na rzecz Pekabex Bet w styczniu i lutym 2015 r. prac w ramach Zamówienia
o kwotê 3.802.981,28 PLN. W porozumieniu strony zastrzeg³y, i¿ w przypadku wyst¹pienia okolicznoœci powoduj¹cych
koniecznoœæ poniesienia przez CNP dodatkowych, nie ujêtych w Zamówieniu kosztów, Pekabex Bet i CNP przyst¹pi¹
do negocjacji w celu uzgodnienia dodatkowego wynagrodzenia z tego tytu³u.

Transakcje z Fabrykacja sp. z o.o.

Porozumienie z Pekabex Bet

Na mocy porozumienia z dnia 22 czerwca 2011 r. Pekabex Bet zobowi¹za³a siê przekazaæ kwotê 14.000,00 EUR na rzecz
spó³ki Fabrykacja sp. z o.o. (dawniej Pekabex Bet sp. z o.o.) („Fabrykacja”). Zobowi¹zanie Pekabex Bet zosta³o
podjête w zwi¹zku z faktem, i¿ w wyniku podzia³u Pekabex Bet sp. z o.o. przez wydzielenie Pekabex Bet, na Pekabex Bet
przesz³o zobowi¹zanie do sp³aty po¿yczki w kwocie 14.000,00 EUR udzielonej przez Pekabex GmbH na rzecz Fabrykacji,
która to po¿yczka zosta³a nastêpnie sp³acona w imieniu Fabrykacji przez Fabrykacja Oddzia³ Frankfurt, który obci¹¿y³
kwot¹ 14.000,00 EUR Fabrykacjê. W zwi¹zku ze spe³nieniem zobowi¹zañ porozumienie wygas³o.

Obligacje

W dniu 15 lipca 2011 r. Fabrykacja przedstawi³a Spó³ce propozycjê nabycia 373.475 niezabezpieczonych,
oprocentowanych obligacji imiennych serii A o wartoœci nominalnej 10,00 PLN ka¿da, tj. o ³¹cznej wartoœci nominalnej
3.734.750,00 PLN i terminem wykupu ustalonym na 1 marca 2012 r. Spó³ka przyjê³a propozycjê nabycia obligacji
w ca³oœci w dniu 22 lipca 2011 r., po czym 25 lipca 2011 r. nast¹pi³ ich przydzia³ na rzecz Spó³ki. W dniu 17 lutego 2012 r.
zarz¹d Fabrykacji zwróci³ siê do Spó³ki z proœb¹ o zgodê na zmianê terminu wykupu obligacji na dzieñ 1 marca 2013 r.,
a Spó³ka w dniu 23 lutego 2012 r. odmówi³a wyra¿enia zgody na zmianê terminu wykupu obligacji. 27 lutego 2012 r.
Fabrykacja zwróci³a siê do Spó³ki z ponown¹ proœb¹ o zmianê terminu wykupu obligacji serii A na 1 marca 2013 r. oraz
o mo¿liwoœæ czêœciowej sp³aty zobowi¹zañ wynikaj¹cych z obligacji serii A w formie cesji nale¿noœci wynikaj¹cych
z przys³uguj¹cych Fabrykacji kwot zatrzymanych przez kontrahentów niemieckich w postaci kaucji d³ugoterminowych
oraz innych nale¿noœci Fabrykacji sp. z o.o. W dniu 1 marca 2012 r. Spó³ka wyrazi³a zgodê na zmianê terminu wykupu
obligacji serii A pod warunkiem dokonania przez Fabrykacjê do dnia 15 czerwca 2012 r. cesji okreœlonych nale¿noœci
Fabrykacji na rzecz Spó³ki. W dniu 26 lipca 2011 r. Spó³ka zawar³a z Fabrykacj¹ porozumienie, na podstawie którego
Spó³ka i Fabrykacja uzgodni³y, ¿e w zwi¹zku z brakiem œrodków do wyp³aty przez Fabrykacjê dywidendy za rok obrotowy
2010 w wysokoœci 3.734.751,27 PLN na rzecz Spó³ki oraz faktem, ¿e Fabrykacja wyemitowa³a, w celu uzyskania œrodków
na wyp³atê dywidendy obligacje o wartoœci 3.734.750,00 PLN, które zosta³y objête przez Spó³kê, zobowi¹zanie z tytu³u
dywidendy za rok obrotowy 2010 wygas³o do wysokoœci wartoœci emisji obligacji z dniem ich objêcia przez Spó³kê.
Objêcie przez Spó³kê obligacji wyemitowanych przez Fabrykacja nast¹pi³o odp³atnie, za kwotê równ¹ ³¹cznej wartoœci
nominalnej obligacji, tj. 3.734.750,00 PLN. Obligacje zosta³y wykupione przez Fabrykacja czêœciowo w roku 2012
w kwocie 3.254.479,77. Na pozosta³¹ czêœæ dokonano odpisu aktualizuj¹cego, który na dzieñ 31 grudnia 2014 r. wyniós³
880.420,48 PLN. Na Datê Prospektu spó³ka Fabrykacja sp. z o.o. jest niewyp³acalna, a koszty dochodzenia nale¿noœci
by³yby wy¿sze ni¿ œrodki, które zdaniem Zarz¹du Spó³ki mo¿liwe s¹ do wyegzekwowania. W zwi¹zku z powy¿szym
wierzytelnoœæ wobec Fabrykacja sp. z o.o. zosta³a objêta odpisem i Spó³ka nie dokonuje na obecnym etapie
prób dochodzenia nale¿noœci na drodze s¹dowej. Jednoczeœnie Spó³ka na bie¿¹co monitoruje sytuacjê finansow¹
Fabrykacja sp. z o.o. i nie wyklucza podjêcia dzia³añ zmierzaj¹cych do wyegzekwowania nale¿noœci na drodze s¹dowej
w przypadku, gdy zaistniej¹ realne szanse na wyegzekwowanie wierzytelnoœci.

Umowy cesji

Na podstawie zawartych w dniu 1 czerwca 2012 r. i 4 czerwca 2012 r. umów cesji, Fabrykacja przenios³a na Spó³kê,
odpowiednio, nale¿noœci w wysokoœci 202.391,59 EUR z tytu³u kaucji d³ugoterminowych i wykupi³a wyemitowane
obligacje do kwoty stanowi¹cej równowartoœæ 202.391,59 EUR oraz nale¿noœci w ³¹cznej wysokoœci 209.100,00 PLN
i wykupi³a wyemitowane obligacje do kwoty stanowi¹cej równowartoœæ 209.100,00 PLN. Na podstawie zawartego w dniu
9 sierpnia 2012 r. pomiêdzy Spó³k¹, Fabrykacj¹ oraz Gliwickim Biurem Projektów Budownictwa Przemys³owego
„Projprzem” S.A. („Projprzem”), Projprzem zobowi¹za³a siê, w celu polubownego rozwi¹zania sporu o nale¿n¹
wierzytelnoœæ w kwocie 36.900,00 PLN, do sp³aty tej wierzytelnoœci do wysokoœci 15.000,00 PLN (powiêkszonej
o podatek VAT), co doprowadzi³o do zaspokojenia wszelkich roszczeñ z tego tytu³u. W dniu 22 wrzeœnia 2011 r.
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Fabrykacja przela³a na podstawie umowy cesji na rzecz Spó³ki wierzytelnoœæ wzglêdem Pekabex GmbH w wysokoœci
12.400,00 EUR. W dniu 12 czerwca 2012 r. Spó³ka i Fabrykacja zawar³y porozumienie w sprawie sp³aty zobowi¹zañ
wynikaj¹cych z niewykupionych obligacji serii A, na podstawie którego Fabrykacja przekaza³a na rzecz Spó³ki nale¿noœæ
w kwocie 12.400,00 EUR od Pekabex GmbH. Strony uzgodni³y, ¿e obligacje serii A zostan¹ wykupione do kwoty
stanowi¹cej równowartoœæ 12.400,00 EUR. Wszystkie kwoty nierozliczonych nale¿noœci z tytu³u obligacji zosta³y objête
odpisem.

Porêczenie Pekabex Bet za zobowi¹zania Fabrykacji wynikaj¹ce z Ugody z pracownikami

W dniu 1 sierpnia 2013 r. Fabrykacja oraz grupa 26 pracowników, którzy wnieœli przeciwko Fabrykacji i Pekabex Bet
pozwy („Pracownicy”), zawarli ugodê pozas¹dow¹ (dalej „Ugoda”) celem zaspokojenia roszczeñ Pracowników
dochodzonych przez nich przed s¹dami, a wynikaj¹cych ze stosunków pracy ³¹cz¹cych Pracowników z Fabrykacj¹
oraz ca³kowitego zaspokojenia roszczeñ Pracowników w stosunku do Pekabex Bet oraz pozosta³ych spó³ek z Grupy.
Na mocy Ugody Fabrykacja zobowi¹za³a siê zap³aciæ na rzecz Pracowników ³¹czn¹ kwotê 1.305.000 PLN, solidarnie
Pracownikom kwotê 95.000 PLN tytu³em kosztów zastêpstwa procesowego pe³nomocnika Pracowników, jak równie¿
kwotê 26.000 PLN na rzecz wdowy po by³ym pracowniku Fabrykacji (do zap³aty ³¹cznej kwoty 26.000 PLN zobowi¹zali siê
równie¿ Pracownicy – w wysokoœci 1.000 PLN ka¿dy z Pracowników).

Na Datê Prospektu Fabrykacja dokona³a p³atnoœci wszystkich kwot na rzecz Pracowników, wszystkie wskazane
w Ugodzie postêpowania zosta³y umorzone, a Ugoda zosta³a wykonana w ca³oœci. W zwi¹zku z wykonaniem Ugody
w ca³oœci, wszystkie umowy porêczeñ zawarte przez Pekabex Bet z Pracownikami zgodnie z Ugod¹ wygas³y.

Transakcje spó³ek z Grupy ze spó³kami kontrolowanymi przez Pana Macieja Grabskiego

W ramach prowadzonej dzia³alnoœci spó³ki z Grupy zawiera³y umowy ze spó³kami kontrolowanymi przez
Pana Macieja Grabskiego. Za takie podmioty Emitent uznaje: OPOKA II, Bia³a „OP3” Sp. z o.o. S.K.A., Olivia Office
– Olivia Business Centre sp. z o.o. S.K.A., Olivia Gate – Olivia Business Centre sp. z o.o. S.K.A., OBC SIX-Olivia
Business Centre sp. z o.o. S.K.A., Olivia Business Centre sp. z o.o., Olivia Business Centre sp. z o.o. Olivia 4 S.K.A.
(poprzednio C133 – „OP3” sp. z o.o. S.K.A.) oraz Olivia Business Centre J-HOME sp. z o.o. S.K.A. Z uwagi na zmianê
firmy spó³ki C133 – „OP3” sp. z o.o. S.K.A. na Olivia Business Centre sp. z o.o. Olivia 4 S.K.A., w celu jak najpe³niejszego
przedstawienia rodzaju transakcji zawieranych przez spó³ki z Grupy z tym podmiotem, w zawartych poni¿ej opisach
tych transakcji Emitent wskaza³ które z nich zosta³y zawarte przed zmian¹ firmy C133 – „OP3” sp. z o.o. S.K.A., a które
zosta³y zawarte po jej zmianie.

Umowy z Olivia Gate – Olivia Business Centre

W dniu 26 stycznia 2011 r. Pekabex Bet zawar³a umowê porêczenia z C133 – „OP3” (obecnie Olivia Business Centre
sp. z o.o. Olivia 4 S.K.A.) oraz Olivia Gate – Olivia Business Centre Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Spó³ka
komandytowo-akcyjna („Olivia Gate”). W umowie Pekabex Bet porêczy³a za przysz³e zobowi¹zanie CNP z tytu³u
wykupu obligacji CNP, które zostan¹ objête przez C133 – „OP3”, do kwoty 6.600.000,00 PLN, pod warunkiem
ich przydzia³u C133 – „OP3”. Ponadto strony w umowie wskaza³y, ¿e w przypadku niewykonania przez CNP
wspomnianego zobowi¹zania i wyst¹pienia C133 – „OP3” do Pekabex Bet o wykonanie zobowi¹zania Olivia Gate bêdzie
zobowi¹zana do spe³nienia œwiadczenia z tytu³u wierzytelnoœci posiadanych przez Pekabex Bet wobec Olivia Gate
na podstawie wskazanych umów o roboty budowlane. Wartoœæ wynagrodzenia Pekabex Bet z tytu³u udzielonego
porêczenia wynios³a 1% wartoœci porêczenia.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Olivia Gate zawar³a z konsorcjum wykonawców, w sk³ad którego wchodzi³y Przembud
Gdañsk S.A. („Przembud”) i Pekabex Bet, umowê o generalne wykonawstwo inwestycji obejmuj¹cej budowê i oddanie
do u¿ytku budynku biurowego z us³ugami w parterze i gara¿em podziemnym, pod nazw¹ „Olivia Business Centre”,
po³o¿onego w Gdañsku, zmienion¹ kolejnymi aneksami. W przedmiotowej umowie cz³onkowie konsorcjum ³¹cznie
zobowi¹zali siê do wykonania i oddania Olivia Gate przedmiotowej inwestycji, w terminie do 30 paŸdziernika 2011 r.
Przedmiotowa inwestycja zosta³a oddana Olivia Gate w dniu 10 paŸdziernika 2011 r. Wynagrodzenie Pekabex Bet
z tytu³u realizacji umowy wynios³o 3.896.016,47 PLN (netto).

W dniu 26 wrzeœnia 2011 r., Olivia Office – Olivia Business Centre spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ Spó³k¹
komandytowo-akcyjn¹ („Olivia Office”) zawar³a z konsorcjum, w sk³ad którego wchodzi³y Przembud i Pekabex Bet,
umowê o roboty budowlane. Na podstawie umowy konsorcjum zobowi¹za³o siê do wykonania i oddania
za wynagrodzeniem Olivia Office robót budowlanych polegaj¹cych na wykonaniu stanu surowego „0” budynku
dla obiektu stanowi¹cego budynek biurowy z us³ugami w parterze i gara¿em podziemnym pod nazw¹ Olivia Point
& Tower po³o¿onego w Gdañsku. Przedmiotowa inwestycja zosta³a oddana Olivia Office w dniu 15 marca 2012 r.
Wynagrodzenie Pekabex Bet z tytu³u realizacji umowy wynios³o 3.229.795,94 PLN.
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Umowa z Olivia Office

Na podstawie umowy z dnia 6 lutego 2012 r. zawartej z Olivia Office Pekabex Bet zobowi¹za³ siê do wykonania
i oddania Olivia Office robót projektowych i budowlanych w zakresie wykonania stanu surowego wszystkich naziemnych
kondygnacji obiektu budowlanego stanowi¹cego budynek biurowy z us³ugami i gara¿em podziemnym pod nazw¹ „Olivia
Point & Tower” w Gdañsku. Ponadto w ramach umowy Pekabex Bet zobowi¹za³ siê tak¿e do produkcji i dostawy
do realizowanego budynku paneli œciennych ¿elbetowych prefabrykowanych oraz robót projektowych, budowlanych
i monta¿owych zwi¹zanych z prefabrykatami. W trakcie realizacji umowy aneksami strony rozszerzy³y zakres robót
Pekabex Bet o wykonanie robót murowych oraz betonowych w budynkach Point, Tower oraz w ³¹czniku realizowanych
w ramach przedmiotowej inwestycji, a tak¿e do wykonania naprawy elementu prefabrykowanego w jednym z budynków.
Dodatkowo, w zwi¹zku z realizacj¹ przedmiotu umowy, strony zawar³y dodatkow¹ umowê, na podstawie której
Pekabex Bet zobowi¹za³a siê, za wynagrodzeniem, do wykonania œwiadczenia us³ug zarz¹dzania odpadami budowlanymi
i monitorowania zu¿ycia mediów na realizowanej inwestycji. Termin zakoñczenia robót strony ustali³y na dzieñ 16 wrzeœnia
2012 r. Zamówienie zosta³o oddane w dniu 1 paŸdziernika 2012 r. Wynagrodzenie Pekabex Bet z tytu³u wykonania
zamówienia powierzonego przedmiotow¹ umow¹ wynios³o 19.684.845,55 PLN netto.

Umowy z Olivia Business Centre Olivia 4

W dniu 18 lutego 2013 r. Pekabex Bet zawar³ ze spó³k¹ Olivia Business Centre spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹
Olivia 4 spó³k¹ komandytowo-akcyjn¹ (poprzednio C133 – „OP3” sp. z o.o. S.K.A.) („Olivia 4”) umowê, na podstawie
której Pekabex Bet zobowi¹za³ siê do wykonania i oddania Olivia 4 robót projektowych i budowlanych polegaj¹cych
na wykonaniu stanu surowego wszystkich kondygnacji podziemnych i nadziemnych budynku biurowego z us³ugami,
po³o¿onego w Gdañsku. Termin zakoñczenia robót strony ustali³y na dzieñ 29 paŸdziernika 2013 r. Zamówienie zosta³o
oddane w dniu 5 listopada 2013 r. Wynagrodzenie Pekabex Bet z tytu³u wykonania zamówienia powierzonego
przedmiotow¹ umow¹ wynios³o 15.342.758,35 PLN netto.

W dniu 22 paŸdziernika 2014 r. Pekabex Bet zawar³a z Olivia 4 umowê, na podstawie której Pekabex Bet przyjê³a
do wykonania otwór pod konstrukcjê schodów pomiêdzy poziomami 0 i 1 w prowadzonej inwestycji w postaci budynku
biurowego z us³ugami pod nazw¹ „Olivia Four” w Gdañsku. Strony ustali³y, ¿e za wykonanie powy¿szego zamówienia
Pekabex Bet otrzyma zrycza³towane wynagrodzenie w kwocie 14.135,10 PLN netto. Pekabex Bet udzieli³a Olivia 4
gwarancji co do jakoœci wykonanych robót na okres 10 lat od dnia odbioru przez Olivia 4 ca³ego zamówienia.

Na podstawie umowy z dnia 25 listopada 2014 r. Pekabex Bet zobowi¹za³a siê wobec Olivia 4 do: (i) wyciêcia otworu
drzwiowego miêdzy halami gara¿owymi w budynkach „Olivia Tower” i „Olivia Four” w Gdañsku; (ii) dostawy i monta¿u
schodów wykonanych z prefabrykowanego betonu pomiêdzy wykonanym przejœciem, o którym mowa w pkt (i) powy¿ej,
a poziomem P-1 w budynku „Olivia Tower”, oraz (iii) uszczelnienia wspomnianego przejœcia, w terminie 30 dni
od zawarcia umowy. Strony uzgodni³y, ¿e wynagrodzenie Pekabex Bet za wykonanie opisanego zamówienia wyniesie
8.817,38 PLN netto. Pekabex Bet udzieli³a Olivia 4 gwarancji co do jakoœci wykonanych robót na okres 10 lat od dnia
odbioru przez Olivia 4 ca³ego zamówienia.

Umowa z Olivia Serwis

W dniu 25 listopada 2013 r. Pekabex Bet zawar³a z Olivia Serwis sp. z o.o. umowê, na podstawie której Pekabex Bet
przyjê³a do wykonania podstawê betonow¹ pod choinkê przy kompleksie budynków biurowych pod nazw¹ „Olivia
Business Centre” w Gdañsku, w terminie do 2 grudnia 2013 r. Wynagrodzenie Pekabex Bet za wykonanie powy¿szego
zamówienia zosta³o przez strony uzgodnione na 5.390,00 PLN.

Umowa z J-Home Olivia Business Centre

W dniu 10 marca 2014 r. Pekabex Bet zawar³ z „J-Home” – Olivia Business Centre Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹
spó³ka komandytowo-akcyjna („J-Home-OBC”) umowê o roboty projektowe i budowlane. Na podstawie przedmiotowej
umowy Pekabex Bet zobowi¹za³a siê do wykonania i oddania J-Home-OBC robót projektowych i budowlanych
polegaj¹cych na wykonaniu stanu surowego wszystkich kondygnacji podziemnych i nadziemnych budynku biurowego
z us³ugami, po³o¿onego w Gdañsku. Termin zakoñczenia robót strony ustali³y na dzieñ 15 listopada 2014 r. Dok³adna
wartoœæ wynagrodzenia Pekabex Bet z tytu³u umowy zostanie obliczona na podstawie uzgodnionych cen jednostkowych,
jednak w umowie strony okreœli³y szacunkowo wysokoœæ wynagrodzenia Pekabex Bet na 22.207.607,01 PLN netto.

Umowa z Bia³a „OP3”

W dniu 15 maja 2014 r. Pekabex Bet zawar³a z Bia³a „OP3” Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ spó³ka
komandytowo-akcyjna („Bia³a OP3”) umowê o roboty projektowe i budowlane polegaj¹ce na wykonaniu stanu
surowego „0” budynku biurowego realizowanego pod robocz¹ nazw¹ „Olivia 5” w Gdañsku. Umowa zosta³a nastêpnie
przez strony zmieniona aneksem z dnia 29 wrzeœnia 2014 r. Na podstawie przedmiotowej umowy Pekabex Bet
zobowi¹za³a siê do wykonania i oddania Bia³a OP3 robót projektowych i budowlanych. Termin zakoñczenia robót strony
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ustali³y na dzieñ 31 paŸdziernika 2014 r. Strony ustali³y, ¿e wynagrodzenie Pekabex Bet z tytu³u umowy wyniesie
1.044.496,48 PLN netto.

Nabycie przez C133 – „OP3” obligacji CNP

W dniu 19 stycznia 2011 r. CNP skierowa³a do C133 – „OP3” (obecnie Olivia Business Centre sp. z o.o. Olivia 4 S.K.A.)
propozycjê nabycia 60 oprocentowanych, niezabezpieczonych obligacji imiennych serii A o wartoœci nominalnej
100.000,00 PLN ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 6.000.000,00 PLN, z terminem wykupu w dniu 30 czerwca 2011 r.
C133 – „OP” przyjê³a propozycjê nabycia obligacji serii A w dniu 24 stycznia 2011 r. Przydzia³ C133 – „OP” obligacji
serii A nast¹pi³ w dniu 7 lutego 2011 r. Sp³ata wartoœci nominalnej obligacji serii A nastêpowa³a sukcesywnie. Na dzieñ
sporz¹dzenia Prospektu wartoœæ nominalna obligacji bez naliczonych odsetek zosta³a sp³acona w ca³oœci. Wartoœæ
odsetek pozosta³ych do sp³aty wynosi 540.161,84 PLN.

W dniu 14 marca 2011 r. CNP skierowa³a do C133 – „OP” propozycjê nabycia 86 oprocentowanych, niezabezpieczonych
obligacji imiennych serii B o wartoœci nominalnej 100.000,00 PLN ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 8.600.000,00 PLN,
z terminem wykupu w dniu 30 czerwca 2012 r. C133 – „OP” przyjê³a propozycjê nabycia w dniu 15 marca 2011 r.
Przydzia³ C133 – „OP” obligacji serii B nast¹pi³ w dniu 25 marca 2011 r. Sp³ata wartoœci nominalnej obligacji serii B
nastêpowa³a sukcesywnie. Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu wartoœæ nominalna obligacji zosta³a sp³acona w ca³oœci.
Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu Spó³ka sp³aci³a równie¿ czêœciowo odsetki naliczone od obligacji serii B.
Pozosta³a kwota odsetek do sp³aty wynosi 1.278.979,39 PLN.

Nabycie przez Spó³kê obligacji C133 – „OP3”

W dniu 15 marca 2011 r. C133 – „OP3” (obecnie Olivia Business Centre sp. z o.o. Olivia 4 S.K.A.) skierowa³a do Spó³ki
propozycjê (zmienion¹ nastêpnie 23 marca 2011 r.) nabycia 90 oprocentowanych, niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii A o wartoœci nominalnej 100.000,00 PLN ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 9.000.000,00 PLN,
z terminem wykupu w dniu 30 czerwca 2012 r. Spó³ka przyjê³a propozycjê nabycia obligacji serii A w dniu 23 marca
2011 r. Przydzia³ Spó³ce obligacji serii A nast¹pi³ w dniu 24 marca 2011 r. Sp³ata wartoœci nominalnej obligacji serii A
nastêpowa³a sukcesywnie. Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu wartoœæ nominalna obligacji zosta³a sp³acona w ca³oœci.
Spó³ka sp³aci³a równie¿ czêœciowo odsetki od obligacji, wartoœæ odsetek pozosta³ych do sp³aty wynosi 1.286.920,11 PLN.

Porozumienie pomiêdzy Panem Maciejem Grabskim a Spó³k¹

W dniu 23 marca 2014 r. Spó³ka zawar³a z Panem Maciejem Grabskim porozumienie dotycz¹ce rozliczeñ wzajemnych
wierzytelnoœci Spó³ki i Pana Macieja Grabskiego, na mocy którego Spó³ka uzna³a d³ug wobec Pana Macieja Grabskiego
w wysokoœci 2.000.000 PLN. W porozumieniu strony zobowi¹za³y siê podj¹æ dalsze negocjacje dotycz¹ce harmonogramu
i sposobu sp³aty d³ugu przez Spó³kê.

Ponadto podmioty powi¹zane z Panem Maciejem Grabskim, w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi,
obejmowa³y akcje Spó³ki. Szczegó³owe informacje na temat tych transakcji zosta³y przedstawione w rozdziale „Ogólne
informacje o Spó³ce”, podrozdziale „Kapita³ zak³adowy”, podtytule „Zmiany w kapitale zak³adowym”.

Poni¿sza tabela przedstawia ³¹czn¹ wartoœæ transakcji spó³ek z Grupy ze spó³kami kontrolowanymi przez Pana Macieja
Grabskiego we wskazanych okresach (dane w tys. PLN):

Obroty

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011
(zbadane)

2012
(zbadane)

2013
(zbadane)

2014
(zbadane)

2015
(niezbadane)

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

OPOKA II

Nale¿noœci – – – –

Zobowi¹zania – 50,00 – 50,00

Przychody

Koszty

Po¿yczki

Bia³a „OP3” sp. z o.o.
S.K.A.

Nale¿noœci 399,61 – 199,61 –

Zobowi¹zania – –

Przychody 901,54 –

Koszty – 4,68

Po¿yczki

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

222



Obroty

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011
(zbadane)

2012
(zbadane)

2013
(zbadane)

2014
(zbadane)

2015
(niezbadane)

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Olivia Office – Olivia
Business Centre
sp. z o.o. S.K.A.

Nale¿noœci 202,61 –

Zobowi¹zania – 0,47 – 0,47 – –

Przychody 19.690,05 –

Koszty – 51,82 – 1,20

Po¿yczki

Olivia Gate – Olivia
Business Centre
sp. z o.o. S.K.A.

Nale¿noœci 150,63 –

Zobowi¹zania

Przychody 169,60 –

Koszty

Po¿yczki

OBC SIX-Olivia
Business Centre
sp. z o.o. S.K.A.

Nale¿noœci

Zobowi¹zania – 0,61 – 2,09 – 2,09

Przychody

Koszty – 0,50 – 1,20

Po¿yczki

C133 – „OP3” sp. z o.o.
S.K.A.*

Nale¿noœci 9.269,15 – 6.065,49 2.373,93 – 1.286,92 – 1.286,92 –

Zobowi¹zania – 1.819.141 – 1.819,14

Przychody 669,15 – 796,34 – 308,44 – 12,99 12,33 – –

Koszty

Po¿yczki

Olivia Business Centre
sp. z o.o.

Nale¿noœci

Zobowi¹zania

Przychody

Koszty

Po¿yczki

Olivia Business Centre
Olivia 4 sp. z o.o.
S.K.A.*

Nale¿noœci – – 1.137,12 – – 3.736,59 – –

Zobowi¹zania – 20,69 – –

Przychody – – 15.274,29 – 68,47 – 14,13 –

Koszty – 73,65

Po¿yczki

Olivia Business Centre
J-HOME sp. z o.o. S.K.A.

Nale¿noœci 7.417,15 – 8.016,36 –

Zobowi¹zania – 12,56 – 5,47
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Obroty

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011
(zbadane)

2012
(zbadane)

2013
(zbadane)

2014
(zbadane)

2015
(niezbadane)

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Przychody 12.695,05 3,00 512,89 –

Koszty – 63,27 – 19,96

Po¿yczki

Olivia Serwis
sp. z o.o.

Nale¿noœci – 6,63 – –

Zobowi¹zania – – – –

Przychody – 5,39 – –

Koszty – – – –

Po¿yczki

Maciej Grabski

Nale¿noœci

Zobowi¹zania – 2.000,00 – 2.000,00 – 2.000,00 – 2.000,00 – 2.000,00

Przychody

Koszty

Po¿yczki

�ród³o: Spó³ka

* W 2012 r. spó³ka C133 – „OP3” sp. z o.o. S.K.A. zmieni³a firmê na Olivia Business Centre sp. z o.o. Olivia 4 S.K.A. – z uwagi na ró¿ny charakter
transakcji zawieranych przez spó³ki z Grupy z tym podmiotem przed zmian¹ jego firmy i po tej zmianie, w tabeli osobno prezentowane s¹ dane
dotycz¹ce wartoœci transakcji zawartych przez spó³ki z Grupy z C133 – „OP3” sp. z o.o. S.K.A. przed zmian¹ firmy (wiersz z nag³ówkiem
C133 – „OP3” sp. z o.o. S.K.A.) i dane dotycz¹ce wartoœci transakcji zawartych przez spó³ki z Grupy z tym podmiotem po zmianie firmy (wiersz
z nag³ówkiem Olivia Business Centre Olivia 4 sp. z o.o. S.K.A.)

Transakcje Grupy ze znacz¹cymi akcjonariuszami i podmiotami powi¹zanymi znacz¹cych akcjonariuszy

W ramach prowadzonej dzia³alnoœci spó³ki z Grupy zawiera³y umowy ze znacz¹cymi akcjonariuszami i podmiotami
powi¹zanymi znacz¹cych akcjonariuszy Grupy. Za takie podmioty Emitent uznaje: Pekabex Wykup Managerski,
Sovereign Capital S.A., Sovereign Inwestycje I sp. z o.o., Sovereign Inwestycje I sp. z o.o. S.K.A., DAI Sovereign
Inwestycje I sp. z o.o. S.K.A., Grassalen Investment Limited, Fernik Holdings Limited oraz Werth-Holz S.A.

Spó³ka oraz znacz¹cy akcjonariusze s¹ stronami umowy inwestycyjnej z 16 lipca 2014 r., która zosta³a opisana
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Pozosta³e istotne umowy”.

Ponadto, w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi, znacz¹cy akcjonariusze obejmowali akcje Spó³ki.
Szczegó³owe informacje na temat tych transakcji zosta³y przedstawione w rozdziale „Ogólne informacje o Spó³ce”,
podrozdziale „Kapita³ zak³adowy”, podtytule „Zmiany w kapitale zak³adowym”.

W ramach transakcji ze znacz¹cymi akcjonariuszami spó³ki z Grupy zawar³y w szczególnoœci nastêpuj¹ce umowy:

Umowa po¿yczki pomiêdzy Pekabex Bet a Pekabex Wykup Managerski

W dniu 28 paŸdziernika 2011 r. Pekabex Bet zawar³a z Pekabex Wykup Managerski umowê, na podstawie której Pekabex
Bet udzieli³a Pekabex Wykup Managerski po¿yczki w kwocie 20.000 PLN na cele zwi¹zane z prowadzon¹ dzia³alnoœci¹
gospodarcz¹. Po¿yczka oprocentowana jest wg zmiennej stawki WIBOR 1M w PLN powiêkszonej o mar¿ê w wysokoœci
2,75% w stosunku rocznym. Ostateczny termin sp³aty po¿yczki strony ustali³y na dzieñ 31 grudnia 2012 r. Termin
sp³aty przedmiotowej po¿yczki zosta³ wyd³u¿ony do dnia 31 stycznia 2015 r. na mocy kolejnych aneksów (jednak¿e,
wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki, na Datê Prospektu ¿aden z aneksów nie zosta³ zwrócony przez Pekabex Wykup
Managerski podpisany). Na Datê Prospektu po¿yczka wraz z odsetkami nie zosta³a sp³acona. Kwota po¿yczki wraz
z odsetkami na dzieñ 31 marca 2015 r. wynosi³a 24.181,67 PLN. W zwi¹zku z faktem, i¿ na Datê Prospektu Pekabex
Wykup Managerski nie sp³aci³ pe³nej kwoty po¿yczki, a strony nie zawar³y aneksu do umowy, Spó³ka oraz Pekabex Bet
prowadz¹ rozmowy z Pekabex Wykup Managerski zmierzaj¹ce do polubownego zaspokojenia roszczenia Pekabex Bet
wynikaj¹cego z opisanej umowy.
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Umowa podnajmu pomiêdzy Sovereign Capital a Pekabex Bet

Na podstawie umowy z dnia 20 maja 2013 r., zmienionej póŸniejszym aneksem, Sovereign Capital podnajmuje,
za wynagrodzeniem, na rzecz Pekabex Bet czêœæ powierzchni u¿ytkowej w budynku Atelier Residence w Warszawie,
której jest najemc¹. Z tytu³u podnajmu na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Bet wyp³aci³a na rzecz Sovereign
Capital czynsz najmu w kwocie 1.477,42 PLN netto w roku 2013, 2.400,00 PLN netto w roku 2014 i 600,00 PLN netto
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Nabycie przez Pekabex Bet obligacji Sovereign Inwestycje I

W dniu 27 maja 2013 r. Sovereign Inwestycje I sp. z o.o. („Sovereign Inwestycje I”) skierowa³a do Pekabex Bet
propozycjê nabycia 50 oprocentowanych, niezabezpieczonych obligacji imiennych serii A o wartoœci nominalnej
10.000,00 PLN ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 500.000,00 PLN, z terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2015 r.
Pekabex Bet przyjê³a propozycjê nabycia obligacji serii A w dniu 31 maja 2013 r. Przydzia³ Pekabex Bet obligacji serii A
nast¹pi³ w dniu 4 czerwca 2013 r.

W dniu 21 czerwca 2013 r. Sovereign Inwestycje I skierowa³a do Pekabex Bet propozycjê nabycia 10 oprocentowanych,
niezabezpieczonych obligacji imiennych serii B o wartoœci nominalnej 10.000,00 PLN ka¿da i ³¹cznej wartoœci
nominalnej 100.000,00 PLN, z terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2015 r. Pekabex Bet przyjê³a propozycjê nabycia
w stosunku do 5 obligacji serii B, o ³¹cznej wartoœci nominalnej 50.000,00 PLN w dniu 1 lipca 2013 r. Przydzia³
Pekabex Bet obligacji serii B nast¹pi³ w dniu 8 lipca 2013 r.

W dniu 8 lipca 2013 r. Sovereign Inwestycje I zawar³a z Pekabex Bet porozumienie, na podstawie którego strony ustali³y,
¿e Sovereign Inwestycje I nie bêdzie zobowi¹zana do wykupu objêtych przez Pekabex Bet I obligacji serii A i B opisanych
powy¿ej, do momentu wykupienia przez Innowa Bet, Wytwórnia Konstrukcji Prefabrykowanej sp. z o.o. („Innowa Bet”)
obligacji serii A i B wyemitowanych przez Innowa Bet, z terminem wykupu w dniu 31 grudnia 2015 r., objêtych przez
Sovereign Inwestycje I. W dniu 6 lutego 2015 r. Pekabex Bet naby³ od Innowa Bet w pe³ni opracowany projekt
procesu technologicznego produkcji betonowych elementów prefabrykowanych, obejmuj¹cy m.in. zaprojektowan¹ liniê
do produkcji pe³nego zakresu elementów wykorzystywanych w prefabrykacji („Projekt”), za cenê 553.500,00 PLN brutto.
W dniu 9 lutego 2015 r. Pekabex Bet zawar³a z Innowa Bet umowê, na podstawie której Pekabex Bet, w celu zwolnienia siê
z zobowi¹zania do zap³aty na rzecz Innowa Bet wynagrodzenia za Projekt, przenios³a na rzecz Innowa Bet w³asnoœæ
obligacji serii A i B wyemitowanych przez Sovereign Inwestycje I. W wyniku dokonanej transakcji wierzytelnoœæ
Innowa Bet wobec Pekabex Bet do zap³aty ceny za Projekt wygas³a, a w³asnoœæ obligacji serii A i B wyemitowanych
przez Sovereign Inwestycje I przesz³a na Innowa Bet.

Umowa o œwiadczenie us³ug doradczych pomiêdzy Pekabex Pref a Sovereign Capital

Na podstawie umowy z dnia 1 lutego 2012 r. Sovereign Capital zobowi¹za³a siê œwiadczyæ na rzecz Pekabex Pref,
za wynagrodzeniem, us³ugi doradcze w zakresie finansów przedsiêbiorstw. Strony w umowie zawar³y postanowienia
reguluj¹ce podstawowe zasady œwiadczenia us³ug, a tak¿e standardowe dla tego typu umów postanowienia dotycz¹ce
obowi¹zków zachowania poufnoœci i sposobów p³atnoœci. Umowa zosta³a zawarta na czas nieoznaczony, z mo¿liwoœci¹
jej wypowiedzenia przez ka¿d¹ ze stron z zachowaniem trzymiesiêcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesi¹ca kalendarzowego. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Pref wyp³aci³a
Sovereign Capital wynagrodzenie w kwocie 32.400,00 PLN za rok 2012, 43.200,00 PLN za rok 2013, 43.200,00 PLN
za rok 2014 i 10.800,00 PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Umowy o œwiadczenie us³ug ksiêgowych zawarte przez Pekabex Pref

Na podstawie odrêbnych umów z dnia 1 lutego 2012 r. Pekabex Pref zobowi¹za³a siê do œwiadczenia na rzecz:

• Distressed Assets Investments Sovereign Inwestycje I Sp. z o.o. S.K.A.;

• Sovereign Capital;

• Sovereign Inwestycje I;

• Sovereign Inwestycje I sp. z o.o. S.K.A.;

za wynagrodzeniem, us³ugi w zakresie ksiêgowoœci i raportowania oraz w zakresie kadr i p³ac.

Z tytu³u œwiadczonych us³ug Pekabex Pref otrzyma³a: wynagrodzenie w kwocie 3.300,00 PLN za rok 2012, 3.900,00 PLN
za rok 2013, 3.900,00 PLN za rok 2014 i 900,00 PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r., od Distressed
Assets Investments Sovereign Inwestycje I Sp. z o.o. S.K.A.; wynagrodzenie w kwocie 22.000,00 PLN za rok 2012,
30.350,00 PLN za rok 2013, 26.000,00 PLN za rok 2014 i 6.000,00 PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
od Sovereign Capital; wynagrodzenie w kwocie 3.300,00 PLN za rok 2012, 3.900,00 PLN za rok 2013, 3.900,00 PLN
za rok 2014 i 900,00 PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. od Sovereign Inwestycje I; oraz wynagrodzenie
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w kwocie 3.300,00 PLN za rok 2012, 3.900,00 PLN za rok 2013, 3.900,00 PLN za rok 2014 i 900,00 PLN za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. od Sovereign Inwestycje I sp. z o.o. S.K.A.

Umowa pomiêdzy Pekabex Pref a Werth-Holz S.A.

W dniu 1 paŸdziernika 2012 r. Pekabex Pref zawar³a z Werth-Holz S.A. umowê, na podstawie której Pekabex Pref
odda³a Werth-Holz S.A., za wynagrodzeniem, do u¿ywania lokal u¿ytkowy w budynku biurowym na nieruchomoœci
po³o¿onej przy ul. Szarych Szeregów 23 w Poznaniu. W umowie strony okreœli³y sposób korzystania z nieruchomoœci,
sposób p³atnoœci oraz korzystania z czêœci wspólnych i odpowiedzialnoœæ z tytu³u umowy. Umowa zosta³a zawarta
na czas nieoznaczony, jednak¿e ka¿dej ze stron przyznano uprawnienie do wypowiedzenia umowy z zachowaniem
jednomiesiêcznego terminu wypowiedzenia. Ponadto Pekabex Pref, jako wynajmuj¹cemu, s³u¿y uprawnienie
do rozwi¹zania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, w przypadkach wskazanych w umowie. Z tytu³u
czynszu najmu na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Pref otrzyma³a 9.000,00 PLN za rok 2012, 36.000,00 PLN
za rok 2013, 36.000,00 PLN za rok 2014 i 9.000,00 PLN za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Porozumienie Spó³ki z Werth-Holz S.A.

W dniu 8 listopada 2011 r. Werth-Holz S.A. zawar³a ze Spó³k¹ porozumienie, na mocy którego Spó³ka zobowi¹za³a siê
kupiæ od Werth-Holz S.A. okreœlone produkty architektury drewnianej wyprodukowane przez Werth-Holz S.A. za ³¹czn¹
cenê 400.000,00 PLN netto. W umowie strony zastrzeg³y prawo odkupienia od Spó³ki nabyte przez Spó³kê
od Werth-Holz S.A. produkty za wskazan¹ powy¿ej cenê powiêkszon¹ o 2%, przy czym Spó³ka zachowa pe³n¹
swobodê dalszej sprzeda¿y zakupionych produktów. Zgodnie z umow¹ w przypadku zbycia przez Spó³kê produktów
za cenê przewy¿szaj¹c¹ 102% kwoty zap³aconej Werth-Holz S.A., wynagrodzenie Werth-Holz S.A. zostanie
powiêkszone o kwotê nadwy¿ki ponad 102% ceny zap³aconej pierwotnie przez Spó³kê Werth-Holz S.A. Porozumienie
zosta³o rozwi¹zane przez strony w dniu 30 listopada 2011 r., a cena za produkty, która w imieniu Spó³ki zosta³a uiszczona
przez Pana Andreasa Madej, zgodnie z porozumieniem Spó³ki z Panem Andreasem Madej z dnia 8 listopada 2011 r.
(opisanym poni¿ej), zosta³a zwrócona przez Werth-Holz S.A. bezpoœrednio na rzecz Pana Andreasa Madej.

Umowa Spó³ki z Werth-Holz S.A.

W dniu 21 stycznia 2013 r. Spó³ka zawar³a z Werth-Holz S.A. umowê, zmienion¹ póŸniejszymi aneksami,
nabycia okreœlonych towarów drewnianej galanterii ogrodowej od Werth-Holz S.A. za ³¹czn¹ cenê nieprzekraczaj¹c¹
1.000.000,00 PLN netto. W umowie strony przyzna³y Spó³ce prawo odsprzedania Werth-Holz S.A. nabytych towarów
lub ich czêœci, do 30 czerwca 2015 r., za cenê nabycia powiêkszon¹ o 2%, przy czym w przypadku zg³oszenia
przez Spó³kê ¿¹dania Werth-Holz S.A. bêdzie zobowi¹zana odkupiæ produkty lub ich czêœæ. Strony uzgodni³y równie¿,
¿e w przypadku gdy Spó³ka bêdzie zamierza³a zbyæ produkty lub ich czêœæ na rzecz podmiotu trzeciego, poinformuje
o tym Werth-Holz S.A., a w takim wypadku Werth-Holz S.A. bêdzie uprawniona do odkupu produktów. W umowie
strony ustali³y równie¿, ¿e produkty bêd¹ przechowywane przez Werth-Holz S.A. na rzecz Spó³ki przez okres 30 miesiêcy
od daty zawarcia umowy, a Spó³ce bêdzie przys³ugiwa³o prawo ich kontroli.

Umowa najmu pomiêdzy Spó³k¹ a Werth-Holz S.A.

Na podstawie umowy z dnia 1 kwietnia 2013 r. Spó³ka odda³a Werth-Holz S.A. w najem, dla celów magazynowych,
plac sk³adowy nale¿¹cy do nieruchomoœci po³o¿onej przy ul. Szarych Szeregów 23 w Poznaniu. Umowa zosta³a zawarta
na czas nieoznaczony, z mo¿liwoœci¹ rozwi¹zania umowy przez ka¿d¹ ze stron z zachowaniem jednomiesiêcznego
okresu wypowiedzenia. Spó³ce przys³uguje prawo rozwi¹zania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia
w szczególnych przypadkach wskazanych w umowie. Z tytu³u czynszu najmu na podstawie powy¿szej umowy
Spó³ka otrzyma³a 92.000,00 PLN za rok 2013, 144.000,00 PLN za rok 2014 i 36.000,00 PLN za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2015 r.

Porozumienie pomiêdzy Spó³k¹, Werth-Holz S.A. a Fabrykacj¹

W dniu 28 listopada 2011 r. Spó³ka zawar³a z Werth-Holz S.A. i Fabrykacj¹ porozumienie, reguluj¹ce rozliczenie
wierzytelnoœci Werth-Holz S.A. wobec Spó³ki w kwocie 74.901,18 PLN oraz wierzytelnoœci Spó³ki wobec Fabrykacji
w to¿samej wysokoœci. W porozumieniu strony ustali³y, ¿e Fabrykacja dokona spe³nienia œwiadczenia z tytu³u
wierzytelnoœci Spó³ki na rzecz Werth-Holz S.A. Porozumienie zosta³o zrealizowane w dniu 1 grudnia 2011 r.

Umowa nabycia CNP

22 lipca 2014 r. Spó³ka naby³a od Opoka II 100% udzia³ów w kapitale zak³adowym CNP. Szczegó³y transakcji opisane s¹
w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Istotne umowy”, podtytule „Pozosta³e istotne umowy”.

Ponadto znacz¹cy akcjonariusze i podmioty powi¹zane ze znacz¹cymi akcjonariuszami Spó³ki w okresie objêtym
historycznymi informacjami finansowymi obejmowali akcje Spó³ki. Szczegó³owe informacje na temat tych transakcji
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zosta³y przedstawione w rozdziale „Ogólne informacje o Spó³ce”, podrozdziale „Kapita³ zak³adowy”, podtytule „Zmiany
kapita³u zak³adowego”.

Poni¿sza tabela przedstawia ³¹czn¹ wartoœæ transakcji Grupy ze znacz¹cymi akcjonariuszami i podmiotami powi¹zanymi
znacz¹cych akcjonariuszy we wskazanych okresach (dane w tys. PLN).

Obroty

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011
(zbadane)

2012
(zbadane)

2013
(zbadane)

2014
(zbadane)

2015
(niezbadane)

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Pekabex Wykup
Managerski

Nale¿noœci 1,48 2,95 6,64 2,88 – 4,17 –

Pozosta³e nale¿noœci 0,48 0,48 0,48

Przychody 14,80 19,33 16,46 15,29 – 3,48 –

Koszty

Po¿yczki 214,92 230,66 243,22 254,61 – 257,19 –

Dywidenda

Sovereign Capital S.A.

Nale¿noœci 45,01 65,67 53,07 2,00 – – –

Zobowi¹zania 7,87 9,12 – 16,18 – 21,65

Przychody 11,50 1.267 24,00 30,35 36,40 26,00 – 6,00 –

Koszty 39.944 60,30 – 44,77 – 52,83 – 11,20

Po¿yczki 11.073 11,07 – 12,31 – – – –

Sovereign Inwestycje I
sp. z o.o.

Nale¿noœci 1,48 – 5,90 – – 613,42 – 8,12 –

Zobowi¹zania

Przychody 1,20 – 3,60 – 24,26 – 75,40 – 4,72 –

Koszty

Obligacje 552,21

Sovereign Inwestycje I
sp. z o.o. S.K.A.

Nale¿noœci 1,48 – 5,90 – 8,49 – 13,58 – 4,43 –

Zobowi¹zania 3.900 –

Przychody 1,20 – 3,60 – 3,90 – 0,90 –

Koszty

Po¿yczki

DAI Sovereign
Inwestycje I sp. z o.o.
S.K.A.

Nale¿noœci 1,48 – 5,90 – 8,49 – 13,58 – 4,43 –

Zobowi¹zania

Przychody 1,20 – 3,60 – 3,90 – 3,90 – 0,90 –

Koszty

Po¿yczki

Grassalen Investment
Limited

Nale¿noœci

Zobowi¹zania

Przychody
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Obroty

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011
(zbadane)

2012
(zbadane)

2013
(zbadane)

2014
(zbadane)

2015
(niezbadane)

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Koszty

Po¿yczki

Fernik Holdings
Limited

Nale¿noœci

Zobowi¹zania

Przychody

Koszty

Po¿yczki

Werth-Holz S.A.

Nale¿noœci 0,33 – 15,91 – 180,11 – 442,85 3,36 498,31 –

Zobowi¹zania – – – – – – – 421.092

Przychody 18,69 – 20,18 – 666,10 – 645,76 – 93,63 –

Koszty – – – 1.183,46 – 236,47 – 342,35

Po¿yczki

�ród³o: Spó³ka

Transakcje Grupy z cz³onkami Zarz¹du, cz³onkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi
wy¿szego szczebla

W ramach prowadzonej dzia³alnoœci spó³ki z Grupy zawiera³y umowy z cz³onkami Zarz¹du, cz³onkami Rady Nadzorczej,
osobami zarz¹dzaj¹cymi wy¿szego szczebla oraz ze spó³kami przez nich kontrolowanymi. Za takie podmioty Emitent
uznaje: ABC Projekt Przemys³aw Borek, Robert Jêdrzejowski, P.H.U. Transpartner Beata ¯aczek, TST Construction
Tomasz Seremet oraz PREDECON CHRISTOPHE CARION.

W okresie objêtym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz do Daty Prospektu cz³onkowie Zarz¹du
i Rady Nadzorczej otrzymywali od Spó³ki wynagrodzenie z tytu³u powo³ania w sk³ad Zarz¹du oraz Rady Nadzorczej.
Ponadto, w okresie tym cz³onkowie Zarz¹du i Rady Nadzorczej oraz osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla,
na podstawie umów o œwiadczenie us³ug doradczych, otrzymywa³y wynagrodzenie od Spó³ki oraz od spó³ek z Grupy
za œwiadczone us³ugi.

Transakcje CNP

Na podstawie umowy z 1 lutego 2011 r. Pan Przemys³aw Borek, w ramach prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci
gospodarczej, œwiadczy³ na rzecz CNP kompleksowe us³ugi projektowe, w zakres których wchodzi³o wykonywanie
poszczególnych projektów, a tak¿e œwiadczenie us³ug doradczych i wydawania opinii, w zwi¹zku z zadaniami
realizowanymi przez CNP. Ponadto Pan Przemys³aw Borek, na podstawie umowy z 2 paŸdziernika 2012 r., w ramach
prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci gospodarczej œwiadczy³ na rzecz CNP kompleksowe us³ugi w zakresie
sprawdzania i optymalizacji dokumentacji projektowej wykonywanej na potrzeby projektu o nazwie „Trans KVV E2
- Tranas, Szwecja” oraz „Hornbach 3 - Helsingborg, Szwecja”. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej
umowy CNP wyp³aci³o Panu Przemys³awowi Borek wynagrodzenie w kwocie 83.700,00 PLN w roku 2011, 0,00 PLN
w roku 2012, 120.000,00 PLN w roku 2013, 298.000,00 PLN w roku 2014 i 0,00 PLN w okresie od 1 stycznia do 31 marca
2015 r.

Pani Beata ¯aczek, na podstawie umowy z 30 sierpnia 2012 r., w ramach prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci
gospodarczej œwiadczy³a na rzecz CNP kompleksowe us³ugi w zakresie: (i) organizacji ksiêgowej procesu
produkcyjnego, (ii) optymalizacji podatkowej dzia³alnoœci produkcyjnej; (iii) organizacji magazynów; (iv) prawid³owej
sprawozdawczoœci finansowej; (v) organizacji controllingu i procesu bud¿etowania. Z tytu³u us³ug œwiadczonych
na podstawie powy¿szej umowy CNP wyp³aci³o Pani Beacie ¯aczek wynagrodzenie w kwocie 120.000,00 PLN w roku
2013. Ponadto, na podstawie umowy-zlecenia z dnia 12 marca 2014 r., Pani Beata ¯aczek w ramach prowadzonej
dzia³alnoœci gospodarczej œwiadczy³a na rzecz CNP, za wynagrodzeniem us³ugi obejmuj¹ce m.in. koordynacjê procesu
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zbycia udzia³ów CNP. Umowa zosta³a zawarta na okres realizacji zlecenia. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie
powy¿szej umowy CNP wyp³aci³o Pani Beacie ¯aczek wynagrodzenie w kwocie 65.500,00 PLN w roku 2014.

Transakcje Pekabex Bet

Pan Robert Jêdrzejowski, na podstawie umowy z 12 grudnia 2012 r., w ramach prowadzonej przez siebie
dzia³alnoœci gospodarczej, œwiadczy³ na rzecz Pekabex Bet us³ugi doradztwa prawnego w zakresie solidarnej
odpowiedzialnoœci Pekabex Bet za zobowi¹zania spó³ki Fabrykacja sp. z o.o. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie
powy¿szej umowy Pekabex Bet wyp³aci³a Panu Robertowi Jêdrzejowskiemu wynagrodzenie w kwocie 60.000,00 PLN
w roku 2013.

Pan Przemys³aw Borek, na podstawie umowy z 29 stycznia 2009 r., w ramach prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci
gospodarczej, œwiadczy³ na rzecz Pekabex Bet us³ugi projektowe. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej
umowy Pekabex Bet wyp³aci³a Panu Przemys³awowi Borek wynagrodzenie w kwocie 423.360,00 PLN w roku 2011,
408.960,00 PLN w roku 2012, 456.000,00 PLN w roku 2013, 481.920,00 PLN w roku 2014 i 93.440,00 PLN w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Pan Christophe Carion, na podstawie umowy z 29 stycznia 2009 r., w ramach prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci
gospodarczej, œwiadczy³ na rzecz Pekabex Bet us³ugi projektowe. Aneksem z dnia 9 czerwca 2011 r. zmieniono zakres
wykonywanych us³ug na us³ugi doradcze w zakresie projektów elementów prefabrykowanych, wprowadzania metod
kontroli wydajnoœci, planowania i kontroli produkcji, opracowania i wdra¿ania nowych technologii produkcji, doradztwo
w zakresie organizacji pracy produkcji. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Bet
wyp³aci³a Panu Christophe’owi Carion wynagrodzenie w kwocie 530.074,00 PLN w roku 2011, 468.830,00 PLN w roku
2012, 463.140,00 PLN w roku 2013, 611.455,00 PLN w roku 2014 i 119.860,00 PLN w okresie od 1 stycznia do 31 marca
2015 r.

Na podstawie umowy z dnia 5 stycznia 2010 r., zmienianej póŸniejszymi aneksami, Pan Tomasz Seremet, w ramach
prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci gospodarczej, œwiadczy³ na rzecz Pekabex Bet us³ugi obejmuj¹ce w szczególnoœci
przygotowanie i realizacjê projektów w systemie generalnego wykonawstwa, koordynacji pracy zespo³u w zakresie
wykonywanych przez Pana Tomasza Seremeta us³ug: (i) planowania, organizowania i kontrolowania prac nad projektami,
(ii) nadzoru technicznego i rozliczenia finansowego kontraktów, (iii) przygotowania ofert, (iv) negocjacji kontraktów
z kontrahentami, (v) poszukiwania nowych klientów i rozwijania kontaktów z klientami, (vi) analizy i optymalizacji
kosztów budowy, (vii) planowania i nadzoru nad wykonywaniem bud¿etu projektów, (viii) przygotowywanie strategii
dla rozwoju generalnego wykonawstwa, (ix) przygotowywanie i przeprowadzanie szkoleñ z zakresu realizacji projektów
dla dzia³u generalnego wykonawstwa. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Bet
wyp³aci³a Panu Tomaszowi Seremetowi wynagrodzenie w kwocie 136.932,00 PLN w roku 2011, 178.844,12 PLN
w roku 2012, 229.507,99 PLN w roku 2013, 288.379,46 PLN w roku 2014 i 55.784,43 PLN w okresie od 1 stycznia
do 31 marca 2015 r.

Transakcje Pekabex Pref

Pan Christophe Carion, na podstawie umowy z 2 marca 2013 r., w ramach prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci
gospodarczej, œwiadczy³ na rzecz Pekabex Pref kompleksowe us³ugi w zakresie: (i) wykonywania projektów elementów
prefabrykowanych; (ii) opracowania i wprowadzenia metod kontroli wydajnoœci produkcji; (iii) opracowania i wdro¿enia
narzêdzi i modelów do planowania i kontroli produkcji; a tak¿e (iv) organizacji pracy produkcji oraz realizacji
poszczególnych kontraktów. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Pref wyp³aci³a
Panu Christophe’owi Carion wynagrodzenie w wysokoœci 120.000,00 PLN w roku 2013.

Transakcje Spó³ki

W dniu 8 listopada 2011 r. Pan Andreas Madej zawar³ ze Spó³k¹ porozumienie, na mocy którego Pan Andreas Madej
zobowi¹za³ siê zap³aciæ w imieniu Spó³ki cenê nabycia produktów drewnianej architektury od spó³ki Werth-Holz S.A.,
w kwocie 400.000,00 PLN netto, które Spó³ka planowa³a zakupiæ od Werth-Holz S.A. W umowie przyznano Panu
Andreasowi Madej opcjê zakupu wspomnianych wy¿ej produktów drewnianej architektury od Spó³ki, za cenê
odpowiadaj¹c¹ 102% ceny ich nabycia przez Spó³kê od Werth-Holz S.A., a Spó³ce przyznano prawo ¿¹dania
od Pana Andreasa Madej od dnia 1 lipca 2012 r. zakupu tych towarów za cenê odpowiadaj¹c¹ 102% ceny ich nabycia
przez Spó³kê od Werth-Holz S.A., przy czym w przypadku realizacji tych uprawnieñ strony bêd¹ mog³y rozliczyæ cenê
odkupu przez potr¹cenie wzajemnych nale¿noœci i zobowi¹zañ wynikaj¹cych z zobowi¹zania Spó³ki do zwrotu
Panu Andreasowi Madej ceny zakupu produktów od Werth-Holz S.A. Strony postanowi³y równie¿, i¿ do czasu
sprzeda¿y produktów przez Spó³kê kwota uiszczona przez Pana Andreasa Madej w imieniu Spó³ki na rzecz
Werth-Holz S.A. nie podlega zwrotowi. Umowa zosta³a wykonana i rozliczona.
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Pani Beata ¯aczek, na podstawie umowy z 28 wrzeœnia 2012 r., w ramach prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci
gospodarczej, œwiadczy³a na rzecz Spó³ki us³ugi doradcze w zakresie finansów przedsiêbiorstwa Spó³ki. Z tytu³u
us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy Spó³ka wyp³aci³a Pani Beacie ¯aczek wynagrodzenie
w kwocie 26.000,00 PLN w roku 2012, 153.610,00 PLN w roku 2013, 178.500,00 PLN w roku 2014 i 54.000,00 PLN
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

W omawianym okresie Spó³ka nie udziela³a po¿yczek ani ¿adnych podobnych œwiadczeñ na rzecz cz³onków Zarz¹du,
Rady Nadzorczej ani osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla.

Poni¿sza tabela przedstawia wynagrodzenie wyp³acone lub nale¿ne cz³onkom Zarz¹du oraz cz³onkom Rady Nadzorczej
Spó³ki, a tak¿e osobom zarz¹dzaj¹cym wy¿szego szczebla we wskazanych okresach (dane w tys. PLN).

Rok zakoñczony 31 grudnia
BEZ CNP
Sp. z o.o.

Z CNP
Sp. z o.o.

2011 2012 2013 2014 2014
Do 30 kwietnia

2015

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

podst. dodat. podst. dodat. podst. dodat. podst. dodat. podst. dodat. podst. dodat.

Wynagrodzenie cz³onków Zarz¹du:

wyp³acone lub nale¿ne
od Spó³ki 120 – 120 26 180 154 180 325 180 325 60 72

wyp³acone lub nale¿ne
od spó³ek z Grupy – 507 77 409 72 516 72 482 72 845 24 146

Wynagrodzenie cz³onków Rady Nadzorczej:

wyp³acone lub nale¿ne
od Spó³ki 190 182 183 5 150 50 150 50 40 32

wyp³acone lub nale¿ne
od spó³ek z Grupy – 146 – 152 – 159 15 39 15 43 10 0

Wynagrodzenie osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla

wyp³acone lub nale¿ne
od Spó³ki – – – – – – – –

wyp³acone lub nale¿ne
od spó³ek z Grupy 132 667 13 648 813 14 900 24 900 20 224

Razem 442 1320 392 1235 435 1647 431 1796 441 2164 154 474

�ród³o: Spó³ka

Ponadto cz³onkowie Zarz¹du, Rady Nadzorczej oraz osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla w okresie objêtym
historycznymi informacjami finansowymi, obejmowa³y akcje Spó³ki. Szczegó³owe informacje na temat tych transakcji
zosta³y przedstawione w rozdziale „Ogólne informacje o Spó³ce”, podrozdziale „Kapita³ zak³adowy Spó³ki”, podtytule
„Zmiany kapita³u zak³adowego”.

Transakcje spó³ek z Grupy z podmiotami powi¹zanymi cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej
oraz osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla, a tak¿e bliskimi cz³onkami rodzin tych osób

W okresie objêtym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi oraz do Daty Prospektu spó³ki z Grupy zawiera³y
transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez cz³onków Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej oraz osób zarz¹dzaj¹cych
wy¿szego szczebla, a tak¿e z bliskimi cz³onkami rodzin tych osób, w szczególnoœci na podstawie opisanych poni¿ej
zleceñ.

Umowy wspó³pracy pomiêdzy Tegne a Pekabex Bet

W dniu 12 marca 2012 r. Tegne Consulting Engineers sp. z o.o. („Tegne”) zawar³a z Pekabex Bet umowê okreœlaj¹c¹
warunki wspó³pracy pomiêdzy stronami w zakresie wykonywania przez Tegne na rzecz Pekabex Bet, za wynagrodzeniem,
us³ug kreœlenia oraz projektowania. Strony uzgodni³y, ¿e œwiadczenie us³ug przez Tegne bêdzie odbywa³o siê
na podstawie szczegó³owych zleceñ przekazywanych przez Pekabex Bet. Umowa zosta³a zawarta na okres od dnia
12 marca 2012 r. do dnia 31 sierpnia 2012 r., z mo¿liwoœci¹ przed³u¿enia tego okresu pisemnym aneksem. W zwi¹zku
z niezawarciem przez strony aneksu przed³u¿aj¹cego okres obowi¹zywania powy¿szej umowy, umowa ta wygas³a.
Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Bet wyp³aci³a Tegne wynagrodzenie
w kwocie 143.786,72 PLN netto. Dodatkowo wyp³acane by³o, na podstawie odrêbnych zleceñ, wynagrodzenie
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z tytu³u prowadzonych prac projektowych w ³¹cznej kwocie 159.936,75 PLN netto w roku 2012 oraz 668.347,70 PLN
w roku 2013. W dniu 1 lutego 2014 r. Tegne zawar³a z Pekabex Bet now¹ umowê wspó³pracy w zakresie kreœlenia przez
Tegne za wynagrodzeniem rysunków technicznych na rzecz Pekabex Bet. Strony uzgodni³y, ¿e œwiadczenie przez Tegne
us³ug bêdzie odbywa³o siê na podstawie szczegó³owych zleceñ przekazywanych przez Pekabex Bet. Umowa zosta³a
zawarta z okresem obowi¹zywania do dnia 1 lutego 2015 r., z mo¿liwoœci¹ przed³u¿enia tego okresu pisemnym aneksem.
Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie powy¿szej umowy Pekabex Bet wyp³aci³a Tegne w 2014 r. wynagrodzenie
w kwocie 805.202,64 PLN, a w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. w kwocie 238.619,70 PLN.

Umowa Spó³ki z Panem Tomaszem ¯aczek

Pan Tomasz ¯aczek, w ramach prowadzonej przez siebie dzia³alnoœci gospodarczej, na podstawie umowy z dnia
20 maja 2011 r., œwiadczy³ na rzecz Spó³ki us³ugi doradcze w zakresie finansów przedsiêbiorstwa, obejmuj¹ce
w szczególnoœci (i) doradztwo i wspomaganie Spó³ki w zakresie przygotowania sprawozdañ finansowych oraz
wspó³pracy z audytorami, (ii) wsparcie Spó³ki w zakresie wspó³pracy z biurem rachunkowym œwiadcz¹cym us³ugi
ksiêgowe oraz kadrowo-p³acowe, (iii) wspó³praca z kancelariami prawnymi, w tym w zakresie spraw spornych powsta³ych
przed nawi¹zaniem wspó³pracy z Panem Tomaszem ¯aczek, (iv) wspó³praca przy realizacji obecnych projektów
Spó³ki, (v) doradztwo w zakresie opracowania i wdra¿ania procedur usprawniaj¹cych prace Spó³ki oraz spó³ek
zale¿nych, (vi) doradztwo i wspomaganie Spó³ki w zakresie raportowania do banków, ubezpieczycieli i innych instytucji
finansowych obs³uguj¹cych Spó³kê, (vii) wsparcie Spó³ki w zakresie bezpoœrednich kontaktów z urzêdami administracji
publicznej, (viii) doradztwo w zakresie raportowania zarz¹dczego, (ix) doradztwo w zakresie bie¿¹cych zagadnieñ
ksiêgowo-podatkowych i finansowych oraz (x) doradztwo w zakresie treœci podpisywanych umów. Umowa zosta³a
rozwi¹zana przez strony za porozumieniem, w dniu 30 wrzeœnia 2012 r. Z tytu³u us³ug œwiadczonych na podstawie
powy¿szej umowy Spó³ka wyp³aci³a Panu Tomaszowi ¯aczek wynagrodzenie w kwocie 81.487,50 PLN w 2011 r.
i 116.361,00 PLN w 2012 r.

Umowa CNP z Panem Tomaszem ¯aczek

Na podstawie umowy z 28 lutego 2014 r. Pan Tomasz ¯aczek wynajmuje CNP lokal mieszkalny w Poznaniu w zamian
za miesiêczny czynsz w kwocie 1.150,00 PLN. Na podstawie umowy CNP zobowi¹zana jest ponadto do uiszczania
dodatkowych op³at miesiêcznych, m.in. za media, w wysokoœci 350,00 PLN miesiêcznie. Umowa zosta³a zawarta na czas
nieoznaczony, z mo¿liwoœci¹ wypowiedzenia przez ka¿d¹ ze stron za jednomiesiêcznym wypowiedzeniem. Ponadto,
Panu Tomaszowi ¯aczek przys³uguje prawo rozwi¹zania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadkach
okreœlonych w umowie.

Wspó³praca Pekabex Bet z Kancelari¹ Radcy Prawnego Magdaleny Kowalskiej-Jêdrzejowskiej

W postêpowaniu s¹dowym wszczêtym z powództwa grupy pracowników przeciwko spó³ce Fabrykacja (szczegó³owo
opisanym w rozdziale „Opis dzia³alnoœci Grupy”, podrozdziale „Postêpowania s¹dowe, administracyjne i arbitra¿owe”)
Pekabex Bet korzysta³a, na podstawie bie¿¹cych zleceñ, z us³ug radcy prawnego Magdaleny Kowalskiej-Jêdrzejowskiej
(bêd¹cej ¿on¹ cz³onka Zarz¹du Spó³ki) œwiadcz¹cej us³ugi w ramach prowadzonej Kancelarii Racy Prawnego.
Z tytu³u powy¿szych us³ug Pekabex Bet wyp³aci³a Pani Magdalenie Kowalskiej-Jêdrzejowskiej wynagrodzenie w kwocie
28.927,40 PLN w roku 2012, 19.617,60 PLN w roku 2013 i 5.095,00 PLN w roku 2014. Obecnie radca prawny
Magdalena Kowalska-Jêdrzejowska nie œwiadczy us³ug na rzecz Grupy.

Ponadto, w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi, Spó³ka oraz Pekabex Bet dokona³y zakupu
produktów galanterii skórzanej od spó³ki Wittchen S.A. Ca³kowita wartoœæ powy¿szych transakcji wynios³a
21.593,28,00 PLN w roku 2012, 8.165,00 PLN w roku 2013, 14.170,58 PLN w roku 2014, oraz 7.869,00 PLN w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Poni¿sza tabela przedstawia ³¹czn¹ wartoœæ transakcji spó³ek z Grupy z podmiotami powi¹zanymi cz³onków Zarz¹du,
cz³onków Rady Nadzorczej oraz osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla, a tak¿e bliskimi cz³onkami rodzin tych osób
we wskazanych okresach (dane w tys. PLN).
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Obroty

Na dzieñ i rok zakoñczony

31 grudnia 31 marca

2011
(zbadane)

2012
(zbadane)

2013
(zbadane)

2014
(zbadane)

2015
(niezbadane)

Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma Wn Ma

Kancelaria Radcy Prawnego
M. Kowalska-Jêdrzejowska

Nale¿noœci

Zobowi¹zania – – – 4,50 – – – –

Przychody – 0,01

Koszty – 6,27 – 35,82 – 19,62 – 5,09

Po¿yczki

Tomasz ¯aczek

Nale¿noœci

Zobowi¹zania – – – – – –

Przychody

Koszty – 148,99 – 116,36 – 15,00 4,50

Po¿yczki

Cantorelle

Nale¿noœci

Zobowi¹zania

Przychody

Koszty

Po¿yczki

Wittchen S.A.

Nale¿noœci – –

Zobowi¹zania – – – 3,51 – – – –

Przychody – –

Koszty 21,59 – 4,66 – 14,17 – 7,87

Po¿yczki

�ród³o: Spó³ka
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PRAWA I OBOWI¥ZKI ZWI¥ZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z Akcjami

Zawarte w niniejszym rozdziale informacje maj¹ charakter ogólny i zosta³y sporz¹dzone zgodnie z obowi¹zuj¹cymi
w Dacie Prospektu w³aœciwymi przepisami prawa i regulacjami oraz Statutem. Przedstawione informacje nie stanowi¹
porady prawnej w zakresie wykonywania praw i obowi¹zków ani ograniczeñ zwi¹zanych z Akcjami. Wobec powy¿szego,
inwestorzy powinni dokonaæ szczegó³owej analizy Statutu, jak równie¿ zasiêgn¹æ opinii swoich doradców prawnych
celem uzyskania szczegó³owych informacji na temat praw i obowi¹zków zwi¹zanych z Akcjami oraz Walnym
Zgromadzeniem.

Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z Akcjami zosta³y okreœlone w szczególnoœci w Kodeksie Spó³ek Handlowych, Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawie o Ofercie oraz Statucie. Niektóre z zawartych w poni¿szym opisie
prawa, obowi¹zki oraz ograniczenia zwi¹zane z posiadaniem, nabywaniem, zbywaniem Akcji i wykonywaniem praw
w nich inkorporowanych znajd¹ zastosowanie z chwil¹ uzyskania przez Spó³kê statusu spó³ki publicznej. W zwi¹zku
z powy¿szym w okresie poprzedzaj¹cym uzyskanie przez Spó³kê statusu spó³ki publicznej informacje w tym zakresie
wymagaj¹ odrêbnej oceny w œwietle postanowieñ dokumentów korporacyjnych Spó³ki oraz w³aœciwych przepisów prawa.

Prawo do rozporz¹dzania Akcjami

Akcjonariuszom Spó³ki przys³uguje prawo do rozporz¹dzania Akcjami. Na rozporz¹dzanie Akcjami sk³ada siê ich zbycie
(przeniesienie w³asnoœci) oraz inne formy rozporz¹dzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na Akcjach prawa
u¿ytkowania i ich wydzier¿awienie.

Zgodnie z art. 337 Kodeksu Spó³ek Handlowych w zw. z artyku³em 7 ust. 2 Statutu, Akcje s¹ zbywalne. Statut nie wskazuje
ograniczeñ zbywalnoœci Akcji. Ponadto nie wystêpuj¹ ¿adne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji.

Opis obowi¹zków zwi¹zanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spó³ek notowanych na GPW znajduje siê
w rozdziale „Rynek kapita³owy w Polsce oraz obowi¹zki zwi¹zane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.

Dywidenda

Prawo do dywidendy

Nowe Akcje bêd¹ uczestniczyæ w dywidendzie, pocz¹wszy od wyp³at zysku za rok obrotowy 2014 rozpoczynaj¹cy siê
dnia 1 stycznia 2014 r. i koñcz¹cy siê 31 grudnia 2014 r. (tj. od dnia 1 stycznia 2014 r.).

Akcjonariusze Spó³ki maj¹ prawo do udzia³u w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez bieg³ego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, który uchwa³¹ Walnego Zgromadzenia zosta³ przeznaczony do wyp³aty
na rzecz akcjonariuszy Spó³ki (prawo do dywidendy).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spó³ki
i wyp³acie dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwa³y decyduje o tym, czy i jak¹ czêœæ zysku Spó³ki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieg³ego rewidenta, przeznaczyæ na wyp³atê dywidendy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyæ siê w ci¹gu 6 miesiêcy po up³ywie roku obrotowego, tj. do koñca
czerwca (w przypadku Spó³ki odpowiada on rokowi kalendarzowemu).

Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyp³aty akcjonariuszom rozdziela siê w stosunku do liczby Akcji.

Do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nale¿y równie¿ ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyp³aty
dywidendy. Dzieñ dywidendy mo¿e zostaæ wyznaczony na dzieñ powziêcia uchwa³y albo w okresie kolejnych 3 miesiêcy,
licz¹c od tego dnia.

Kwota, która ma zostaæ przeznaczona do podzia³u miêdzy akcjonariuszy Spó³ki, nie mo¿e przekroczyæ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiêkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieg³ych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapita³ów zapasowego i rezerwowych, które mog¹ byæ przeznaczone na wyp³atê dywidendy. Jednak kwotê tê nale¿y
pomniejszyæ o niepokryte straty, akcje w³asne oraz o kwoty, które zgodnie z Kodeksem Spó³ek Handlowych lub Statutem,
powinny byæ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapita³ zapasowy lub rezerwowy. Przepisy prawa
nie zawieraj¹ innych postanowieñ w przedmiocie stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czêstotliwoœci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyp³at.

Zarz¹d Spó³ki, za uprzedni¹ zgod¹ Walnego Zgromadzenia, jest upowa¿niony do wyp³aty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na zasadach okreœlonych w obowi¹zuj¹cych przepisach Kodeksu Spó³ek
Handlowych. Wyp³ata zaliczki na poczet dywidendy wymaga zgody Rady Nadzorczej. Zarz¹d jest uprawniony do wyp³aty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, o ile Spó³ka posiada
œrodki wystarczaj¹ce na jej wyp³atê. Spó³ka mo¿e wyp³aciæ zaliczkê, je¿eli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka mo¿e stanowiæ najwy¿ej po³owê zysku osi¹gniêtego od koñca
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poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieg³ego rewidenta,
powiêkszonego o kapita³y rezerwowe utworzone z zysku, którymi w celu wyp³aty zaliczek mo¿e dysponowaæ Zarz¹d,
oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje w³asne.

Osobami, którym przys³uguje prawo do dywidendy, s¹ osoby, na rachunkach których bêd¹ zapisane zdematerializowane
Akcje (na okaziciela) w dniu dywidendy.

Akcjonariusz mo¿e wyst¹piæ wobec Spó³ki z roszczeniem o wyp³atê dywidendy w terminie 10 lat, pocz¹wszy od dnia
podjêcia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwa³y o przeznaczeniu ca³oœci lub czêœci zysku Spó³ki do wyp³aty
akcjonariuszom. Dopiero po up³ywie wskazanego powy¿ej terminu Spó³ka mo¿e uchyliæ siê od wyp³aty dywidendy,
poprzez podniesienie zarzutu przedawnienia. Przepisy prawa nie okreœlaj¹ terminu, po którym wygasa prawo
do dywidendy.

Poza opisanymi poni¿ej, nie istniej¹ inne ograniczenia ani szczególne procedury zwi¹zane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bêd¹cych nierezydentami. W przypadku dochodów z dywidend wyp³acanych nierezydentom w rozumieniu
odpowiednich przepisów podatkowych, zastosowanie preferencyjnych stawek albo zwolnienie z podatku zgodnie
z postanowieniami zawartych przez Polskê umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania, jest mo¿liwe wy³¹cznie
po przedstawieniu podmiotowi zobowi¹zanemu do potr¹cenia zrycza³towanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu
rezydencji, wydanego przez w³aœciwy organ administracji podatkowej. Podmiotem zobowi¹zanym do dostarczenia
takiego certyfikatu jest podmiot zagraniczny, który uzyskuje z polskich Ÿróde³ odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji
s³u¿y przede wszystkim ustaleniu, czy p³atnik powinien zastosowaæ stawkê b¹dŸ zwolnienie ustalone w umowie
miêdzynarodowej, czy te¿ potr¹ciæ podatek w wysokoœci okreœlonej w ustawie. Je¿eli nierezydent udowodni,
¿e w stosunku do niego mia³y zastosowanie postanowienia umowy miêdzynarodowej, które przewidywa³y redukcjê
krajowej stawki podatkowej (w³¹cznie z ca³kowitym zwolnieniem), bêdzie móg³ ¿¹daæ stwierdzenia nadp³aty i zwrotu
nienale¿nie pobranego podatku, bezpoœrednio od urzêdu skarbowego.

Warunki odbioru dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez Akcjonariuszy Spó³ki odpowiadaj¹ zasadom przyjêtym dla spó³ek publicznych.
Uchwa³a o wyp³acie dywidendy powinna wskazywaæ datê ustalenia prawa do dywidendy (dzieñ dywidendy) oraz
termin wyp³aty dywidendy. Z zastrze¿eniem postanowieñ zawartych w Regulaminie KDPW, dzieñ dywidendy mo¿e byæ
wyznaczony na dzieñ powziêcia uchwa³y o wyp³acie dywidendy albo w okresie kolejnych 3 miesiêcy, licz¹c od tego dnia.
Dywidenda jest wyp³acana w dniu okreœlonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a je¿eli uchwa³a Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okreœla, dywidendê wyp³aca siê w dniu okreœlonym przez Radê Nadzorcz¹.

O planowanej wyp³acie zaliczki na poczet dywidendy Zarz¹d og³asza co najmniej na 4 tygodnie przed rozpoczêciem
wyp³at, podaj¹c dzieñ, na który zosta³o sporz¹dzone sprawozdanie finansowe, wysokoœæ kwoty przeznaczonej
do wyp³aty, a tak¿e dzieñ, wed³ug którego ustala siê uprawnionych do zaliczek. Dzieñ ten powinien przypadaæ w okresie
7 dni przed dniem rozpoczêcia wyp³at.

Stosownie do § 127 Oddzia³u 4 Rozdzia³u 13 Dzia³u IV Szczegó³owych Zasad Obrotu Gie³dowego w Systemie UTP,
Spó³ka ma obowi¹zek niezw³ocznie przekazaæ GPW informacjê o podjêciu uchwa³y o przeznaczeniu zysku na wyp³atê
dywidendy dla akcjonariuszy Spó³ki, wysokoœci dywidendy, liczbie akcji, z których przys³uguje prawo do dywidendy
wartoœci dywidendy przypadaj¹cej na jedn¹ Akcjê, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyp³aty dywidendy.
Ponadto § 106 Szczegó³owych Zasad Dzia³ania KDPW nak³ada na Spó³kê obowi¹zek poinformowania KDPW o wysokoœci
dywidendy przypadaj¹cej na jedn¹ akcjê oraz o dniu ustalenia prawa do dywidendy i dniu wyp³aty dywidendy nie póŸniej
ni¿ 5 dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. Stosownie do § 106 ust. 2 Szczegó³owych Zasad Dzia³ania KDPW,
Dzieñ wyp³aty dywidendy mo¿e przypadaæ najwczeœniej dziesi¹tego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Powy¿sze regulacje znajduj¹ odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Wyp³ata zarówno dywidendy, jak i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy posiadaczom zdematerializowanych
Akcji Spó³ki nastêpuje za poœrednictwem systemu depozytowego KDPW. W takim przypadku œrodki z tytu³u dywidendy
i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy s¹ przekazywane przez KDPW na odpowiednie rachunki uczestników
KDPW, którzy nastêpnie otrzymane œrodki pieniê¿ne przekazuj¹ na rachunki gotówkowe akcjonariuszy Spó³ki
prowadzone przez w³aœciwe domy maklerskie.

Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z Walnym Zgromadzeniem

Prawo do udzia³u w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo g³osu

Prawo g³osu

Akcjonariusze wykonuj¹ prawo g³osu na Walnych Zgromadzeniach. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne
lub nadzwyczajne. Jako organ Spó³ki dzia³a w trybie i na zasadach okreœlonych w przepisach Kodeksu Spó³ek
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Handlowych, Statucie, przyjêtych przez Spó³kê zasadach ³adu korporacyjnego oraz postanowieniach Regulaminu
Walnych Zgromadzeñ, przyjêtego Uchwa³¹ nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 stycznia 2015 r.
(„Regulamin Walnych Zgromadzeñ”).

Sposób udzia³u w Walnym Zgromadzeniu oraz sposób wykonywania prawa g³osu

Akcjonariusze Spó³ki mog¹ uczestniczyæ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaæ prawo g³osu osobiœcie lub przez
pe³nomocnika. Pe³nomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa g³osu musi byæ
udzielone na piœmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pe³nomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy wa¿nego kwalifikowanego certyfikatu.
O udzieleniu pe³nomocnictwa w postaci elektronicznej akcjonariusze zawiadamiaj¹ za poœrednictwem adresu poczty
elektronicznej wza@pekabex.pl. Spó³ka podejmuje odpowiednie dzia³ania s³u¿¹ce identyfikacji akcjonariusza Spó³ki
i pe³nomocnika w celu weryfikacji wa¿noœci pe³nomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej.

Akcjonariusz Spó³ki, który posiada Akcje zapisane na wiêcej ni¿ jednym rachunku papierów wartoœciowych,
mo¿e ustanowiæ oddzielnych pe³nomocników do wykonywania praw z Akcji zapisanych na ka¿dym z tych rachunków.

Cz³onek Zarz¹du i pracownik Spó³ki mog¹ byæ pe³nomocnikami na Walnym Zgromadzeniu. Je¿eli pe³nomocnikiem
na Walnym Zgromadzeniu jest cz³onek Zarz¹du, cz³onek Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spó³ki lub cz³onek
organów lub pracownik spó³ki zale¿nej od Spó³ki, pe³nomocnictwo mo¿e upowa¿niaæ do reprezentacji wy³¹cznie
na jednym Walnym Zgromadzeniu. W takim przypadku udzielenie dalszego pe³nomocnictwa jest wy³¹czone.

Z zastrze¿eniem przypadków okreœlonych w Kodeksie Spó³ek Handlowych, Statucie oraz Regulaminie Walnych
Zgromadzeñ, uchwa³y zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów oddanych.

Akcjonariusze mog¹ g³osowaæ odmiennie z ka¿dej z posiadanych Akcji. Na Walnym Zgromadzeniu pe³nomocnik
mo¿e reprezentowaæ wiêcej ni¿ jednego akcjonariusza Spó³ki i g³osowaæ odmiennie z Akcji ka¿dego akcjonariusza
Spó³ki.

¯aden z akcjonariuszy Spó³ki nie mo¿e ani osobiœcie, ani przez pe³nomocnika g³osowaæ przy powziêciu uchwa³
dotycz¹cych jego odpowiedzialnoœci wobec Spó³ki z jakiegokolwiek tytu³u, w tym w przedmiocie udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowi¹zania wobec Spó³ki oraz sporu pomiêdzy nim a Spó³k¹.

Statut ani Regulamin Walnych Zgromadzeñ nie przewiduj¹ mo¿liwoœci oddania przez akcjonariusza Spó³ki g³osu
na Walnym Zgromadzeniu drog¹ korespondencyjn¹.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa g³osu

W Walnym Zgromadzeniu maj¹ prawo uczestniczyæ wy³¹cznie osoby bêd¹ce akcjonariuszami Spó³ki na 16 dni przed
dat¹ Walnego Zgromadzenia („Dzieñ Rejestracji”), pod warunkiem ¿e przedstawi¹ podmiotowi prowadz¹cemu
ich rachunek papierów wartoœciowych ¿¹danie wystawienia imiennego zaœwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu w okresie od og³oszenia o zwo³aniu Walnego Zgromadzenia do pierwszego dnia powszedniego po Dniu
Rejestracji, a tak¿e akcjonariusze, których akcje maj¹ce postaæ dokumentu zostan¹ z³o¿one w siedzibie Spó³ki
nie póŸniej ni¿ w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie zostan¹ odebrane przed zakoñczeniem
tego dnia. Cz³onkowie Zarz¹du i Rady Nadzorczej Spó³ki niebêd¹cy akcjonariuszami maj¹ prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu bez prawa zabierania g³osu. Na zaproszenie Zarz¹du Spó³ki lub Rady Nadzorczej mog¹ braæ
udzia³ w obradach tak¿e inne osoby.

Wykaz akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, sporz¹dzony na podstawie wykazu
udostêpnionego przez podmiot prowadz¹cy depozyt papierów wartoœciowych (KDPW) oraz na podstawie akcji maj¹cych
postaæ dokumentu i z³o¿onych w siedzibie Spó³ki, okreœla lista podpisana przez Zarz¹d Spó³ki, zawieraj¹ca nazwiska
i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibê), liczbê i rodzaj akcji oraz liczbê
przys³uguj¹cych im g³osów, wy³o¿ona w lokalu Zarz¹du Spó³ki przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Akcje Spó³ki mog¹ byæ przenoszone przez akcjonariuszy Spó³ki w okresie miêdzy Dniem Rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakoñczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwo³anie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwo³ania Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa siê w siedzibie Spó³ki i zwo³ywane jest przez Zarz¹d nie póŸniej ni¿ szeœæ
miesiêcy po up³ywie ka¿dego roku obrotowego lub przez Radê Nadzorcz¹ Spó³ki, gdy Zarz¹d nie zwo³uje zwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia w powy¿szym terminie. Zgodnie ze Statutem, przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia jest:

• rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki oraz sprawozdania finansowego za ubieg³y
rok obrotowy;

• powziêcie uchwa³y o podziale zysku albo o pokryciu straty;

• udzielenie cz³onkom organów spó³ki absolutorium z wykonania przez nich obowi¹zków;

• przesuniêcie dnia dywidendy lub roz³o¿enie wyp³aty dywidendy na raty.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki zwo³uje, w miarê potrzeby, Zarz¹d z w³asnej inicjatywy. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie mo¿e równie¿ zwo³aæ: Rada Nadzorcza, je¿eli zwo³anie go uzna za wskazane, oraz akcjonariusze
reprezentuj¹cy co najmniej po³owê kapita³u zak³adowego lub co najmniej po³owê ogó³u g³osów w Spó³ce (w takim
przypadku akcjonariusze Spó³ki wyznaczaj¹ przewodnicz¹cego tego Walnego Zgromadzenia).

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spó³ki, którzy reprezentuj¹ co najmniej 1/20 kapita³u zak³adowego Spó³ki, mog¹ ¿¹daæ
zwo³ania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreœlonych spraw w porz¹dku obrad tego Walnego
Zgromadzenia. ¯¹danie zwo³ania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nale¿y przed³o¿yæ Zarz¹dowi na piœmie
b¹dŸ w postaci elektronicznej. Je¿eli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia ¿¹dania Zarz¹dowi nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwo³ane, s¹d rejestrowy mo¿e upowa¿niæ do zwo³ania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spó³ki wystêpuj¹cych z tym ¿¹daniem. S¹d wyznacza przewodnicz¹cego tego Walnego
Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreœlonych spraw w porz¹dku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spó³ki, którzy reprezentuj¹ co najmniej 1/20 kapita³u zak³adowego Spó³ki, mog¹ ¿¹daæ
umieszczenia okreœlonych spraw w porz¹dku obrad najbli¿szego Walnego Zgromadzenia. ¯¹danie powinno zostaæ
zg³oszone Zarz¹dowi nie póŸniej ni¿ na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. ¯¹danie mo¿e
równie¿ zostaæ z³o¿one w postaci elektronicznej. Wówczas Zarz¹d ma obowi¹zek niezw³ocznie, jednak nie póŸniej ni¿
na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, og³osiæ zmiany w porz¹dku obrad, wprowadzone
na ¿¹danie akcjonariuszy Spó³ki. Og³oszenie dokonywane jest w sposób w³aœciwy dla zwo³ania Walnego Zgromadzenia.

Sposób zwo³ania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwo³ywane jest przez og³oszenie dokonywane na stronie internetowej Spó³ki, a tak¿e w sposób
w³aœciwy dla przekazywania informacji bie¿¹cych zgodnie z Ustaw¹ o Ofercie Publicznej. Og³oszenie powinno zostaæ
dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia i powinno zawieraæ w szczególnoœci:

• datê, godzinê i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegó³owy porz¹dek obrad;

• precyzyjny opis procedur dotycz¹cych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa g³osu;

• Dzieñ Rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

• informacjê, ¿e prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maj¹ tylko osoby bêd¹ce akcjonariuszami Spó³ki
w Dniu Rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

• wskazanie, gdzie i w jaki sposób osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu mo¿e uzyskaæ pe³ny
tekst dokumentacji, która ma byæ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwa³ lub, je¿eli
nie przewiduje siê podejmowania uchwa³, uwagi Zarz¹du lub Rady Nadzorczej, dotycz¹ce spraw wprowadzonych
do porz¹dku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, które maj¹ zostaæ wprowadzone do porz¹dku obrad
przed terminem Walnego Zgromadzenia; oraz

• wskazanie adresu strony internetowej, na której bêd¹ udostêpnione informacje dotycz¹ce Walnego Zgromadzenia.

Stosownie do przepisów Rozporz¹dzenia o Raportach, Spó³ka zobowi¹zana jest do przekazania w formie raportu
bie¿¹cego informacji zawartych w og³oszeniu o Walnym Zgromadzeniu. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu
og³oszenie w formie raportu bie¿¹cego powinno zawieraæ dotychczas obowi¹zuj¹ce postanowienia Statutu, treœæ
proponowanych zmian, a w przypadku, gdy w zwi¹zku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Spó³ka podejmuje
decyzjê o sporz¹dzeniu nowego teksu jednolitego, równie¿ treœæ nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem
jego nowych postanowieñ. Spó³ka powinna równie¿ og³osiæ w formie raportu bie¿¹cego treœæ projektów uchwa³ oraz
za³¹czników do projektów, które maj¹ byæ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych
uchwa³.
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Prawa zg³aszania Spó³ce projektów uchwa³

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spó³ki, którzy reprezentuj¹ co najmniej 1/20 kapita³u zak³adowego, mog¹ przed terminem
Walnego Zgromadzenia zg³aszaæ Spó³ce, na piœmie lub przy wykorzystaniu œrodków komunikacji elektronicznej, projekty
uchwa³ dotycz¹ce spraw wprowadzonych do porz¹dku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, które maj¹ zostaæ
wprowadzone do porz¹dku obrad. W takim przypadku Spó³ka niezw³ocznie og³asza projekty uchwa³ na swojej stronie
internetowej.

Prawo ¿¹dania wydania odpisów wniosków

Ka¿dy akcjonariusz Spó³ki ma prawo ¿¹daæ wydania odpisu wniosków w sprawach objêtych porz¹dkiem obrad
najbli¿szego Walnego Zgromadzenia w terminie tygodnia przed dat¹ Walnego Zgromadzenia.

Prawo ¿¹dania wydania odpisów rocznego sprawozdania finansowego

Akcjonariusze Spó³ki maj¹ prawo ¿¹daæ wydania odpisów sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieg³ego rewidenta, najpóŸniej na 15 dni
przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do uzyskania informacji

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarz¹d jest zobowi¹zany do udzielenia akcjonariuszowi Spó³ki na jego
¿¹danie informacji dotycz¹cych Spó³ki, je¿eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objêtej porz¹dkiem obrad Walnego
Zgromadzenia.

Zarz¹d odmawia udzielenia informacji, je¿eli mog³oby to wyrz¹dziæ szkodê Spó³ce, jej spó³ce powi¹zanej albo spó³ce
lub spó³dzielni zale¿nej Spó³ki, w szczególnoœci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiêbiorstwa. Cz³onek Zarz¹du mo¿e odmówiæ udzielenia informacji, je¿eli udzielenie informacji mog³oby stanowiæ
podstawê jego odpowiedzialnoœci karnej, cywilnoprawnej b¹dŸ administracyjnej.

Zarz¹d mo¿e udzieliæ informacji na piœmie poza Walnym Zgromadzeniem, je¿eli przemawiaj¹ za tym wa¿ne powody.
W takim przypadku Zarz¹d jest obowi¹zany udzieliæ informacji nie póŸniej ni¿ w terminie 2 tygodni od dnia zg³oszenia
przez akcjonariusza Spó³ki ¿¹dania, podczas Walnego Zgromadzenia.

Informacje, które zosta³y przekazane akcjonariuszowi Spó³ki, powinny zostaæ przekazane do publicznej wiadomoœci
w formie raportu bie¿¹cego.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nale¿y m.in.:

• rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spó³ki za ubieg³y rok obrotowy oraz sprawozdania Zarz¹du
z dzia³alnoœci Spó³ki;

• udzielenie absolutorium cz³onkom organów Spó³ki z wykonania obowi¹zków;

• podzia³ zysku lub pokrycie straty;

• przesuniêcie dnia dywidendy lub roz³o¿enie wyp³aty dywidendy na raty;

• powo³anie i odwo³anie cz³onków Rady Nadzorczej;

• zawieszanie cz³onków Zarz¹du w czynnoœciach i ich odwo³ywanie, co nie uchybia postanowieniom Artyku³u 18 ust. 2
pkt 10) i 11) Statutu;

• zbycie i wydzier¿awienie przedsiêbiorstwa Spó³ki lub jego zorganizowanej czêœci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

• podwy¿szenie lub obni¿enie kapita³u zak³adowego Spó³ki;

• emisja obligacji zamiennych oraz emisja warrantów subskrypcyjnych;

• tworzenie, u¿ycie i likwidacja kapita³ów rezerwowych;

• u¿ycie kapita³u zapasowego;

• po³¹czenie, przekszta³cenie oraz podzia³ Spó³ki;

• umorzenie akcji;

• zmiana Statutu i zmiana przedmiotu dzia³alnoœci Spó³ki;

• rozwi¹zanie i likwidacja Spó³ki.
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Zgodnie ze Statutem, nabycie i zbycie nieruchomoœci, u¿ytkowania wieczystego lub udzia³u w nieruchomoœci nie wymaga
uchwa³y Walnego Zgromadzenia.

Prawo do ¿¹dania wyboru Rady Nadzorczej w drodze g³osowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spó³ki, którzy reprezentuj¹ co najmniej 1/5 kapita³u zak³adowego Spó³ki, wybór Rady
Nadzorczej powinien byæ dokonany przez najbli¿sze Walne Zgromadzenie w drodze g³osowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy Statut przewiduje inny sposób powo³ania Rady Nadzorczej.

Osoby reprezentuj¹ce na Walnym Zgromadzeniu tê czêœæ akcji, która przypada z podzia³u ogólnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbê cz³onków Rady Nadzorczej, mog¹ utworzyæ odrêbn¹ grupê celem wyboru jednego
cz³onka Rady Nadzorczej, nie bior¹ jednak udzia³u w wyborze pozosta³ych cz³onków.

Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez grupê akcjonariuszy, utworzon¹ zgodnie z zasadami wskazanymi
powy¿ej, obsadza siê w drodze g³osowania, w którym uczestnicz¹ wszyscy akcjonariusze, których g³osy nie zosta³y
oddane przy wyborze cz³onków Rady Nadzorczej, wybieranych w drodze g³osowania oddzielnymi grupami.

Je¿eli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cz³onka Rady
Nadzorczej, nie dokonuje siê wyborów grupami.

Prawo do zaskar¿ania uchwa³ Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszom Spó³ki przys³uguje prawo zaskar¿ania uchwa³ Walnego Zgromadzenia w drodze powództwa o uchylenie
uchwa³y b¹dŸ powództwa o stwierdzenie niewa¿noœci uchwa³y.

Powództwo o uchylenie uchwa³y

Uchwa³ê Walnego Zgromadzenia sprzeczn¹ ze Statutem b¹dŸ dobrymi obyczajami i godz¹c¹ w interes Spó³ki lub maj¹c¹
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spó³ki, podmiot uprawniony mo¿e zaskar¿yæ w drodze wytoczonego przeciwko
Spó³ce powództwa o uchylenie uchwa³y. Powództwo o uchylenie uchwa³y Walnego Zgromadzenia powinno zostaæ
wniesione w terminie miesi¹ca od dnia otrzymania wiadomoœci o uchwale, nie póŸniej jednak ni¿ w terminie 3 miesiêcy
od dnia powziêcia takiej uchwa³y.

Powództwo o stwierdzenie niewa¿noœci uchwa³y

Uchwa³ê Walnego Zgromadzenia sprzeczn¹ z ustaw¹ podmiot uprawniony mo¿e zaskar¿yæ w drodze powództwa
o stwierdzenie niewa¿noœci uchwa³y wytoczonego przeciwko Spó³ce. Powództwo o stwierdzenie niewa¿noœci uchwa³y
Walnego Zgromadzenia powinno byæ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej og³oszenia, nie póŸniej jednak ni¿ w terminie
roku od dnia powziêcia takiej uchwa³y.

Podmioty uprawnione do zaskar¿enia uchwa³ Walnego Zgromadzenia

Podmiotami, którym przys³uguje prawo do wytoczenia powództwa o uchylenie uchwa³y lub powództwa o stwierdzenie
niewa¿noœci uchwa³y Walnego Zgromadzenia, s¹:

• Zarz¹d, Rada Nadzorcza oraz poszczególni cz³onkowie tych organów;

• akcjonariusz Spó³ki, który g³osowa³ przeciwko uchwale, a po jej powziêciu za¿¹da³ zaprotoko³owania sprzeciwu;

• akcjonariusz Spó³ki bezzasadnie niedopuszczony do udzia³u w Walnym Zgromadzeniu;

• akcjonariusze Spó³ki, którzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwo³ania
Walnego Zgromadzenia lub te¿ powziêcia uchwa³y w sprawie nieobjêtej porz¹dkiem obrad.

Prawo poboru

Akcjonariusze Spó³ki maj¹ prawo objêcia akcji Spó³ki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji
(prawo poboru). Akcjonariuszom Spó³ki przys³uguje prawo pierwszeñstwa do objêcia nowych akcji Spó³ki w stosunku
do liczby posiadanych Akcji, przy czym prawo poboru przys³uguje równie¿ w przypadku emisji papierów wartoœciowych
zamiennych na Akcje lub inkorporuj¹cych prawo zapisu na Akcje. Uchwa³a o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego spó³ki
powinna wskazywaæ dzieñ, wed³ug którego okreœla siê akcjonariuszy Spó³ki, którym przys³uguje prawo poboru
nowych akcji (tzw. dzieñ prawa poboru). Dzieñ prawa poboru nie mo¿e byæ ustalony póŸniej ni¿ z up³ywem 6 miesiêcy,
licz¹c od dnia powziêcia uchwa³y. Porz¹dek obrad Walnego Zgromadzenia, na którym ma zostaæ podjêta uchwa³a
o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego spó³ki, powinien okreœlaæ proponowany dzieñ prawa poboru.

Dotychczasowi akcjonariusze Spó³ki mog¹ zostaæ pozbawieni prawa poboru akcji Spó³ki nowej emisji wy³¹cznie
w interesie Spó³ki oraz, gdy pozbawienie prawa poboru zosta³o zapowiedziane w porz¹dku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarz¹d przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemn¹ opiniê uzasadniaj¹c¹ powody wy³¹czenia prawa
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poboru oraz proponowan¹ cenê emisyjn¹ nowych akcji Spó³ki (b¹dŸ sposób jej ustalenia). Do podjêcia uchwa³y
w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spó³ki prawa poboru wymagana jest wiêkszoœæ co najmniej 4/5 g³osów.

W przypadku, gdy:

• uchwa³a o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego stanowi, ¿e nowe akcje spó³ki maj¹ byæ objête w ca³oœci przez
instytucjê finansow¹ (subemitenta), z obowi¹zkiem oferowania ich nastêpnie akcjonariuszom Spó³ki celem
umo¿liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreœlonych w uchwale;

• uchwa³a stanowi, ¿e nowe akcje Spó³ki maj¹ byæ objête przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze Spó³ki,
którym s³u¿y prawo poboru, nie obejm¹ czêœci lub wszystkich oferowanych im akcji;

do podjêcia uchwa³y w sprawie wy³¹czenia prawa poboru nie jest wymagana wiêkszoœæ 4/5 g³osów.

Prawo do udzia³u w maj¹tku w przypadku likwidacji Spó³ki

Zgodnie ze Statutem, w przypadku likwidacji Spó³ki maj¹tek pozosta³y po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
Spó³ki dzieli siê pomiêdzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji.

Umorzenie Akcji

Zgodnie z Artyku³em 8 ust. 4 Statutu Akcje mog¹ byæ umarzane za zgod¹ akcjonariusza, którego akcji umorzenie dotyczy
(umorzenie dobrowolne) w drodze ich nabycia przez Spó³kê. Umorzenie akcji wymaga obni¿enia kapita³u zak³adowego
Spó³ki.

Akcjonariuszowi, którego akcje zosta³y umorzone, przys³uguje z tego tytu³u wynagrodzenie. Wysokoœæ wynagrodzenia
nie mo¿e byæ ni¿sza od wartoœci przypadaj¹cych na akcje aktywów netto wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwotê przeznaczon¹ do podzia³u miêdzy akcjonariuszy. Za zgod¹
akcjonariusza umorzenie mo¿e nast¹piæ bez wynagrodzenia.

Umorzenie Akcji wymaga uchwa³y Walnego Zgromadzenia. Uchwa³a Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okreœla
sposób i warunki umorzenia akcji, a w szczególnoœci wysokoœæ, termin i sposób wyp³aty wynagrodzenia przys³uguj¹cego
akcjonariuszowi z tytu³u umorzenia jego akcji, podstawê prawn¹ umorzenia, a tak¿e sposób obni¿enia kapita³u
zak³adowego.

Zamiana Akcji

Zgodnie z KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie mo¿e byæ dokonana na ¿¹danie
akcjonariusza, je¿eli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej.

Na podstawie Statutu Spó³ki wszystkie akcje Spó³ki s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela i nie podlegaj¹ zamianie na akcje
imienne.

Zmiana praw akcjonariuszy Spó³ki

Zmiana praw posiadaczy Akcji mo¿e co do zasady nast¹piæ w drodze zmiany Statutu i wymaga uchwa³y Walnego
Zgromadzenia podjêtej wiêkszoœci¹ 3/4 g³osów oraz wpisu do rejestru przedsiêbiorców KRS. Ponadto uchwa³a dotycz¹ca
zmiany Statutu, zwiêkszaj¹ca œwiadczenia akcjonariuszy Spó³ki lub uszczuplaj¹ca prawa przyznane osobiœcie
akcjonariuszom Spó³ki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spó³ki, których dotyczy.

Prawo do ¿¹dania wyboru rewidenta do spraw szczególnych

Stosownie do art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spó³ki, którzy posiadaj¹
co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów, Walne Zgromadzenie mo¿e podj¹æ uchwa³ê w sprawie zbadania przez bieg³ego,
na koszt Spó³ki, okreœlonego zagadnienia zwi¹zanego z utworzeniem Spó³ki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze tacy mog¹ w tym celu ¿¹daæ zwo³ania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia b¹dŸ umieszczenia
sprawy podjêcia tej uchwa³y w porz¹dku obrad najbli¿szego Walnego Zgromadzenia. ¯¹danie nale¿y przed³o¿yæ
Zarz¹dowi na piœmie. Jeœli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia ¿¹dania Zarz¹dowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwo³ane, s¹d rejestrowy mo¿e, po wezwaniu Zarz¹du do z³o¿enia oœwiadczenia, upowa¿niæ
do zwo³ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spó³ki wystêpuj¹cych z takim ¿¹daniem. Wówczas
S¹d wyznacza przewodnicz¹cego takiego Walnego Zgromadzenia.

Uchwa³a Walnego Zgromadzenia w przedmiocie wyboru rewidenta do spraw szczególnych powinna w szczególnoœci
okreœlaæ:

• oznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, na którego wnioskodawca wyrazi³ zgodê na piœmie;
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• przedmiot i zakres badania, zgodny z treœci¹ wniosku, chyba ¿e wnioskodawca wyrazi³ na piœmie zgodê na ich
zmianê;

• rodzaje dokumentów, które Spó³ka powinna udostêpniæ bieg³emu; oraz

• termin rozpoczêcia badania, nie d³u¿szy ni¿ 3 miesi¹ce od dnia podjêcia uchwa³y.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwa³y zgodnej z treœci¹ wniosku albo podejmie uchwa³ê
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mog¹ w terminie 14 dni od dnia podjêcia takiej
uchwa³y wyst¹piæ do s¹du rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczególnych.

Rewidentem do spraw szczególnych mo¿e byæ wy³¹cznie podmiot posiadaj¹cy wiedzê fachow¹ i kwalifikacje niezbêdne
do zbadania sprawy okreœlonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, które zapewni¹ sporz¹dzenie rzetelnego
i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczególnych nie mo¿e byæ jednak podmiot œwiadcz¹cy
w okresie objêtym badaniem us³ugi na rzecz Spó³ki, podmiotu dominuj¹cego lub zale¿nego Spó³ki, jak równie¿ jednostki
dominuj¹cej lub znacz¹cego inwestora Spó³ki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowoœci. Rewidentem do spraw
szczególnych nie mo¿e byæ tak¿e podmiot, który nale¿y do tej samej grupy kapita³owej co podmiot, który œwiadczy³
wspomniane us³ugi.

Zarz¹d i Rada Nadzorcza maj¹ obowi¹zek udostêpniæ rewidentowi do spraw szczególnych dokumenty wskazane
w uchwale Walnego Zgromadzenia w przedmiocie wyboru rewidenta do spraw szczególnych albo w postanowieniu
s¹du o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczególnych, jak równie¿ udzieliæ wyjaœnieñ niezbêdnych do przeprowadzenia
przez takiego rewidenta badania.

Rewident do spraw szczególnych jest zobowi¹zany do przedstawienia Zarz¹dowi i Radzie Nadzorczej pisemnego
sprawozdania z wyników przeprowadzonego przez siebie badania. Obowi¹zkiem Zarz¹du jest przekazanie takiego
sprawozdania w formie raportu bie¿¹cego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczególnych nie mo¿e jednak ujawniaæ
informacji stanowi¹cych tajemnicê techniczn¹, handlow¹ lub organizacyjn¹ Spó³ki, chyba ¿e jest to niezbêdne
do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Na najbli¿szym Walnym Zgromadzeniu Zarz¹d zobowi¹zany jest do z³o¿enia sprawozdania ze sposobu uwzglêdnienia
wyników badania.
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WARUNKI OFERTY

Podstawowe informacje dotycz¹ce Oferty

Na podstawie Prospektu przedmiotem Oferty jest od 1 do 4.166.666 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B („Nowe Akcje”)
oferowanych przez Spó³kê oraz do 4.366.667 akcji zwyk³ych serii A oferowanych przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych
(„Akcje Sprzedawane”) o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da (³¹cznie „Akcje Oferowane”).

Oferta przeprowadzana na podstawie niniejszego Prospektu jest ofert¹ publiczn¹ z wy³¹czeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z Uchwa³¹ w Sprawie Podwy¿szenia prawo poboru przys³uguj¹ce
dotychczasowym akcjonariuszom zosta³o w ca³oœci wy³¹czone.

Prospekt zosta³ sporz¹dzony w zwi¹zku z ubieganiem siê przez Spó³kê o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 21.213.024 akcji zwyk³ych na okaziciela serii A,
od 1 do 4.166.666 Nowych Akcji oraz od 1 do 4.166.666 Praw do Akcji.

Przydzia³ Nowych Akcji dokonywany bêdzie przez Emitenta, podczas gdy przydzia³ Akcji Sprzedawanych dokonywany
bêdzie przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych. Nowe Akcje bêd¹ przydzielane przez Emitenta inwestorom w pierwszej
kolejnoœci, co oznacza, i¿ Akcje Sprzedawane zostan¹ przydzielone przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych wy³¹cznie,
gdy w ramach Oferty zostanie objêta ostateczna liczba oferowanych Nowych Akcji.

Intencj¹ Spó³ki i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych jest zaoferowanie w Transzy Inwestorów Indywidualnych do 15% Akcji
Oferowanych, przy czym Spó³ka i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy zastrzegaj¹ sobie mo¿liwoœæ dokonania przesuniêæ
Akcji Oferowanych na zasadach opisanych w podrozdziale „Ostateczna liczba Akcji Oferowanych w Ofercie”. Nowe Akcje
oraz Akcje Sprzedawane oferowane s¹ ³¹cznie w ramach Oferty bez ich rozró¿niania na etapie sk³adania zapisów
przez inwestorów.

W dniu 31 marca 2015 r. Pekabex Inwestycje – spó³ka zale¿na Emitenta – zawar³a umowê sprzeda¿y akcji spó³ki
Kokoszki Prefabrykacja S.A. („Umowa sprzeda¿y Kokoszki Prefabrykacja S.A.”), w zwi¹zku z któr¹ Spó³ka,
w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, mo¿e podj¹æ decyzjê o przydzieleniu Nowych Akcji sprzedaj¹cemu akcje spó³ki Kokoszki
Prefabrykacja S.A. („Inwestor Transzy Kierowanej”).

Intencj¹ Spó³ki i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych jest przydzielenie Inwestorom Indywidualnym wy³¹cznie akcji
jednego rodzaju, tj. wy³¹cznie Akcji Sprzedawanych b¹dŸ Nowych Akcji. Inwestorom Instytucjonalnym mog¹ zaœ zostaæ
przydzielone zarówno Nowe Akcje, jak i Akcje Sprzedawane. Inwestorowi Transzy Kierowanej mog¹ zostaæ przydzielone
wy³¹cznie Nowe Akcje.

Akcjonariusze Sprzedaj¹cy mog¹ podj¹æ decyzjê o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych przez
siebie, jak równie¿ mog¹ podj¹æ decyzjê o odst¹pieniu od Oferty w odniesieniu do oferowanych przez siebie Akcji
Sprzedawanych. Zasady podjêcia decyzji o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych oraz odst¹pienia od Oferty przez
Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych wskazane zosta³y w rozdziale „Warunki Oferty – Warunki odwo³ania lub odst¹pienia
od przeprowadzenia oferty Akcji Oferowanych w ramach Oferty lub te¿ jej zawieszenia”.

Zgodnie z upowa¿nieniem zawartym w Uchwale w Sprawie Podwy¿szenia Zarz¹d Spó³ki mo¿e okreœliæ ostateczn¹ sumê,
o jak¹ kapita³ zak³adowy ma byæ podwy¿szony, a w konsekwencji mo¿e zmieniæ liczbê oferowanych Nowych Akcji.
Jeœli Zarz¹d Spó³ki nie skorzysta z powy¿szego uprawnienia, oferowana bêdzie liczba Nowych Akcji okreœlona
w Uchwale w Sprawie Podwy¿szenia. Istnieje ryzyko, i¿ w przypadku okreœlenia przez Zarz¹d ostatecznej sumy,
o jak¹ zostanie podwy¿szony kapita³ zak³adowy, i subskrybowania przez inwestorów w Ofercie mniejszej liczby Nowych
Akcji, ni¿ wynika z ustalonej przez Zarz¹d ostatecznej sumy podwy¿szenia kapita³u zak³adowego, s¹d rejestrowy mo¿e
uznaæ, i¿ emisja Nowych Akcji nie dosz³a do skutku, i w konsekwencji odmówiæ rejestracji podwy¿szenia kapita³u
zak³adowego.

Informacja o skorzystaniu b¹dŸ nieskorzystaniu przez Zarz¹d z upowa¿nienia do okreœlenia ostatecznej sumy
podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki, jak równie¿ informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych,
w tym o liczbie oferowanych Nowych Akcji i Akcji Sprzedawanych, oraz informacja o liczbie Akcji Oferowanych
w poszczególnych transzach, zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci, w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej, najpóŸniej do godz. 9.00 w dniu rozpoczêcia przyjmowania zapisów od inwestorów na Akcje
Oferowane.

Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez Spó³kê do publicznej wiadomoœci w trybie
okreœlonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposób, w jaki zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt,
najpóŸniej do godz. 9.00 pierwszego dnia przyjmowania zapisów od inwestorów na Akcje Oferowane. Inwestorom,
którzy z³o¿¹ zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji o cenie Akcji
Oferowanych oraz informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych w poszczególnym transzach, przys³ugiwaæ bêdzie uprawnienie do uchylenia siê od skutków
prawnych z³o¿onego zapisu poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazania
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do publicznej wiadomoœci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w jednym
z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”), których lista zostanie podana do publicznej
wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl)
oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).

Inwestorzy powinni zwróciæ uwagê na fakt, ¿e Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wy³¹cznie na terytorium
Polski, a jedynym prawnie wi¹¿¹cym dokumentem ofertowym sporz¹dzonym na potrzeby tej Oferty, zawieraj¹cym
informacje na temat Grupy oraz Akcji Oferowanych, jest Prospekt wraz z opublikowanymi aneksami do Prospektu,
po ich zatwierdzeniu przez KNF, i komunikatami aktualizuj¹cymi do Prospektu oraz informacj¹ o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych w Ofercie, ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w poszczególnych transzach oraz cenie Akcji
Oferowanych.

Uprawnieni inwestorzy

Akcje Oferowane bêd¹ oferowane w nastêpuj¹cych transzach:

• Transza Inwestorów Indywidualnych,

• Transza Inwestorów Instytucjonalnych, oraz

• Transza Kierowana.

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych s¹, z wy³¹czeniem
osób amerykañskich w rozumieniu Regulacji S, nastêpuj¹cy rezydenci i nierezydenci: osoby fizyczne, osoby prawne
oraz podmioty nieposiadaj¹ce osobowoœci prawnej, posiadaj¹ce zdolnoœæ do zaci¹gania zobowi¹zañ i nabywania praw
we w³asnym imieniu.

W Transzy Inwestorów Instytucjonalnych uprawnionymi do nabywania akcji s¹ inwestorzy, którzy zostali zaproszeni
do z³o¿enia zapisu.

W celu realizacji zobowi¹zania wynikaj¹cego z Umowy sprzeda¿y Kokoszki Prefabrykacja S.A. Zarz¹d Spó³ki,
w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, mo¿e zaprosiæ Inwestora Transzy Kierowanej do z³o¿enia zapisu na Nowe Akcje w ramach
Transzy Kierowanej.

Przewidywany harmonogram Oferty

Poni¿ej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty wed³ug czasu warszawskiego.
Rozpoczêcie Oferty nast¹pi w dniu publikacji Prospektu.

10–16 czerwca 2015 r. proces budowania ksiêgi popytu wœród Inwestorów Instytucjonalnych

nie póŸniej ni¿ 17 czerwca 2015 r.
(do godz. 9.00)

ustalenie i opublikowanie Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty,
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w poszczególnych transzach oraz ceny
Akcji Oferowanych

17–19 czerwca 2015 r. przyjmowanie zapisów w ramach Transzy Inwestorów Indywidualnych

17–19 czerwca 2015 r. przyjmowanie zapisów w ramach Transzy Inwestorów Instytucjonalnych oraz
Transzy Kierowanej

oko³o 22 czerwca 2015 r. przydzia³ Akcji Oferowanych

Ostateczna liczba oferowanych Nowych Akcji zostanie ustalona w uzgodnieniu z Oferuj¹cym (i) przez Zarz¹d
na podstawie upowa¿nienia dla Zarz¹du wynikaj¹cego z Uchwa³y w Sprawie Podwy¿szenia albo (ii) w przypadku
nieskorzystania przez Zarz¹d z upowa¿nienia, o którym mowa w pkt (i) powy¿ej, bêdzie wynosi³a 4.166.666 Nowych Akcji.

Inwestorom, którzy z³o¿¹ zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji o cenie
Akcji Oferowanych oraz informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych w poszczególnym transzach, przys³ugiwaæ bêdzie uprawnienie do uchylenia siê od skutków
prawnych z³o¿onego zapisu poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomoœci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w jednym
z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”), których lista zostanie podana do publicznej
wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl)
oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).
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Powy¿szy harmonogram mo¿e ulec zmianie. Niektóre zdarzenia, które zosta³y w nim przewidziane, s¹ niezale¿ne
od Spó³ki lub od Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych. Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym,
zastrzegaj¹ sobie prawo do zmiany powy¿szego harmonogramu Oferty, w tym terminów przyjmowania zapisów
na Akcje Oferowane. Informacja o zmianie poszczególnych terminów Oferty zostanie przekazana w trybie przewidzianym
w art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizuj¹cego w sposób, w jaki zosta³ opublikowany
niniejszy Prospekt, o ile bezwzglêdnie obowi¹zuj¹ce przepisy prawa nie bêd¹ wymaga³y upublicznienia takiej
informacji w formie aneksu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF).

Zmiana terminów rozpoczêcia lub zakoñczenia przyjmowania zapisów i podanie do publicznej wiadomoœci stosownej
informacji o tym nast¹pi najpóŸniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczêcia lub zakoñczenia
przyjmowania zapisów na Akcje Oferowane.

Nowe terminy dla innych zdarzeñ przewidzianych w harmonogramie zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci
najpóŸniej w dniu up³ywu danego terminu.

Warunki odwo³ania lub odst¹pienia od przeprowadzenia oferty Akcji Oferowanych w ramach Oferty
lub te¿ jej zawieszenia

Do dnia rozpoczêcia przyjmowania zapisów od inwestorów na Akcje Oferowane Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy,
w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, mog¹ odwo³aæ przeprowadzanie oferty Akcji Oferowanych w ramach Oferty bez podawania
przyczyn swojej decyzji, co bêdzie równoznaczne z odwo³aniem Oferty.

Od dnia rozpoczêcia przyjmowania zapisów od inwestorów na Akcje Oferowane w ramach Oferty do dnia przydzia³u Akcji
Oferowanych Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, mog¹ odst¹piæ od przeprowadzenia
oferty Akcji Oferowanych w ramach Oferty, przy czym takie odst¹pienie mo¿e nast¹piæ z powodów, które w ocenie
Spó³ki i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych s¹ powodami wa¿nymi, przy czym do wa¿nych powodów mo¿na zaliczyæ
w szczególnoœci: (i) nag³e lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
które mog³yby mieæ istotny negatywny wp³yw na rynki finansowe, gospodarkê Polski, Ofertê lub na dzia³alnoœæ Grupy
(np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie); (ii) nag³e i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym
charakterze ni¿ wskazane w punkcie (i) powy¿ej, mog¹ce mieæ istotny negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy
lub mog¹ce skutkowaæ poniesieniem przez Grupê istotnej szkody lub istotnym zak³óceniem jej dzia³alnoœci; (iii) istotn¹
negatywn¹ zmianê dotycz¹c¹ dzia³alnoœci, sytuacji finansowej lub wyników operacyjnych Grupy; (iv) zawieszenie
lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoœciowymi na GPW lub na innych rynkach gie³dowych w przypadku,
gdy mog³oby to mieæ istotny negatywny wp³yw na Ofertê; (v) niewystarczaj¹c¹ zdaniem Oferuj¹cego spodziewan¹
liczbê Akcji Oferowanych w obrocie na GPW, niezapewniaj¹c¹ odpowiedniej p³ynnoœci Akcji Oferowanych;
(vii) nag³e i nieprzewidziane zmiany maj¹ce bezpoœredni, istotny i negatywny wp³yw na funkcjonowanie Grupy;
lub (viii) wypowiedzenie b¹dŸ rozwi¹zanie Umowy Plasowania Akcji.

Intencj¹ Emitenta jest przeprowadzenie oferty od 1 do 4.166.666 Nowych Akcji oraz ubieganie siê o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW równie¿ w przypadku
odst¹pienia od Oferty przez jednego lub wszystkich Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych. W przypadku odst¹pienia
od Oferty przez Emitenta ¿aden z Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych nie bêdzie przeprowadzaæ sprzeda¿y Akcji
Sprzedawanych w ramach Oferty. Decyzja o odst¹pieniu od Oferty mo¿e byæ podjêta przez ka¿dego z Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych indywidualnie. W przypadku odst¹pienia od emisji Nowych Akcji oraz sprzeda¿y Akcji Sprzedawanych
Emitent bêdzie siê ubiega³ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez GPW, je¿eli bêdzie spe³nia³ warunki dotycz¹ce dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Oferowanych
do obrotu na GPW, które zosta³y szczegó³owo okreœlone w Rozporz¹dzeniu o Rynku i Emitentach, oraz
w odpowiednich regulacjach GPW, dotycz¹ce m.in. zapewnienia odpowiedniej p³ynnoœci Akcji oraz odpowiedniego
poziomu kapitalizacji.

Informacja o odwo³aniu Oferty i o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty przez Emitenta i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych
przy dalszym zamiarze ubiegania siê o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW zostanie podana do publicznej wiadomoœci zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej
w ten sam sposób, w jaki zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt. Informacja o odst¹pieniu od Oferty wy³¹cznie
przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych, przy jednoczesnym kontynuowaniu Oferty przez Emitenta, zostanie podana
do publicznej wiadomoœci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej w ten sam sposób, w jaki zosta³ opublikowany
niniejszy Prospekt.

W przypadku odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty z³o¿one zapisy na Akcje Oferowane zostan¹ uznane za niewa¿ne,
a dokonane p³atnoœci zostan¹ zwrócone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ nie póŸniej ni¿ 7 dni po dniu
og³oszenia o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty.

Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, mog¹ podj¹æ decyzjê o zmniejszeniu liczby Akcji
Sprzedawanych oferowanych przez siebie, jak równie¿ mog¹ podj¹æ decyzjê o odst¹pieniu od Oferty w odniesieniu
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do oferowanych przez siebie Akcji Sprzedawanych, przy czym decyzjê tak¹ mog¹ podj¹æ najpóŸniej w dniu ustalenia
ceny Akcji Oferowanych. Informacja o zmniejszeniu liczby oferowanych Akcji Sprzedawanych przez Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych zostanie podana do publicznej wiadomoœci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Decyzja o zawieszeniu Oferty, bez podawania przyczyn, mo¿e zostaæ podjêta przez Spó³kê, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym,
w ka¿dym czasie przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów inwestorów na Akcje Oferowane. W przypadku zawieszenia
Oferty przez Emitenta, zawieszeniu ulega równie¿ sprzeda¿ Akcji Sprzedawanych. Akcjonariuszom Sprzedaj¹cym
nie przys³uguje uprawnienie do zawieszenia Oferty. Od dnia rozpoczêcia przyjmowania zapisów inwestorów na Akcje
Oferowane do dnia przydzia³u Akcji Oferowanych Spó³ka, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, mo¿e podj¹æ decyzjê
o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty tylko z powodów, które w ocenie Spó³ki s¹ powodami wa¿nymi.

Informacja o zawieszeniu Oferty dokonanym przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów zostanie podana do publicznej
wiadomoœci w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizuj¹cego w sposób, w jaki zosta³
opublikowany niniejszy Prospekt.

Informacja o zawieszeniu Oferty dokonanym po rozpoczêciu przyjmowania zapisów zostanie podana do publicznej
wiadomoœci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Je¿eli decyzja o zawieszeniu
Oferty zostanie podjêta w okresie od rozpoczêcia przyjmowania zapisów inwestorów do dnia przydzia³u Akcji
Oferowanych, z³o¿one zapisy, jak równie¿ dokonane wp³aty bêd¹ w dalszym ci¹gu uwa¿ane za wa¿ne, jednak¿e
inwestorzy bêd¹ uprawnieni do uchylenia siê od skutków prawnych z³o¿onych zapisów poprzez z³o¿enie stosownego
oœwiadczenia w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostêpnienia do publicznej wiadomoœci aneksu do Prospektu
dotycz¹cego zawieszenia Oferty w jednym z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”),
których lista zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów
na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl) oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).

W przypadku zawieszenia Oferty, harmonogram Oferty mo¿e ulec zmianie, z zastrze¿eniem, ¿e zgodnie z art. 438 § 1 KSH
termin do zapisywania siê na Akcje Oferowane nie mo¿e byæ d³u¿szy ni¿ trzy miesi¹ce od dnia otwarcia subskrypcji.

Ustalenie Ceny Akcji Oferowanych

Cena Nowych Akcji oraz Cena Akcji Sprzedawanych zostan¹ ustalone w drodze budowania ksiêgi popytu wœród
Inwestorów Instytucjonalnych, gdzie w okresie trwania budowy ksiêgi popytu inwestorzy bêd¹ sk³adaæ deklaracje
popytu oparte na dwóch parametrach: liczbie akcji, na które zg³oszony jest popyt, oraz cenie. Zwraca siê uwagê,
¿e Inwestor Transzy Kierowanej nie bêdzie bra³ udzia³u w budowaniu ksiêgi popytu wœród Inwestorów Instytucjonalnych.

Cena Nowych Akcji oraz Cena Akcji Sprzedawanych bêd¹ równe i jednakowe dla wszystkich inwestorów w Transzy
Inwestorów Indywidualnych i Transzy Inwestorów Instytucjonalnych („Cena Akcji Oferowanych”) i zostan¹ ustalone
przez Zarz¹d Emitenta oraz przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, po zakoñczeniu procesu
budowania ksiêgi popytu wœród Inwestorów Instytucjonalnych.

Cena akcji, które mog¹ zostaæ zaoferowane Inwestorowi Transzy Kierowanej, zosta³a okreœlona w Umowie sprzeda¿y
Kokoszki Prefabrykacja S.A. i wynosi 6,8354 PLN za ka¿d¹ akcjê, tj. ³¹cznie 6.999.996,43 PLN za 1.024.080 Nowych Akcji.

Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez Spó³kê do publicznej wiadomoœci w trybie
okreœlonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposób, w jaki zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt,
najpóŸniej do godz. 9.00 pierwszego dnia przyjmowania zapisów od inwestorów na Akcje Oferowane. Inwestorom,
którzy z³o¿¹ zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji o Cenie Akcji
Oferowanych oraz informacji o Ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych w poszczególnym transzach, przys³ugiwaæ bêdzie uprawnienie do uchylenia siê od skutków
prawnych z³o¿onego zapisu poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomoœci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w jednym
z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”), których lista zostanie podana do publicznej
wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl)
oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).

W momencie sk³adania zapisów inwestorzy nie bêd¹ ponosiæ dodatkowych kosztów ani uiszczaæ podatków z wyj¹tkiem
ewentualnych kosztów zwi¹zanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierów wartoœciowych, o ile inwestor
sk³adaj¹cy zapis na Akcje Oferowane nie posiada³ takiego rachunku wczeœniej, zgodnie z postanowieniami w³aœciwych
umów i regulaminów podmiotu przyjmuj¹cego zapis. Informacje na temat opodatkowania znajduj¹ siê w rozdziale
„Opodatkowanie”.
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Ostateczna liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty

Po uzyskaniu wyników budowy ksiêgi popytu, najpóŸniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, Spó³ka
i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, podejm¹ decyzjê o ustaleniu ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych bêd¹cych przedmiotem Oferty („Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych”).

Ostateczna liczba Nowych Akcji oferowanych w Ofercie, zostanie ustalona (i) przez Zarz¹d na podstawie upowa¿nienia
dla Zarz¹du wynikaj¹cego z Uchwa³y w Sprawie Podwy¿szenia albo (ii) w przypadku nieskorzystania przez Zarz¹d
z upowa¿nienia, o którym mowa w pkt (i) powy¿ej, bêdzie wynosi³a 4.166.666 Nowych Akcji.

Ostateczna liczba Akcji Sprzedawanych zostanie ustalona przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych, którzy mog¹,
w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, podj¹æ decyzjê o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych przez siebie,
jak równie¿ mog¹ podj¹æ decyzjê o odst¹pieniu od Oferty w odniesieniu do oferowanych przez siebie Akcji
Sprzedawanych, najpóŸniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych.

W dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych oraz Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty zostanie równie¿
ustalona Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych w poszczególnych transzach. Intencj¹ Spó³ki i Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych jest zaoferowanie w Transzy Inwestorów Indywidualnych do 15% Akcji Oferowanych, przy czym Spó³ka
i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy w uzgodnieniu z Oferuj¹cym s¹ uprawnieni do dokonania przesuniêæ Akcji Oferowanych
pomiêdzy transzami. Nowe Akcje oraz Akcje Sprzedawane oferowane s¹ ³¹cznie w ramach Oferty bez ich rozró¿niania
na etapie sk³adania zapisów przez inwestorów w ramach Transzy Inwestorów Indywidualnych i Instytucjonalnych.
Intencj¹ Spó³ki i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych jest przydzielenie Inwestorom Indywidualnym wy³¹cznie akcji jednego
rodzaju, tj. wy³¹cznie Akcji Sprzedawanych b¹dŸ Nowych Akcji. Inwestorom Instytucjonalnym mog¹ zaœ zostaæ
przydzielone zarówno Nowe Akcje, jak i Akcje Sprzedawane. Inwestorowi Transzy Kierowanej mo¿e zostaæ przydzielone
wy³¹cznie 1.024.080 Nowych Akcji.

Informacja o Ostatecznej Liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie oraz informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
w poszczególnych transzach zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci wraz z informacj¹ o Cenie Akcji Oferowanych
w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Spó³ka i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy zastrzegaj¹
sobie mo¿liwoœæ dokonania przesuniêæ Akcji Oferowanych pomiêdzy Transz¹ Inwestorów Indywidualnych i Transz¹
Inwestorów Instytucjonalnych z zastrze¿eniem, i¿ przesuniête do innej transzy mog¹ byæ tylko Akcje Oferowane,
które nie zosta³y objête prawid³owo z³o¿onymi i op³aconymi zapisami w poszczególnych transzach, lub Akcje Oferowane,
które nie zosta³y objête przez inwestorów w wyniku uchylenia siê od skutków prawnych z³o¿onych zapisów – zgodnie
z odpowiednimi postanowieniami Prospektu. W przypadku nieprzydzielenia ¿adnych akcji w Transzy Kierowanej
akcje te mog¹ zostaæ przesuniête przez Emitenta do Transzy Inwestorów Indywidualnych lub Transzy Inwestorów
Instytucjonalnych. To dzia³anie nie wp³ywa na zmianê ostatecznej liczby Akcji Oferowanych.

Inwestorom, którzy z³o¿¹ zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomoœci informacji o Cenie
Akcji Oferowanych oraz informacji o Ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w ramach Oferty i o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych w poszczególnym transzach, przys³ugiwaæ bêdzie uprawnienie do uchylenia siê od skutków
prawnych z³o¿onego zapisu poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomoœci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w jednym
z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której z³o¿ono zapis („POK”), których lista zostanie podana do publicznej
wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl)
oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).

Zasady sk³adania zapisów

Inwestorzy Indywidualni

Zapisy sk³adane przez Inwestorów Indywidualnych przyjmowane bêd¹ w placówkach Oferuj¹cego („POK”), których lista
zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów od inwestorów na stronie
internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl) oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego (www.dm.pkobp.pl).

Zapisy musz¹ byæ sk³adane na formularzach zapisu. W celu uzyskania informacji na temat szczegó³owych zasad
sk³adania zapisów, w szczególnoœci na temat: (i) dokumentów wymaganych przy sk³adaniu zapisów przez przedstawicieli
ustawowych, pe³nomocników lub inne osoby dzia³aj¹ce w imieniu inwestorów oraz (ii) mo¿liwoœci sk³adania zapisów
w innej formie ni¿ pisemna (przy wykorzystaniu œrodków komunikacji elektronicznej takich jak Internet czy telefon),
potencjalni inwestorzy powinni skontaktowaæ siê z POK-iem Oferuj¹cego, w którym zamierzaj¹ z³o¿yæ zapis.

Z³o¿enie zapisu jest równoznaczne z potwierdzeniem przez Inwestora Indywidualnego, ¿e zapozna³ siê z treœci¹
niniejszego Prospektu, Statutu Spó³ki, zaakceptowa³ warunki Oferty oraz wyrazi³ zgodê na przydzielenie mu mniejszej
liczby Akcji Oferowanych ni¿ liczba podana w z³o¿onych przez niego zapisach b¹dŸ na nieprzydzielenie mu ¿adnych
Akcji Oferowanych, zgodnie z warunkami i zasadami okreœlonymi w niniejszym Prospekcie.

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

245



Inwestor Indywidualny wyra¿a zgodê na przydzielenie mu albo wy³¹cznie Nowych Akcji albo wy³¹cznie Akcji
Sprzedawanych, albo zarówno Nowych Akcji, jak i Akcji Sprzedawanych, z zastrze¿eniem, i¿ intencj¹ Spó³ki i Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych jest przydzielenie Inwestorom Indywidualnym wy³¹cznie akcji jednego rodzaju, tj. wy³¹cznie Akcji
Sprzedawanych b¹dŸ Nowych Akcji.

W przypadku zapisów z³o¿onych przez Inwestorów Indywidualnych z rachunków zbiorczych zapisanie Akcji Oferowanych
nast¹pi zgodnie z zasadami podmiotów prowadz¹cych rachunki zbiorcze.

W momencie sk³adania zapisu inwestor zobowi¹zany jest z³o¿yæ nieodwo³aln¹ dyspozycjê deponowania nabytych
przez niego Akcji Oferowanych na prowadzonym dla niego rachunku papierów wartoœciowych. Dyspozycja deponowania
Akcji Oferowanych stanowi integraln¹ czêœæ formularza zapisu. Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwego
wype³nienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi inwestor.

Inwestorzy Indywidualni maj¹ prawo z³o¿yæ wiêcej ni¿ jeden zapis, pod warunkiem jednak, ¿e ³¹czna liczba Akcji
Oferowanych, na które opiewaj¹ zapisy z³o¿one przez jednego Inwestora Indywidualnego, nie bêdzie wiêksza ni¿ ³¹czna
liczba Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych. Zapisy opiewaj¹ce ³¹cznie na wiêksz¹ liczbê Akcji
Oferowanych ni¿ liczba Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych bêd¹ traktowane jak zapisy na liczbê
Akcji Oferowanych oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych. Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy,
nieodwo³alny (z zastrze¿eniem prawa do uchylenia siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu stosownie do art. 51a
Ustawy o Ofercie Publicznej), nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek zastrze¿eñ oraz wi¹¿e osobê sk³adaj¹c¹ zapis do czasu
przydzia³u Akcji Oferowanych w Ofercie albo do dnia odst¹pienia od przeprowadzenia Oferty.

W przypadku, gdy aneks do Prospektu zostanie udostêpniony do publicznej wiadomoœci po rozpoczêciu przyjmowania
zapisów na Akcje Oferowane, przed dokonaniem przydzia³u osoba, która z³o¿y³a zapis przed opublikowaniem takiego
aneksu, mo¿e uchyliæ siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu, stosownie do art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.
Uchylenie siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu nastêpuje przez poprzez z³o¿enie oœwiadczenia na piœmie,
stosownie do art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, w jednym z punktów obs³ugi klienta firmy inwestycyjnej, w której
z³o¿ono zapis („POK”), których lista zostanie podana do publicznej wiadomoœci przed rozpoczêciem przyjmowania
zapisów od inwestorów na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl) oraz na stronie internetowej Oferuj¹cego
(www.dm.pkobp.pl), w terminie 2 Dni Roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.

Inwestorzy Instytucjonalni

Po zakoñczeniu procesu budowania ksiêgi popytu Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy, w uzgodnieniu z Oferuj¹cym,
dokonaj¹ uznaniowego wyboru Inwestorów Instytucjonalnych, do których zostan¹ wys³ane zaproszenia do z³o¿enia
zapisu na Akcje Oferowane i którzy bêd¹ uprawnieni do z³o¿enia zapisów na Akcje Oferowane w liczbie wskazanej
w zaproszeniu do z³o¿enia zapisu oraz dokonania wp³at na Akcje Oferowane na rachunek wskazany w takim zaproszeniu.
Zaproszenia do Inwestorów Instytucjonalnych zostan¹ przes³ane przez Oferuj¹cego. Zapisy sk³adane przez Inwestorów
Instytucjonalnych, którzy zostali zaproszeni do sk³adania zapisów na Akcje Oferowane, bêd¹ przyjmowane na zasadach
okreœlonych w zaproszeniu do sk³adania zapisów.

Ka¿dy z Inwestorów Instytucjonalnych mo¿e z³o¿yæ zapis lub zapisy na tak¹ liczbê Akcji Oferowanych, która bêdzie
wskazana w skierowanym do danego Inwestora Instytucjonalnego zaproszeniu do z³o¿enia zapisu. Zapisy opiewaj¹ce
³¹cznie na wiêksz¹ liczbê Akcji Oferowanych ni¿ wskazana w zaproszeniu, o którym mowa w zdaniu poprzedzaj¹cym,
bêd¹ traktowane jako zapisy na maksymaln¹ liczbê Akcji Oferowanych, na które mo¿e z³o¿yæ zapis dany Inwestor
Instytucjonalny zgodnie z przes³anym zaproszeniem. Instytucje zarz¹dzaj¹ce aktywami na zlecenie mog¹ z³o¿yæ jeden
zapis zbiorczy na rzecz poszczególnych klientów, do³¹czaj¹c do zapisu listê inwestorów zawieraj¹c¹ dane wymagane
jak w formularzu zapisu.

Z³o¿enie zapisu jest równoznaczne z potwierdzeniem przez Inwestora Instytucjonalnego, ¿e zapozna³ siê z treœci¹
niniejszego Prospektu, Statutu Spó³ki i zaakceptowa³ warunki Oferty.

Inwestor Instytucjonalny wyra¿a zgodê na przydzielenie mu albo wy³¹cznie Nowych Akcji, albo wy³¹cznie Akcji
Sprzedawanych, albo zarówno Nowych Akcji, jak i Akcji Sprzedawanych. W momencie sk³adania zapisu inwestor
zobowi¹zany jest z³o¿yæ nieodwo³aln¹ dyspozycjê deponowania nabytych przez niego Akcji Oferowanych
na prowadzonym dla niego rachunku papierów wartoœciowych lub rachunku zbiorczym. Dyspozycja deponowania
Akcji Oferowanych stanowi integraln¹ czêœæ formularza zapisu. Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwego
wype³nienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi inwestor.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nieodwo³alny (z zastrze¿eniem prawa do uchylenia siê od skutków
prawnych z³o¿onego zapisu stosownie do art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej), nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek
zastrze¿eñ oraz wi¹¿e osobê sk³adaj¹c¹ zapis do czasu przydzia³u Akcji Oferowanych w Ofercie albo do dnia odst¹pienia
od przeprowadzenia ramach Oferty.
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Inwestor Transzy Kierowanej

Inwestor Transzy Kierowanej mo¿e z³o¿yæ zapis na 1.024.080 Nowych Akcji po cenie 6,8354 z³otego za ka¿d¹ akcjê,
tj. ³¹cznie za cenê 6.999.996,43 z³, w Domu Maklerskim PKO Banku Polskiego. W momencie sk³adania zapisu
Inwestor Transzy Kierowanej zobowi¹zany jest z³o¿yæ nieodwo³aln¹ dyspozycjê deponowania nabytych przez niego
Akcji Oferowanych na prowadzonym dla niego rachunku papierów wartoœciowych. Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce
z niew³aœciwego wype³nienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi Inwestor Transzy Kierowanej. W przypadku
z³o¿enia zapisu przez Inwestora Transzy Kierowanej na inn¹ liczbê Nowych Akcji ni¿ 1.024.080 Nowych Akcji,
zapis zostanie uznany za niewa¿ny.

Zasady p³atnoœci za Akcje Oferowane

Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy nie bêd¹ pobieraæ ¿adnych op³at od podmiotów sk³adaj¹cych zapisy na Akcje
Oferowane. Kwota wp³acona przez inwestora przy sk³adaniu zapisu mo¿e jednak zostaæ powiêkszona o ewentualn¹
prowizjê firmy inwestycyjnej przyjmuj¹cej zapis, zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej.

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Indywidualni sk³adaj¹cy zapisy na Akcje Oferowane powinni je op³aciæ w kwocie stanowi¹cej iloczyn liczby
Akcji Oferowanych, na któr¹ inwestor sk³ada zapis, oraz Ceny Akcji Oferowanych. P³atnoœæ za Akcje Oferowane musi
zostaæ dokonana w z³otych najpóŸniej w chwili sk³adania zapisu na Akcje Oferowane.

Wp³aty na Akcje Oferowane nie podlegaj¹ oprocentowaniu. Nierozliczone nale¿noœci nie mog¹ stanowiæ wp³aty na Akcje
Oferowane.

Zapis Inwestora Indywidualnego, w przypadku dokonania niepe³nej lub nieterminowej wp³aty, jest niewa¿ny w ca³oœci.

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorzy Instytucjonalni powinni op³aciæ sk³adany zapis najpóŸniej do koñca ostatniego dnia przyjmowania zapisów
od Inwestorów Instytucjonalnych w z³otych, w wysokoœci odpowiadaj¹cej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych,
na któr¹ Inwestor Instytucjonalny z³o¿y³ zapis, oraz Ceny Akcji Oferowanych, a tak¿e w sposób zgodny z instrukcjami
wskazanymi w zaproszeniu do sk³adania zapisów.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepe³nej wp³aty zapis bêdzie uznany za z³o¿ony na liczbê
Akcji Oferowanych, która zosta³a w pe³ni op³acona.

Inwestor Transzy Kierowanej

Inwestor Transzy Kierowanej w przypadku z³o¿enia zapisów na Nowe Akcje zobowi¹zany jest op³aciæ sk³adany zapis
w wysokoœci odpowiadaj¹cej iloczynowi 1.024.080 Nowych Akcji oraz cenie ustalonej w Umowie sprzeda¿y Kokoszki
Prefabrykacja S.A. 6,8354 z³otego za ka¿d¹ akcjê, tj. ³¹cznie 6.999.996,43 z³ za 1.024.080 Nowych Akcji. P³atnoœæ
za Nowe Akcje musi zostaæ dokonana w z³otych najpóŸniej w chwili sk³adania zapisu na Nowe Akcje.

Wp³ata na Nowe Akcje nie podlega oprocentowaniu. Nierozliczone nale¿noœci nie mog¹ stanowiæ wp³aty na Nowe Akcje.

Zapis Inwestora Transzy Kierowanej w przypadku dokonania niepe³nej lub nieterminowej wp³aty jest niewa¿ny w ca³oœci.

Przydzia³ Akcji Oferowanych

Przydzia³ Akcji Oferowanych zostanie dokonany po zakoñczeniu przyjmowania zapisów. Terminy dotycz¹ce Oferty,
w tym termin przydzia³u Akcji Oferowanych, zosta³ okreœlony w rozdziale „Warunki Oferty”, podrozdziale „Przewidywany
harmonogram Oferty”.

Przed dokonaniem przydzia³u Spó³ka i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy zastrzegaj¹ sobie mo¿liwoœæ dokonania przesuniêæ
Akcji Oferowanych pomiêdzy Transz¹ Inwestorów Indywidualnych a Transz¹ Inwestorów Instytucjonalnych,
z zastrze¿eniem, i¿ przesuniête do innej transzy mog¹ byæ tylko Akcje Oferowane, które nie zosta³y objête prawid³owo
z³o¿onymi i op³aconymi zapisami w poszczególnych transzach lub Akcje Oferowane, które nie zosta³y objête przez
inwestorów w wyniku uchylenia siê od skutków prawnych z³o¿onych zapisów – zgodnie z odpowiednimi postanowieniami
Prospektu. W przypadku nieprzydzielenia ¿adnych akcji w Transzy Kierowanej, akcje te mog¹ zostaæ przesuniête
przez Emitenta do Transzy Inwestorów Indywidualnych lub Transzy Inwestorów Instytucjonalnych. To dzia³anie
nie wp³ywa na zmianê ostatecznej liczby Akcji Oferowanych.

Spó³ka ani Akcjonariusze Sprzedaj¹cy nie bêd¹ zawiadamiali indywidualnie inwestorów o liczbie przydzielonych Akcji
Oferowanych. Informacjê dotycz¹c¹ liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu inwestorowi ka¿da z osób bêdzie
mog³a uzyskaæ w podmiocie prowadz¹cym jego rachunek papierów wartoœciowych. Nowe Akcje bêd¹ przydzielane
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inwestorom w pierwszej kolejnoœci, co oznacza, i¿ Akcje Sprzedawane zostan¹ przydzielone przez Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych wy³¹cznie, gdy w ramach Oferty zostanie objêta ca³a ostateczna liczba oferowanych Nowych Akcji.

Informacja o dokonaniu przydzia³u Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomoœci w sposób, w jakim
zosta³ opublikowany niniejszy Prospekt. W zakresie i w terminie, w jakim bêdzie to wymagane przepisami prawa,
informacja na temat wyniku przydzia³u Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomoœci równie¿ w trybie
raportu bie¿¹cego na podstawie § 33 ust. 1 pkt 6 Rozporz¹dzenia o Raportach, przy czym rozpoczêcie notowania
Akcji bêdzie mo¿liwe przed podaniem do publicznej wiadomoœci w trybie raportu bie¿¹cego wyniku przydzia³u Akcji
Oferowanych.

Inwestorzy Indywidualni

Przydzia³ Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych zostanie dokonany zgodnie z prawid³owo z³o¿onymi
i op³aconymi zapisami. Inwestor Indywidualny wyra¿a zgodê na przydzielenie mu albo wy³¹cznie Nowych Akcji,
albo wy³¹cznie Akcji Sprzedawanych, albo zarówno Nowych Akcji, jak i Akcji Sprzedawanych, z zastrze¿eniem,
i¿ intencj¹ Spó³ki i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych jest przydzielenie Inwestorom Indywidualnym wy³¹cznie akcji jednego
rodzaju, tj. wy³¹cznie Akcji Sprzedawanych b¹dŸ Nowych Akcji.

W przypadku wyst¹pienia nadsubskrypcji przydzia³ Akcji Oferowanych nast¹pi na zasadach proporcjonalnej redukcji
ka¿dego ze z³o¿onych zapisów. U³amkowe czêœci Akcji Oferowanych zostan¹ zaokr¹glone w dó³ do najbli¿szej liczby
ca³kowitej, a pozosta³e Akcje Oferowane zostan¹ przydzielone Inwestorom Indywidualnym, którzy z³o¿yli kolejno zapisy
na najwiêksz¹ liczbê Akcji Oferowanych. W przypadku zapisu na równ¹ liczbê Akcji Oferowanych o przydziale zdecyduje
losowanie.

Inwestorzy Indywidualni, którym nie przyznano ¿adnych Akcji Oferowanych lub których zapisy na Akcje Oferowane
proporcjonalnie zredukowano, otrzymaj¹ zwrot dokonanych wp³at lub nadp³at w sposób wskazany przez danego
Inwestora Indywidualnego w formularzu zapisu zgodnie z procedurami stosowanymi przez Oferuj¹cego w terminie 14 dni
od dnia dokonania przydzia³u Akcji Oferowanych lub od og³oszenia decyzji o odst¹pieniu od Oferty. Nadp³aty
bêd¹ zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowañ.

Inwestorzy Instytucjonalni

Przydzia³ Akcji Oferowanych poszczególnym Inwestorom Instytucjonalnym nast¹pi na podstawie z³o¿onych przez nich
zapisów, pod warunkiem op³acenia z³o¿onego zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, w liczbie,
o której poszczególni Inwestorzy Instytucjonalni zostan¹ poinformowani w zaproszeniu do z³o¿enia zapisu. Inwestor
Instytucjonalny wyra¿a zgodê na przydzielenie mu albo wy³¹cznie Nowych Akcji albo wy³¹cznie Akcji Sprzedawanych,
albo zarówno Nowych Akcji, jak i Akcji Sprzedawanych. Po zakoñczeniu procesu budowania ksiêgi popytu
zostan¹ wys³ane zaproszenia do z³o¿enia zapisu na Akcje Oferowane do Inwestorów Instytucjonalnych. Inwestorom
Instytucjonalnym, do których wys³ane zostan¹ zaproszenia, Akcje Oferowane zostan¹ przydzielone zgodnie ze wskazan¹
w zaproszeniach liczb¹ Akcji Oferowanych pod warunkiem prawid³owego z³o¿enia i op³acenia zapisu. Z uwzglêdnieniem
przesuniêæ Akcji Oferowanych pomiêdzy transzami, o których mowa powy¿ej, Akcje Oferowane, w odniesieniu do których
Inwestorzy Indywidualni oraz Inwestorzy Instytucjonalni nie z³o¿yli zapisu lub uchylili siê od skutków z³o¿onych zapisów
w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, mog¹ zostaæ przydzielone Inwestorom Instytucjonalnym, zarówno tym,
którzy wziêli udzia³ w procesie budowania ksiêgi popytu, jak i równie¿ tym, którzy nie wziêli udzia³u w procesie budowania
ksiêgi popytu, pod warunkiem prawid³owego z³o¿enia i op³acenia zapisów z³o¿onych w odpowiedzi na zaproszenie
do z³o¿enia takich zapisów na Akcje Oferowane skierowane na zasadach okreœlonych w niniejszym rozdziale.

W przypadku dokonania niepe³nej wp³aty na Akcje Oferowane b¹dŸ z³o¿enia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu
na liczbê Akcji Oferowanych mniejsz¹ ni¿ okreœlona w zaproszeniu, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie
przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jak¹ Inwestor Instytucjonalny dokona³ wp³aty, lub te¿ na podstawie
uznaniowego wyboru Spó³ki i Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych, dzia³aj¹cych w uzgodnieniu z Oferuj¹cym, takiemu
Inwestorowi Instytucjonalnemu mo¿e zostaæ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych ni¿ wynikaj¹ca z dokonanej
wp³aty lub mog¹ nie zostaæ mu przydzielone ¿adne Akcje Oferowane.

Zwrot œrodków pieniê¿nych Inwestorom Instytucjonalnym, którym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub których zapisy
na Akcje Oferowane zosta³y uniewa¿nione lub nieuwzglêdnione, jak równie¿ nadp³at, zostanie dokonany w terminie 7 dni
od dnia przydzia³u Akcji Oferowanych lub od daty og³oszenia decyzji o odst¹pieniu od Oferty, bez jakichkolwiek odsetek
b¹dŸ odszkodowañ na rachunek wskazany w formularzu zapisu przez danego Inwestora Instytucjonalnego.

Inwestor Transzy Kierowanej

Inwestorowi Transzy Kierowanej mo¿e zostaæ przydzielone przez Spó³kê wy³¹cznie 1.024.080 Nowych Akcji. Spó³ka,
w porozumieniu z Oferuj¹cym, mo¿e przydzieliæ Nowe Akcje Inwestorowi Transzy Kierowanej tylko w przypadku,
gdy Cena Akcji Oferowanych bêdzie nie wiêksza ni¿ 6,8354 z³.
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W przypadku dokonania niepe³nej wp³aty na Nowe Akcje, mniejszej ni¿ 6.999.996,43 z³ za 1.024.080 Nowych Akcji,
b¹dŸ z³o¿enia przez Inwestora Transzy Kierowanej zapisu na liczbê Nowych Akcji inn¹ ni¿ 1.024.080 Nowych Akcji,
Inwestorowi Transzy Kierowanej nie zostan¹ przydzielone ¿adne Nowe Akcje.

W przypadku nieprzyznania ¿adnych Nowych Akcji Inwestorowi Transzy Kierowanej nast¹pi zwrot dokonanej wp³aty
w sposób wskazany przez Inwestora Transzy Kierowanej w formularzu zapisu zgodnie z procedurami stosowanymi
przez Oferuj¹cego w terminie 14 dni od dnia dokonania przydzia³u Akcji Oferowanych lub od og³oszenia decyzji
o odst¹pieniu od Oferty. Wp³ata zostanie zwrócona bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowañ.

Rozliczenie

Oferuj¹cy wystawi, odpowiednio, instrukcje rozliczeniowe lub przelewy celem przeniesienia Akcji Oferowanych
na rachunki papierów wartoœciowych Inwestorów Instytucjonalnych lub Inwestorów Indywidualnych.

Je¿eli dane przekazane przez inwestora na potrzeby przeniesienia Akcji Oferowanych bêd¹ niekompletne
lub nieprawid³owe, inwestor musi liczyæ siê z przeniesieniem Akcji Oferowanych na swój rachunek papierów
wartoœciowych w terminie póŸniejszym, po uzupe³nieniu lub skorygowaniu przez inwestora danych.

Oferuj¹cy nie ponosi odpowiedzialnoœci za nieprzeniesienie Akcji Oferowanych wynikaj¹ce z niekompletnych
lub nieprawid³owych danych przekazanych przez inwestora na potrzeby przeniesienia Akcji Oferowanych.

W przypadku niemo¿noœci zapisania Akcji Oferowanych przydzielonych inwestorowi na rachunku papierów
wartoœciowych wskazanym przez tego inwestora, b¹dŸ w przypadku niewskazania takiego rachunku papierów
wartoœciowych Akcje Oferowane zostan¹ zapisane na rachunkach lub w rejestrze prowadzonym przez Oferuj¹cego.

Niedojœcie Oferty do skutku

Poza przypadkami odst¹pienia Spó³ki lub Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych od przeprowadzenia Oferty opisanych
w podrozdziale „Warunki odwo³ania lub odst¹pienia od przeprowadzenia oferty Akcji Oferowanych w ramach oferty lub te¿
jej zawieszenia”, Oferta w zakresie Nowych Akcji nie dojdzie do skutku w nastêpuj¹cych wypadkach:

• Zarz¹d nie z³o¿y wniosku w sprawie rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w terminie przewidzianym
przez prawo; lub

• co najmniej jedna Nowa Akcja nie zostanie objêta i nale¿ycie op³acona; lub

• uprawomocni siê postanowienie s¹du rejestrowego o odmowie rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego
w drodze emisji Nowych Akcji.

Uchwa³a w Sprawie Podwy¿szenia zawiera upowa¿nienie dla Zarz¹du do ustalenia ostatecznej liczby Nowych Akcji
oferowanych w Ofercie oraz do okreœlenia, zgodnie z art. 432 § 4 KSH, ostatecznej sumy, o jak¹ zostanie podwy¿szony
kapita³ zak³adowy. Zarz¹d mo¿e skorzystaæ z powy¿szego upowa¿nienia i okreœliæ ostateczn¹ liczbê Nowych Akcji
oferowanych w Ofercie. Na Datê Prospektu Zarz¹d nie podj¹³ decyzji odnoœnie do ewentualnego skorzystania
z powy¿szego upowa¿nienia, w zwi¹zku z czym na Datê Prospektu ostateczna liczba Nowych Akcji nie jest ustalona.
W przypadku nieskorzystania przez Zarz¹d z upowa¿nienia wynikaj¹cego z Uchwa³y w Sprawie Podwy¿szenia,
ostateczna liczba oferowanych Nowych Akcji bêdzie wynosi³a 4.166.666 Nowych Akcji. Nie mo¿na ca³kowicie wykluczyæ
ryzyka, ¿e w przypadku okreœlenia przez Zarz¹d ostatecznej liczby Nowych Akcji oferowanych w Ofercie oraz
subskrybowania przez inwestorów w Ofercie mniejszej liczby Nowych Akcji ni¿ ustalona przez Zarz¹d s¹d rejestrowy
mo¿e uznaæ, ¿e emisja Nowych Akcji nie dosz³a do skutku, i w konsekwencji odmówiæ rejestracji podwy¿szenia
kapita³u zak³adowego.

Rejestracja podwy¿szenia kapita³u zak³adowego, wynikaj¹cego z emisji Nowych Akcji, uzale¿niona jest tak¿e od z³o¿enia
przez Zarz¹d odpowiednio oœwiadczenia okreœlaj¹cego ostateczn¹ sumê, o jak¹ ma zostaæ podwy¿szony kapita³
zak³adowy, wysokoœæ objêtego kapita³u oraz doprecyzowuj¹cego treœæ Statutu, w zakresie wysokoœci kapita³u
zak³adowego Spó³ki, na podstawie liczby Nowych Akcji objêtych wa¿nymi zapisami. Oœwiadczenie to, z³o¿one
na podstawie art. 310 KSH, w zwi¹zku z art. 431 § 7 KSH, powinno zostaæ za³¹czone do wniosku o zarejestrowanie
podwy¿szenia kapita³u zak³adowego. Niez³o¿enie powy¿szego oœwiadczenia przez Zarz¹d spowodowa³oby niemo¿noœæ
rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze emisji Nowych Akcji i tym samym niedojœcie emisji Nowych
Akcji do skutku.

W przypadku wyst¹pienia zdarzenia powoduj¹cego niedojœcie do skutku Oferty w zakresie emisji Nowych Akcji,
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomoœci w drodze komunikatu aktualizuj¹cego, w sposób,
w jaki zosta³ udostêpniony Prospekt.

W przypadku niedojœcia do skutku emisji Nowych Akcji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW zwrot wp³at
na rzecz inwestorów zostanie dokonany na rzecz tych inwestorów, na których rachunkach papierów wartoœciowych
bêd¹ zapisane Prawa do Akcji w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowañ Praw do Akcji
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na rynku podstawowym GPW. Kwota zwracanych w tym przypadku wp³at stanowiæ bêdzie iloczyn liczby Praw do Akcji
znajduj¹cych siê na rachunku papierów wartoœciowych inwestora oraz Ceny Akcji Oferowanych.

Notowanie Akcji

Spó³ka zamierza z³o¿yæ wniosek do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie 21.213.024 akcji zwyk³ych na okaziciela serii A
Spó³ki, do 4.166.666 Nowych Akcji oraz do 4.166.666 PDA, do obrotu na rynku podstawowym GPW w systemie notowañ
ci¹g³ych.

W zwi¹zku z: (i) Ofert¹ oraz (ii) dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spó³ki i PDA do obrotu gie³dowego
zamiarem Spó³ki jest docelowa rejestracja 21.213.024 akcji zwyk³ych na okaziciela serii A, 4.166.666 Nowych Akcji
oraz 4.166.666 PDA Spó³ki w depozycie papierów wartoœciowych prowadzonym przez KDPW.

Na Datê Prospektu Spó³ka nie spe³nia kryteriów dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym. Spó³ka spe³ni
kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym i uzyska rozproszenie Akcji, zapewniaj¹ce p³ynnoœæ obrotu
wymagan¹ do dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym w rozumieniu Rozporz¹dzenia o Rynku i Emitentach
po przeprowadzeniu Oferty 4.166.666 Nowych Akcji oraz 4.366.667 Akcji Sprzedawanych.

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spó³ki i PDA do notowañ na GPW wymaga m.in.: (i) podjêcia przez Zarz¹d GPW
uchwa³ o dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji Spó³ki i PDA do obrotu na GPW po spe³nieniu przez Spó³kê warunków
takiego dopuszczenia i wprowadzenia; oraz (ii) zawarcia przez Spó³kê umowy z KDPW w sprawie rejestracji akcji Spó³ki
i PDA w depozycie prowadzonym przez KDPW.

Intencj¹ Emitenta jest jak najszybsze rozpoczêcie notowañ Nowych Akcji oraz PDA po dokonaniu przydzia³u Akcji
Oferowanych. Emitent przewiduje, i¿ rozpoczêcie obrotu nast¹pi w ci¹gu kilkunastu dni po dokonaniu przydzia³u
Akcji Oferowanych. Jeœli jednak w Ofercie nie zostan¹ zbyte Akcje Sprzedawane, Emitent z³o¿y wniosek o wprowadzenie
dotychczas wyemitowanych Akcji Istniej¹cych do obrotu, w tym Akcji Sprzedawanych, dopiero po zarejestrowaniu
podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki o Nowe Akcje w s¹dzie rejestrowym.

Nie mo¿na jednak wykluczyæ, ¿e Zarz¹d GPW, zgodnie ze stanowiskiem z dnia 12 wrzeœnia 2006 r., wyrazi zgodê
na wprowadzenie do obrotu gie³dowego Akcji Istniej¹cych Emitenta dopiero po zarejestrowaniu podwy¿szenia kapita³u
zak³adowego w drodze emisji Nowych Akcji. W takim przypadku inwestorzy, którzy nabyli w Ofercie Akcje Sprzedawane,
nie mogliby nimi obracaæ na GPW do czasu rejestracji przez s¹d podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze
emisji Nowych Akcji i wprowadzenia ich do obrotu gie³dowego.

Po dokonaniu przydzia³u Akcji Oferowanych Emitent z³o¿y wniosek do s¹du rejestrowego o zarejestrowanie
podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki. Po rejestracji przez s¹d podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki
w drodze emisji Nowych Akcji Emitent niezw³ocznie z³o¿y wniosek o rejestracjê Nowych Akcji w KDPW oraz wniosek
o wprowadzenie Nowych Akcji do obrotu na GPW. Szacuje siê, ¿e pierwsze notowanie Nowych Akcji na rynku
regulowanym powinno nast¹piæ nie póŸniej ni¿ w okresie 2 miesiêcy od dokonania przydzia³u Akcji Oferowanych
w Ofercie.

Akcje Spó³ki w okresie od dnia 9 wrzeœnia 1999 r. do dnia 24 czerwca 2005 r. by³y przedmiotem obrotu na GPW.
Na Datê Prospektu nie s¹ przedmiotem obrotu na ¿adnym rynku regulowanym. Z uwagi na postawienie w 2005 r.
Spó³ki w stan upad³oœci likwidacyjnej, akcje Spó³ki zosta³y w dniu 21 czerwca 2005 r. wykluczone uchwa³¹ Zarz¹du GPW
z obrotu na GPW.

Warunki dotycz¹ce dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na GPW, które zosta³y szczegó³owo
okreœlone w Rozporz¹dzeniu o Rynku i Emitentach, oraz w odpowiednich regulacjach GPW, dotycz¹ m.in. zapewnienia
odpowiedniej p³ynnoœci Akcji oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji. Dodatkowo, rozpatruj¹c wniosek Emitenta
o dopuszczenie jego papierów wartoœciowych do obrotu na GPW, zarz¹d GPW weŸmie pod uwagê, w szczególnoœci,
aktualn¹ i przewidywan¹ sytuacjê finansow¹ Emitenta, perspektywy rozwoju oraz doœwiadczenie i kwalifikacje
jego organów oraz bezpieczeñstwo obrotu gie³dowego i interes jego uczestników.

Emitent zawar³ z Oferuj¹cym umowê o pe³nienie funkcji animatora Emitenta. Czynnoœci zwi¹zane z realizacj¹ umowy
Oferuj¹cy bêdzie wykonywa³ zgodnie z regulacjami GPW.

Jeœli notowanie instrumentów finansowych Emitenta na rynku podstawowym nie bêdzie mo¿liwe, wówczas Emitent
bêdzie siê ubiega³ o notowanie tych instrumentów na rynku równoleg³ym GPW. Emitent nie zamierza ubiegaæ siê
o notowanie Akcji na rynku Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nie s¹ tworzone ¿adne inne papiery wartoœciowe tej samej klasy, co Akcje Emitenta oczekuj¹ce dopuszczenia do obrotu.
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SUBEMISJA, STABILIZACJA I UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOŒCI AKCJI

Umowa o Gwarantowanie Oferty

W zwi¹zku z emisj¹ Nowych Akcji Emitent nie zamierza podpisywaæ umowy o subemisjê us³ugow¹ czy subemisjê
inwestycyjn¹.

Umowa Plasowania Akcji

Zamiarem Spó³ki, Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych oraz Mened¿erów Oferty jest zawarcie nie póŸniej ni¿ w dniu publikacji
Prospektu umowy plasowania Akcji Oferowanych („Umowa Plasowania Akcji”). Nie póŸniej ni¿ w dniu ustalenia
Ceny Akcji Oferowanych Spó³ka, Akcjonariusze Sprzedaj¹cy oraz Oferuj¹cy zamierzaj¹ zawrzeæ porozumienie
dotycz¹ce ustalenia ceny emisyjnej Nowych Akcji oraz ceny sprzeda¿y Akcji Sprzedawanych („Porozumienie dotycz¹ce
Ustalenia Ceny”), które bêdzie stanowi³o integraln¹ czêœæ Umowy Plasowania Akcji.

Umowa Plasowania Akcji bêdzie zawiera³a zwyczajowe oœwiadczenia i zapewnienia Spó³ki, m.in. co do stanu prawnego
i sytuacji finansowej Grupy oraz wa¿noœci i skutecznoœci emisji Akcji Oferowanych.

Ponadto w Umowie Plasowania Akcji zostan¹ okreœlone zobowi¹zania Spó³ki zwi¹zane z przeprowadzaniem Oferty,
w tym zobowi¹zania do sporz¹dzania i publikowania odpowiednich informacji zwi¹zanych z Ofert¹, sk³adania
wymaganych dokumentów do GPW, KDPW i s¹du rejestrowego, prowadzenia akcji promocyjnej w zwi¹zku z Ofert¹
oraz zobowi¹zanie ograniczaj¹ce mo¿liwoœæ zbywania i emisji akcji przez Spó³kê (zob. podrozdzia³ „Umowne
ograniczenia zbywalnoœci akcji typu lock-up” poni¿ej).

Zgodnie z Umow¹ Plasowania Akcji, Spó³ka oraz Akcjonariusze Sprzedaj¹cy zamierzaj¹ zobowi¹zaæ siê ponadto
do zwolnienia Mened¿erów Oferty z odpowiedzialnoœci i obowi¹zku œwiadczenia z tytu³u roszczeñ, zobowi¹zañ
lub kosztów, jakie mog¹ byæ dochodzone lub zostaæ poniesione przez Mened¿erów w zwi¹zku z naruszeniem przez
Spó³kê lub Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych zapewnieñ, oœwiadczeñ lub zobowi¹zañ wynikaj¹cych z Umowy Plasowania
Akcji (tzw. klauzula indemnifikacyjna).

W zakresie, w jakim bêdzie to wymagane przepisami prawa, informacja o zawarciu Umowy Plasowania Akcji
zostanie podana do publicznej wiadomoœci w formie komunikatu aktualizuj¹cego w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. W przypadku gdy w ocenie Spó³ki lub Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych zmiana warunków Umowy Plasowania
Akcji lub terminu jej zawarcia mog³aby w sposób znacz¹cy wp³yn¹æ na ocenê Akcji Oferowanych, informacja ta zostanie
udostêpniona do publicznej wiadomoœci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o niezawarciu Umowy Plasowania Akcji zostanie podana do publicznej wiadomoœci w formie aneksu
do niniejszego Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przekazanie informacji na temat Ceny
Akcji Oferowanych, a tak¿e Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz liczby Akcji Oferowanych
przeznaczonych dla poszczególnych transz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej bêdzie równoznaczne
z zawarciem Porozumienia dotycz¹cego Ustalenia Ceny na warunkach okreœlonych w powy¿szej informacji.

Koszty plasowania Nowych Akcji, stanowi¹ce wynagrodzenie Mened¿erów Oferty, obci¹¿aj¹ Emitenta. Koszty plasowania
Akcji Sprzedawanych, stanowi¹ce wynagrodzenie Mened¿erów Oferty, obci¹¿aj¹ Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych.

Prowizja nale¿na Mened¿erom Oferty zosta³a wskazana w rozdziale „Informacje dodatkowe”, podrozdziale „Koszty
Oferty”.

Dzia³ania stabilizacyjne

W zwi¹zku z Ofert¹ Spó³ka nie zamierza przeprowadzaæ transakcji maj¹cych na celu utrzymanie ceny rynkowej
akcji Spó³ki na GPW na poziomie wy¿szym ni¿ poziom, który w innych okolicznoœciach utrzymywa³by siê na otwartym
rynku przez ograniczony okres.

Umowne ograniczenia zbywalnoœci akcji typu lock-up

Akcjonariusze Sprzedaj¹cy

Akcjonariusze Sprzedaj¹cy zobowi¹zali siê wobec Mened¿erów Oferty, ¿e przed up³ywem 360 dni od daty pierwszego
notowania Akcji Istniej¹cych Spó³ki na GPW, nie bêd¹, bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Oferuj¹cego,
z uwzglêdnieniem wyj¹tków okreœlonych poni¿ej, oferowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ
zamiaru takiego rozporz¹dzania) pozosta³ymi w ich posiadaniu akcjami Spó³ki lub te¿ oferowaæ, emitowaæ, sprzedawaæ
lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru takiego rozporz¹dzenia) jakimikolwiek instrumentami
finansowymi wymiennymi lub zamiennymi na takie akcje Spó³ki lub uprawniaj¹cymi do nabycia lub objêcia takich akcji
Spó³ki ani braæ udzia³u w transakcjach z wykorzystaniem instrumentów pochodnych, których skutek ekonomiczny by³by
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równowa¿ny ze skutkiem takiej sprzeda¿y, przekazania lub rozporz¹dzenia, bez wzglêdu na to, czy transakcja taka
by³aby rozliczana gotówkowo, czy w inny sposób.

Pisemna zgoda Oferuj¹cego nie bêdzie wymagana w przypadku odpowiedzi na wezwanie do zapisywania siê
na sprzeda¿ akcji Spó³ki og³oszone zgodnie z art. 72–74 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz skupu przez Spó³kê akcji
w³asnych w drodze wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji Spó³ki, a tak¿e, tylko w odniesieniu do Pekabex
Wykup Managerski lub Sovereign Capital, w przypadku przeniesienia akcji przez Pekabex Wykup Managerski
lub Sovereign Capital do jego spó³ki zale¿nej w rozumieniu Kodeksu Spó³ek Handlowych lub innego podmiotu
bezpoœrednio lub poœrednio kontrolowanego lub wspó³kontrolowanego przez Pekabex Wykup Managerski lub Sovereign
Capital („Podmiot Zale¿ny”), z zastrze¿eniem, ¿e w tym przypadku Podmiot Zale¿ny zawrze przed takim przeniesieniem
z Oferuj¹cym umowê ograniczenia zbywalnoœci akcji typu lock-up o treœci to¿samej z zobowi¹zaniem odpowiednio
Pekabex Wykup Managerski lub Sovereign Capital.

Spó³ka

W Umowie Plasowania Akcji, która zostanie zawarta nie póŸniej ni¿ w dniu publikacji Prospektu emisyjnego,
Spó³ka zobowi¹¿e siê wobec Mened¿erów Oferty, ¿e w okresie od dnia zawarcia tej umowy do up³ywu 360 dni od daty
pierwszego notowania Akcji Istniej¹cych Spó³ki na GPW (lub innej póŸniejszej daty, która zostanie wskazana
w Umowie Plasowania Akcji), Spó³ka ani ¿adna spó³ka zale¿na, ani ¿adna spó³ka powi¹zana ze Spó³k¹, nad któr¹
Spó³ka sprawuje kontrolê wynikaj¹c¹ z prawa do powo³ywania cz³onków organów takiej spó³ki lub z umowy
o zarz¹dzanie, lub z posiadania wiêkszoœci g³osów w ogólnej liczbie g³osów na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspólników takiej spó³ki, ani jakakolwiek osoba dzia³aj¹ca w ich imieniu nie bêd¹, bez pisemnej zgody Oferuj¹cego,
dokonywaæ emisji, oferowaæ, sprzedawaæ, obci¹¿aæ ani w inny sposób rozporz¹dzaæ, ani publicznie og³aszaæ emisji,
oferty, sprzeda¿y ani zbycia lub zamiaru podjêcia takich dzia³añ lub podejmowaæ dzia³añ zmierzaj¹cych do lub mog¹cych
skutkowaæ emisj¹, ofert¹, sprzeda¿¹ lub zbyciem akcji Spó³ki lub papierów wartoœciowych wymiennych lub zamiennych
na akcje Spó³ki lub umo¿liwiaj¹cych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwi¹zanych z takimi papierami wartoœciowymi,
innych praw umo¿liwiaj¹cych nabycie akcji Spó³ki, ani innych papierów wartoœciowych lub instrumentów finansowych,
których wartoœæ jest ustalana bezpoœrednio lub poœrednio przez odniesienie do ceny powy¿szych papierów
wartoœciowych stanowi¹cych ich instrument bazowy, w³¹cznie ze swapami na akcje, kontraktami terminowymi i opcjami.

Spó³ka zobowi¹¿e siê równie¿ wobec Mened¿erów Oferty, ¿e w okresie od dnia zawarcia Umowy Plasowania Akcji
do up³ywu 360 dni od daty pierwszego notowania Akcji Istniej¹cych Spó³ki na GPW (lub innej póŸniejszej daty,
która zostanie wskazana w Umowie Plasowania Akcji), Spó³ka nie bêdzie, oraz spowoduje, ¿e jej spó³ki zale¿ne lub spó³ki
powi¹zane ze Spó³k¹, nad którymi Spó³ka sprawuje kontrolê wynikaj¹c¹ z prawa do powo³ywania cz³onków organów
takich spó³ek lub umowy o zarz¹dzanie lub z posiadania wiêkszoœci g³osów w ogólnej liczbie g³osów na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników takich spó³ek nie bêd¹, bez pisemnej zgody Oferuj¹cego, nabywaæ
lub publicznie og³aszaæ zamiaru nabycia akcji Spó³ki ani obni¿aæ lub publicznie og³aszaæ zamiaru obni¿enia swojego
kapita³u zak³adowego.

Pozostali akcjonariusze Spó³ki

Opoka II, Cantorelle, Pan Przemys³aw Borek, Pani Beata ¯aczek oraz Pan Christophe Carion zobowi¹zali siê
wobec Mened¿erów Oferty, ¿e nie bêd¹, przed up³ywem 360 dni od dnia pierwszego notowania Akcji Istniej¹cych
na GPW, bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Oferuj¹cego, z uwzglêdnieniem wyj¹tków okreœlonych poni¿ej,
oferowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru takiego rozporz¹dzania) bêd¹cymi
w ich posiadaniu akcjami Spó³ki lub te¿ oferowaæ, emitowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ
zamiaru takiego rozporz¹dzenia) jakimikolwiek instrumentami finansowymi wymiennymi lub zamiennymi na takie akcje
Spó³ki lub uprawniaj¹cymi do nabycia lub objêcia takich akcji Spó³ki ani braæ udzia³u w transakcjach z wykorzystaniem
instrumentów pochodnych, których skutek ekonomiczny by³by równowa¿ny ze skutkiem takiej sprzeda¿y, przekazania
lub rozporz¹dzenia, bez wzglêdu na to, czy transakcja taka by³aby rozliczana gotówkowo, czy w inny sposób. Pisemna
zgoda Oferuj¹cego nie bêdzie wymagana w przypadku odpowiedzi na wezwanie do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji
Spó³ki og³oszone zgodnie z art. 72–74 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz skupu przez Spó³kê akcji w³asnych w drodze
wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji Spó³ki, a w przypadku Opoka II tak¿e, gdy obowi¹zek sprzeda¿y Akcji
Istniej¹cych bêdzie wynika³ z przepisów prawa, a w szczególnoœci Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor Transzy Kierowanej

Inwestor Transzy Kierowanej zobowi¹za³ siê wobec Mened¿erów Oferty, ¿e pod warunkiem przydzielenia mu Nowych
Akcji oferowanych w ramach Transzy Kierowanej nie bêdzie, przed up³ywem 360 dni od dnia pierwszego notowania
Akcji Istniej¹cych na GPW, bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Oferuj¹cego, z uwzglêdnieniem wyj¹tków
okreœlonych poni¿ej, oferowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru takiego
rozporz¹dzania) bêd¹cymi w jego posiadaniu akcjami Spó³ki lub te¿ oferowaæ, emitowaæ, sprzedawaæ lub w inny sposób
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rozporz¹dzaæ (lub og³aszaæ zamiaru takiego rozporz¹dzenia) jakimikolwiek instrumentami finansowymi wymiennymi
lub zamiennymi na takie akcje Spó³ki lub uprawniaj¹cymi do nabycia lub objêcia takich akcji Spó³ki ani braæ
udzia³u w transakcjach z wykorzystaniem instrumentów pochodnych, których skutek ekonomiczny by³by równowa¿ny
ze skutkiem takiej sprzeda¿y, przekazania lub rozporz¹dzenia, bez wzglêdu na to, czy transakcja taka by³aby rozliczana
gotówkowo, czy w inny sposób. Pisemna zgoda Oferuj¹cego nie bêdzie wymagana w przypadku odpowiedzi
na wezwanie do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji Spó³ki og³oszone zgodnie z art. 72–74 Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz skupu przez Spó³kê akcji w³asnych w drodze wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ akcji Spó³ki.

Konflikt interesów

Ka¿dy z Mened¿erów Oferty oraz ich podmioty powi¹zane s¹ lub mog¹ byæ zaanga¿owane w dzia³alnoœæ w zakresie
bankowoœci inwestycyjnej, papierów wartoœciowych, zarz¹dzania inwestycjami oraz indywidualnego zarz¹dzania
maj¹tkiem. W zakresie dzia³alnoœci dotycz¹cej papierów wartoœciowych zajmuj¹ siê lub mog¹ siê zajmowaæ subemisj¹
papierów wartoœciowych, obrotem papierami wartoœciowymi (na rachunek w³asny lub klientów), us³ugami maklerskimi,
obrotem walutami, obrotem na gie³dach towarowych i instrumentami pochodnymi (na rachunek w³asny lub klientów),
a tak¿e œwiadczeniem us³ug maklerskich, us³ug bankowoœci inwestycyjnej, sporz¹dzaniem analiz, jak równie¿
us³ug finansowania i doradztwa finansowego. W zakresie dozwolonym przez obowi¹zuj¹ce przepisy prawa i zasady
dotycz¹ce konfliktu interesów dotycz¹ce prowadzenia dzia³alnoœci maklerskiej i w ramach bankowoœci inwestycyjnej:
(a) w normalnym toku dzia³alnoœci zwi¹zanej z dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi, us³ug maklerskich
lub us³ug finansowania, ka¿dy z Mened¿erów Oferty oraz ich podmioty powi¹zane mog¹ w dowolnym czasie posiadaæ
inwestycje d³ugo- lub krótkoterminowe, zapewniaæ finansowanie inwestycji, oraz mo¿e – na rachunek w³asny lub swoich
klientów – anga¿owaæ siê w obrót lub w inny sposób strukturyzowaæ lub przeprowadzaæ transakcje dotycz¹ce d³u¿nych
lub udzia³owych papierów wartoœciowych lub kredytów uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestnicz¹cego
w Ofercie, lub transakcje dotycz¹ce jakiejkolwiek waluty albo towaru zwi¹zane z Ofert¹, lub transakcje dotycz¹ce
dowolnych powi¹zanych instrumentów pochodnych; (b) ka¿dy z Mened¿erów Oferty oraz ich podmioty powi¹zane,
ich dyrektorzy, cz³onkowie organów zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych, cz³onkowie kadry kierowniczej i pracownicy
mog¹ w dowolnym czasie inwestowaæ na w³asny rachunek lub zarz¹dzaæ funduszami inwestuj¹cymi na w³asny
rachunek w d³u¿ne lub udzia³owe papiery wartoœciowe emitowane przez dowolny podmiot uczestnicz¹cy w Ofercie,
w jakiekolwiek waluty lub towary zwi¹zane z Ofert¹, lub w jakiekolwiek powi¹zane instrumenty pochodne; (c) ka¿dy
z Mened¿erów Oferty oraz ich podmioty powi¹zane mog¹ w dowolnym czasie dokonywaæ w zwyk³ym toku czynnoœci
maklerskich na rzecz jakiegokolwiek podmiotu uczestnicz¹cego w Ofercie.

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

253



RYNEK KAPITA£OWY W POLSCE ORAZ OBOWI¥ZKI ZWI¥ZANE Z NABYWANIEM
I ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale maj¹ charakter ogólny i opisuj¹ stan prawny na Datê Prospektu. W zwi¹zku
z powy¿szym inwestorzy powinni zapoznaæ siê ze stosownymi regulacjami oraz zasiêgn¹æ opinii w³asnego doradcy
prawnego w zakresie przepisów prawnych zwi¹zanych z nabywaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych oraz Praw do Akcji.

Gie³da Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. i Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych S.A.

Gie³da Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. prowadzi w Polsce rynek gie³dowy. GPW dzia³a na podstawie
przepisów prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz wewnêtrznych regulacji, obejmuj¹cych
statut GPW i Regulamin GPW.

Prowadzony przez GPW rynek gie³dowy stanowi rynek regulowany w rozumieniu w³aœciwych przepisów prawa
wspólnotowego oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. GPW organizuje i prowadzi równie¿ Alternatywny
System Obrotu. W ramach prowadzonego przez GPW rynku gie³dowego wyodrêbniono rynek podstawowy (rynek
oficjalnych notowañ gie³dowych) oraz rynek równoleg³y.

Wed³ug danych GPW, dostêpnych na stronie internetowej GPW (www.gpw.pl), na dzieñ 28 maja 2015 r. na GPW
notowano akcje 472 spó³ek (z czego 52 stanowi³y spó³ki zagraniczne). Ca³kowita kapitalizacja rynkowa notowanych
spó³ek wynios³a 1.340.852,28 mln PLN.

Na Datê Prospektu Spó³ka nie jest spó³k¹ publiczn¹, w zwi¹zku z czym opisane poni¿ej prawa i obowi¹zki zaczn¹ ci¹¿yæ
na Spó³ce z chwil¹ uzyskania przez Spó³kê statusu spó³ki publicznej.

Dematerializacja papierów wartoœciowych

Papiery wartoœciowe stanowi¹ce przedmiot oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub podlegaj¹ce
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, co do zasady, nie maj¹ formy dokumentu od chwili
ich zarejestrowania na podstawie w³aœciwej umowy z KDPW – spó³k¹ pe³ni¹c¹ funkcje depozytowe i rozrachunkowe,
tj. chwili ich dematerializacji. Co do zasady, prawa ze zdematerializowanych papierów wartoœciowych powstaj¹ z chwil¹
ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papierów wartoœciowych i przys³uguj¹ osobie bêd¹cej posiadaczem tego
rachunku. Wyj¹tkiem od wskazanej zasady s¹ papiery wartoœciowe zapisane na rachunkach zbiorczych – w takim
przypadku uprawnionym z takich papierów wartoœciowych nie jest posiadacz rachunku, lecz osoba wskazana podmiotowi
prowadz¹cemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikaj¹cej z tego wskazania.

Umowa zobowi¹zuj¹ca do przeniesienia zdematerializowanych papierów wartoœciowych przenosi te papiery z chwil¹
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierów wartoœciowych. W przypadku papierów wartoœciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym za œwiadectwo depozytowe uwa¿a siê dokument o treœci to¿samej z treœci¹
œwiadectwa depozytowego, sporz¹dzony w jêzyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza takiego
rachunku.

Podmiot, który prowadzi rachunek papierów wartoœciowych – dom maklerski lub bank powierniczy, na ¿¹danie
jego posiadacza wystawia imienne œwiadectwo depozytowe, oddzielnie dla ka¿dego rodzaju papierów wartoœciowych
zapisanych na rachunku. Œwiadectwo takie potwierdza legitymacjê do realizacji uprawnieñ wynikaj¹cych z wskazanych
w jego treœci papierów wartoœciowych, które nie s¹ lub nie mog¹ byæ realizowane wy³¹cznie na podstawie zapisów
na rachunku papierów wartoœciowych, z wy³¹czeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Od chwili wystawienia do chwili utraty jego wa¿noœci albo zwrotu œwiadectwa wystawiaj¹cemu przed up³ywem terminu
jego wa¿noœci œwiadectwa depozytowego papiery wartoœciowe w liczbie wskazanej w treœci œwiadectwa nie mog¹ byæ
przedmiotem obrotu. W tym okresie wystawiaj¹cy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierów wartoœciowych
zapisanych na danym rachunku. Ponadto, te same papiery wartoœciowe mog¹ byæ wskazane w treœci kilku œwiadectw
pod warunkiem, ¿e cel wystawienia ka¿dego ze œwiadectw jest odmienny. W takim przypadku kolejne œwiadectwa
zawieraj¹ informacjê o dokonaniu blokady papierów wartoœciowych w zwi¹zku z wczeœniejszym wystawieniem innych
œwiadectw.

Zniesienie dematerializacji akcji

KNF, na wniosek emitenta z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, po spe³nieniu warunków okreœlonych
w Ustawie o Ofercie Publicznej udziela zezwolenia na przywrócenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji
akcji), wskazuj¹c jednoczeœnie termin zniesienia dematerializacji akcji, który nie mo¿e byæ d³u¿szy ni¿ miesi¹c. Udzielenie
zezwolenia wywo³uje skutek prawny zaprzestania podlegania obowi¹zkom wynikaj¹cym z Ustawy o Ofercie Publicznej,
powsta³ym w zwi¹zku z ofert¹ publiczn¹ akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz obowi¹zkom okreœlonym w rozdziale Ustawy o Ofercie Publicznej dotycz¹cym znacznych
pakietów akcji spó³ek publicznych.
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Wœród warunków, których spe³nienie jest niezbêdne dla z³o¿enia wniosku do KNF, jest m.in. podjêcie przez walne
zgromadzenie spó³ki publicznej, wiêkszoœci¹ 4/5 g³osów oddanych w obecnoœci akcjonariuszy reprezentuj¹cych
przynajmniej po³owê kapita³u zak³adowego, uchwa³y o zniesieniu dematerializacji akcji. ¯¹danie zwo³ania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porz¹dku obrad sprawy podjêcia uchwa³y w przedmiocie
zniesienia dematerializacji akcji mo¿e zg³osiæ akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj¹cy co najmniej 1/20 kapita³u
zak³adowego. Akcjonariusz lub akcjonariusze ¿¹daj¹cy umieszczenia w porz¹dku obrad sprawy podjêcia uchwa³y
o zniesieniu dematerializacji akcji s¹ obowi¹zani do uprzedniego og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿
akcji tej spó³ki przez wszystkich pozosta³ych akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze ¿¹daj¹cy umieszczenia w porz¹dku obrad walnego zgromadzenia spó³ki sprawy podjêcia
uchwa³y o zniesieniu dematerializacji akcji mog¹ nabywaæ akcje tej spó³ki w okresie miêdzy zg³oszeniem ¿¹dania
a zakoñczeniem wezwania jedynie w drodze tego wezwania.

Obowi¹zek og³oszenia wezwania, o którym mowa powy¿ej, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umieszczenie
w porz¹dku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjêcia uchwa³y o zniesieniu dematerializacji akcji wystêpuj¹
wszyscy akcjonariusze spó³ki publicznej.

Rozliczenie

Stosownie do obowi¹zuj¹cych przepisów, wszelkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaj¹ siê na zasadzie
p³atnoœci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), natomiast przeniesienie praw do papierów wartoœciowych
nastêpuje w terminie 2 dni po zawarciu transakcji. Co do zasady, ka¿dy inwestor musi posiadaæ rachunek papierów
wartoœciowych oraz rachunek gotówkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadz¹cym dzia³alnoœæ powiernicz¹
w Polsce, z kolei ka¿da firma inwestycyjna i podmiot prowadz¹cy dzia³alnoœæ powiernicz¹ musi posiadaæ odpowiednie
konta i rachunki w KDPW oraz rachunek gotówkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia
rachunków papierów wartoœciowych mog¹ równie¿ prowadziæ w ramach depozytu papierów wartoœciowych lub systemu
rejestracji papierów wartoœciowych, prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki,
na których mog¹ byæ rejestrowane zdematerializowane papiery wartoœciowe nienale¿¹ce do osób, dla których rachunki
te s¹ prowadzone, ale nale¿¹ce do innej osoby lub osób. Rachunki zbiorcze mog¹ byæ prowadzone jedynie dla
podmiotów wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A., bêd¹ca spó³k¹ zale¿na od KDPW S.A., ma obowi¹zek
przeprowadzaæ, na podstawie listy transakcji (zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW, rozliczenia transakcji zawartych
przez cz³onków GPW. Cz³onkowie GPW natomiast koordynuj¹ rozliczenia dla klientów, na rachunek których zosta³y
przeprowadzone transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartoœciowymi

Obrót akcjami na GPW dokonywany jest za poœrednictwem firm inwestycyjnych – m.in. domów maklerskich, banków
prowadz¹cych dzia³alnoœæ posiadaj¹cych status cz³onków GPW. Od 15 kwietnia 2013 r. obrót na GPW obs³ugiwany
jest przez system transakcyjny UTP. System obrotu zapewnia ustalanie kursów papierów wartoœciowych w oparciu
o zlecenia kupna i sprzeda¿y. Kojarzenia tych zleceñ dokonuje siê wed³ug œciœle okreœlonych zasad, zaœ realizacja
transakcji odbywa siê w trakcie sesji gie³dowych. W celu wspomagania p³ynnoœci notowanych instrumentów, cz³onkowie
GPW lub inne podmioty mog¹ pe³niæ funkcjê animatora rynku, sk³adaj¹c (na podstawie odpowiedniej umowy z GPW)
zlecenia kupna lub sprzeda¿y danego instrumentu na w³asny rachunek. P³ynnoœæ instrumentów finansowych mo¿e byæ
równie¿ wspomagana przez podmioty dzia³aj¹ce w funkcji animatora emitenta na podstawie stosownej umowy
z emitentem danych instrumentów.

Co do zasady, stosownie do przepisów Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Zarz¹d GPW mo¿e zawiesiæ obrót
instrumentami finansowymi m.in. (i) na wniosek emitenta, w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i równego
dostêpu do informacji, a tak¿e (ii) w przypadku, gdy takie instrumenty przesta³y spe³niaæ warunki obowi¹zuj¹ce na GPW,
pod warunkiem ¿e nie spowoduje to znacz¹cego naruszenia interesów inwestorów lub zagro¿enia prawid³owego
funkcjonowania rynku. Ponadto Zarz¹d GPW zawiesza obrót instrumentami finansowymi na ¿¹danie KNF zg³oszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarz¹d GPW
mo¿e zawiesiæ obrót instrumentami finansowymi równie¿ w przypadku, gdy emitent narusza przepisy obowi¹zuj¹ce
na GPW.

Na Datê Prospektu, w okresie do dnia 31 grudnia 2015 r., sesje na GPW odbywaj¹ siê regularnie od poniedzia³ku
do pi¹tku w godzinach 8:30–17:05, zgodnie ze szczegó³owym harmonogramem okreœlanym przez Zarz¹d GPW.

Notowania na sesjach gie³dowych odbywaj¹ siê w systemie notowañ ci¹g³ych oraz kursu jednolitego. Natomiast
poza systemem notowañ ci¹g³ych oraz systemem notowañ jednolitych zawierane s¹ transakcje pakietowe. Zarówno
w systemie notowañ ci¹g³ych, jak równie¿ w systemie notowañ jednolitych obowi¹zuj¹ ograniczenia wahañ kursów.
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Kursy otwarcia i zamkniêcia w systemie notowañ ci¹g³ych s¹ ustalane na podstawie zleceñ maklerskich, których rodzaje
okreœla Zarz¹d GPW.

Transakcja pakietowa to transakcja zawierana poza systemem notowañ ci¹g³ych oraz kursu jednolitego, która,
co do zasady, mo¿e zostaæ zawarta, je¿eli co najmniej jeden cz³onek GPW przeka¿e zlecenie kupna i odpowiadaj¹ce
mu zlecenie sprzeda¿y tej samej liczby instrumentów finansowych (z wyj¹tkiem instrumentów pochodnych),
po tej samej cenie i z t¹ sam¹ dat¹ rozliczenia. Wartoœæ transakcji pakietowej musi byæ równa co najmniej:

• 2.000.000 PLN w przypadku akcji wchodz¹cych w sk³ad WIG20 oraz akcji wchodz¹cych w sk³ad indeksu WIG30;

• 1.000.000 PLN w przypadku akcji wchodz¹cych w sk³ad indeksu mWIG40 (z wy³¹czeniem akcji wchodz¹cych
równoczeœnie w sk³ad indeksu WIG30);

• 250.000 PLN w przypadku pozosta³ych akcji.

Ró¿nica pomiêdzy cen¹ instrumentu finansowego okreœlon¹ w zleceniu a ostatnim kursem tego instrumentu z sesji
gie³dowej nie mo¿e przekroczyæ 10%. W przypadku transakcji pakietowych zawieranych poza godzinami sesji gie³dowej
transakcja mo¿e byæ zawarta równie¿, gdy ró¿nica pomiêdzy cen¹ akcji w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wy¿sza
ni¿ 40%. Kurs odniesienia okreœlany jest jako œrednia arytmetyczna kursów wszystkich transakcji danymi akcjami
z sesji gie³dowej w dniu, w którym transakcja pakietowa ma zostaæ zawarta, wa¿ona obrotami.

Informacje o kursie, wolumenie obrotów oraz wszelkich prawach szczególnych (prawie poboru, prawie do dywidendy)
w odniesieniu do poszczególnych akcji s¹ dostêpne na oficjalnej stronie internetowej GPW (www.gpw.pl).

Prowizje pobierane przez podmioty prowadz¹ce w Polsce dzia³alnoœæ maklersk¹ nie s¹ ustalane przez GPW ani przez
jakiekolwiek organy regulacyjne. Zale¿¹ natomiast od wartoœci transakcji oraz stawek przyjêtych przez podmiot
realizuj¹cy transakcjê, a tak¿e, w przypadku transakcji zawieranych na GPW, od wysokoœci op³at transakcyjnych
pobieranych przez GPW od jej cz³onków.

Ustawy reguluj¹ce dzia³anie rynku kapita³owego

Do podstawowych aktów prawnych reguluj¹cych polski rynek papierów wartoœciowych nale¿¹ trzy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz (iii) Ustawa
o Nadzorze nad Rynkiem Kapita³owym.

Dodatkowo, od dnia 19 wrzeœnia 2006 r. nadzór nad rynkiem kapita³owym jest regulowany przez Ustawê o Nadzorze
Finansowym. Polski rynek kapita³owy funkcjonuje równie¿ na podstawie przepisów rozporz¹dzeñ wykonawczych
do wspomnianych wy¿ej ustaw oraz regulacji wspólnotowych.

Organem, który sprawuje nadzór nad rynkiem kapita³owym w Polsce, jest KNF.

Ustawa o Ofercie Publicznej – prawa i obowi¹zki zwi¹zane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych
pakietów akcji

Po uzyskaniu przez Emitenta statusu spó³ki publicznej (co nast¹pi po zdematerializowaniu przynajmniej jednej Akcji)
w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanie i zbywanie Akcji podlegaæ bêdzie wskazanym
poni¿ej obowi¹zkom.

Obowi¹zek zawiadamiania KNF o zmianie stanu posiadania akcji spó³ki publicznej

Stosownie do przepisów Ustawy o Ofercie Publicznej, ka¿dy kto:

• osi¹gn¹³ lub przekroczy³ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby g³osów
w spó³ce publicznej; albo

• posiada³ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby g³osów
w tej spó³ce, a w wyniku zmniejszenia tego udzia³u osi¹gn¹³ odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogólnej liczby g³osów,

– jest obowi¹zany niezw³ocznie zawiadomiæ o tym KNF oraz tê spó³kê publiczn¹, nie póŸniej ni¿ w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w którym dowiedzia³ siê o zmianie swojego udzia³u w ogólnej liczbie g³osów lub przy zachowaniu
nale¿ytej starannoœci móg³ siê o niej dowiedzieæ, a w przypadku zmiany wynikaj¹cej z nabycia akcji spó³ki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym – nie póŸniej ni¿ w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.
Dniami sesyjnymi s¹ dni sesyjne okreœlone przez spó³kê prowadz¹c¹ rynek regulowany w regulaminie (w przypadku
Spó³ki – jest ni¹ GPW), zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz og³oszone przez KNF
w drodze publikacji na stronie internetowej.
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Obowi¹zek zawiadomienia KNF oraz spó³ki publicznej powstaje tak¿e w przypadku:

• zmiany dotychczas posiadanego udzia³u ponad 10% ogólnej liczby g³osów o co najmniej:

– 2% ogólnej liczby g³osów w spó³ce publicznej, której akcje s¹ dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowañ gie³dowych (na Datê Prospektu taki rynek stanowi rynek podstawowy GPW);

– 5% ogólnej liczby g³osów – w spó³ce publicznej, której akcje s¹ dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym ni¿ rynek oficjalnych notowañ gie³dowych;

• zmiany dotychczas posiadanego udzia³u ponad 33% ogólnej liczby g³osów w spó³ce publicznej o co najmniej
1% ogólnej liczby g³osów.

Obowi¹zek dokonania zawiadomienia wskazanego powy¿ej nie powstaje, je¿eli po rozliczeniu w depozycie papierów
wartoœciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzia³u w ogólnej liczbie
g³osów w spó³ce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osi¹gniêcia lub przekroczenia progu ogólnej liczby
g³osów, z którym wi¹¿e siê powstanie tych obowi¹zków.

Wskazane wy¿ej zawiadomienie mo¿e zostaæ sporz¹dzone w jêzyku angielskim.

Spó³ka publiczna po otrzymaniu zawiadomienia ma obowi¹zek niezw³ocznego przekazania otrzymanej informacji
równoczeœnie do wiadomoœci publicznej, KNF oraz spó³ce prowadz¹cej rynek regulowany, na którym s¹ notowane akcje
tej spó³ki publicznej.

Je¿eli ujawnienie takich informacji mog³oby:

• zaszkodziæ interesowi publicznemu, lub

• spowodowaæ istotn¹ szkodê dla interesów tej spó³ki – o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w b³¹d ogó³u inwestorów w zakresie oceny wartoœci papierów wartoœciowych,

– KNF mo¿e zwolniæ spó³kê publiczn¹ z obowi¹zku przekazania informacji do publicznej wiadomoœci.

Wezwania na sprzeda¿ lub zamianê akcji spó³ki publicznej

Wezwanie na podstawie art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

Stosownie do przepisów Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spó³ki publicznej w liczbie powoduj¹cej zwiêkszenie
udzia³u w ogólnej liczbie g³osów o wiêcej ni¿:

• 10% ogólnej liczby g³osów w okresie krótszym ni¿ 60 dni przez podmiot, którego udzia³ w ogólnej liczbie g³osów
w tej spó³ce wynosi mniej ni¿ 33%;

• 5% ogólnej liczby g³osów w okresie krótszym ni¿ 12 miesiêcy przez akcjonariusza, którego udzia³ w ogólnej liczbie
g³osów w tej spó³ce wynosi co najmniej 33%;

– mo¿e nast¹piæ wy³¹cznie w wyniku og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê tych akcji
w liczbie nie mniejszej ni¿ odpowiednio 10% lub 5% ogólnej liczby g³osów.

Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie progu 33% ogólnej liczby g³osów w spó³ce publicznej
mo¿e nast¹piæ wy³¹cznie w wyniku og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji tej spó³ki
w liczbie zapewniaj¹cej osi¹gniêcie 66% ogólnej liczby g³osów, z wyj¹tkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogólnej
liczby g³osów ma nast¹piæ w wyniku og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê wszystkich
pozosta³ych akcji spó³ki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogólnej liczby g³osów nast¹pi³o w wyniku poœredniego nabycia akcji,
objêcia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spó³ki jako wk³adu
niepieniê¿nego, po³¹czenia lub podzia³u spó³ki, w wyniku zmiany statutu spó³ki, wygaœniêcia uprzywilejowania akcji
lub zajœcia innego ni¿ czynnoœæ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, który poœrednio naby³ akcje,
jest obowi¹zany, w terminie 3 miesiêcy od przekroczenia 33% ogólnej liczby g³osów, do:

• og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji tej spó³ki w liczbie powoduj¹cej osi¹gniêcie
66% ogólnej liczby g³osów, albo

• zbycia akcji w liczbie powoduj¹cej osi¹gniêcie nie wiêcej ni¿ 33% ogólnej liczby g³osów,

– chyba ¿e w tym terminie udzia³ akcjonariusza lub podmiotu, który poœrednio naby³ akcje, w ogólnej liczbie g³osów
ulegnie zmniejszeniu do nie wiêcej ni¿ 33% ogólnej liczby g³osów, odpowiednio w wyniku podwy¿szenia kapita³u
zak³adowego, zmiany statutu spó³ki lub wygaœniêcia uprzywilejowania jego akcji.
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Je¿eli przekroczenie 33% ogólnej liczby g³osów nast¹pi³o w wyniku dziedziczenia, obowi¹zek, o którym mowa powy¿ej,
ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzia³ w ogólnej liczbie g³osów uleg³ dalszemu zwiêkszeniu,
termin wykonania tego obowi¹zku liczy siê od dnia, w którym nast¹pi³o zdarzenie powoduj¹ce zwiêkszenie udzia³u
w ogólnej liczbie g³osów.

Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie progu 66% ogólnej liczby g³osów w spó³ce publicznej
mo¿e nast¹piæ wy³¹cznie w wyniku og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê wszystkich
pozosta³ych akcji tej spó³ki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% nast¹pi³o w wyniku poœredniego nabycia akcji, objêcia akcji nowej emisji,
nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spó³ki jako wk³adu niepieniê¿nego, po³¹czenia
lub podzia³u spó³ki, w wyniku zmiany statutu spó³ki, wygaœniêcia uprzywilejowania akcji lub zajœcia innego ni¿ czynnoœæ
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, który poœrednio naby³ akcje, jest obowi¹zany w terminie
3 miesiêcy od przekroczenia 66% ogólnej liczby g³osów, do og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿
lub zamianê wszystkich pozosta³ych akcji tej spó³ki, chyba ¿e w tym terminie udzia³ akcjonariusza lub podmiotu,
który poœrednio naby³ akcje, w ogólnej liczbie g³osów ulegnie zmniejszeniu do nie wiêcej ni¿ 66% ogólnej liczby
g³osów, odpowiednio w wyniku podwy¿szenia kapita³u zak³adowego, zmiany statutu spó³ki lub wygaœniêcia
uprzywilejowania jego akcji.

Og³aszanie wezwania – zasady

Og³oszenie wezwania mo¿e zostaæ dokonane dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoœci nie mniejszej
ni¿ 100% wartoœci akcji, które maj¹ byæ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byæ
udokumentowane zaœwiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielaj¹cej zabezpieczenia lub poœrednicz¹cej
w jego udzieleniu.

Wezwanie jest og³aszane i przeprowadzane za poœrednictwem podmiotu prowadz¹cego dzia³alnoœæ maklersk¹
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który obowi¹zany jest – nie póŸniej ni¿ na 14 Dni Roboczych przed dniem
rozpoczêcia przyjmowania zapisów – do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego og³oszenia KNF oraz spó³ki
prowadz¹cej rynek regulowany, na którym notowane s¹ dane akcje. Do powy¿szego zawiadomienia podmiot
poœrednicz¹cy za³¹cza treœæ wezwania. Nastêpnie podmiot poœrednicz¹cy przekazuje treœæ wezwania do publikacji
w co najmniej jednym dzienniku o zasiêgu ogólnopolskim.

Odst¹pienie od og³oszonego wezwania nie jest dopuszczalne, chyba ¿e po jego og³oszeniu inny podmiot og³osi³
wezwanie dotycz¹ce tych samych akcji. Odst¹pienie od wezwania og³oszonego na wszystkie pozosta³e akcje spó³ki
publicznej jest dopuszczalne wy³¹cznie wówczas, gdy inny podmiot og³osi³ wezwanie na wszystkie pozosta³e akcje
tej spó³ki po cenie nie ni¿szej ni¿ cena w tym wezwaniu.

W okresie miêdzy dokonaniem zawiadomienia a zakoñczeniem wezwania podmiot obowi¹zany do og³oszenia
wezwania oraz podmioty od niego zale¿ne lub wobec niego dominuj¹ce, lub podmioty bêd¹ce stronami zawartego z nim
porozumienia w przedmiocie nabywania przez te podmioty akcji spó³ki publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwa³ej polityki wobec spó³ki:

• mog¹ nabywaæ akcje spó³ki, której dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposób w nim okreœlony;

• nie mog¹ zbywaæ akcji spó³ki, której dotyczy wezwanie, ani zawieraæ umów, z których móg³by wynikaæ obowi¹zek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

• nie mog¹ nabywaæ poœrednio akcji spó³ki publicznej, której dotyczy wezwanie.

KNF po otrzymaniu zawiadomienia o og³oszeniu wezwania mo¿e, najpóŸniej na 3 Dni Robocze przed dniem rozpoczêcia
przyjmowania zapisów, zg³osiæ ¿¹danie wprowadzenia niezbêdnych zmian lub uzupe³nieñ w treœci wezwania albo
przekazania wyjaœnieñ dotycz¹cych jego treœci, w terminie okreœlonym w ¿¹daniu, nie krótszym ni¿ 2 dni. Do czasu
dokonania czynnoœci wskazanych we wspomnianym ¿¹daniu, przez podmiot obowi¹zany do og³oszenia wezwania,
rozpoczêcie przyjmowania zapisów w wezwaniu ulega wstrzymaniu.

Podmiot, który og³osi³ wezwanie, jest obowi¹zany po jego zakoñczeniu zawiadomiæ, w trybie okreœlonym w art. 69 Ustawy
o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogólnej liczbie g³osów osi¹gniêtym
w wyniku wezwania.

Cena akcji w wezwaniu

Przepisy Ustawy o Ofercie Publicznej szczegó³owo reguluj¹ zasady ustalania ceny akcji w wezwaniu.
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W przypadku, gdy którekolwiek z akcji spó³ki s¹ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji proponowana
w wezwaniu nie mo¿e byæ ni¿sza od:

• œredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiêcy poprzedzaj¹cych og³oszenie wezwania, w czasie których dokonywany
by³ obrót tymi akcjami na rynku g³ównym, albo

• œredniej ceny rynkowej z krótszego okresu – je¿eli obrót akcjami spó³ki by³ dokonywany na rynku g³ównym przez
okres krótszy ni¿ okreœlony w punkcie powy¿ej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie mo¿e byæ równie¿ ni¿sza od:

• najwy¿szej ceny, jak¹ za akcje bêd¹ce przedmiotem wezwania podmiot obowi¹zany do jego og³oszenia, podmioty
od niego zale¿ne lub wobec niego dominuj¹ce, lub podmioty bêd¹ce stronami zawartego z nim porozumienia
w przedmiocie nabywania przez te podmioty akcji spó³ki publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwa³ej polityki wobec spó³ki, zap³aci³y w okresie 12 miesiêcy przed og³oszeniem
wezwania, albo

• najwy¿szej wartoœci rzeczy lub praw, które podmiot obowi¹zany do og³oszenia wezwania lub podmioty, wskazane
powy¿ej, wyda³y w zamian za akcje bêd¹ce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiêcy przed og³oszeniem
wezwania.

Ponadto, cena akcji proponowana w wezwaniu na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej (wezwaniu
do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê wszystkich pozosta³ych akcji spó³ki publicznej) nie mo¿e byæ równie¿
ni¿sza od œredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiêcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzaj¹cych
og³oszenie wezwania.

W przypadku, gdy œrednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regu³ami wskazanymi powy¿ej, znacznie odbiega
od wartoœci godziwej tych akcji z powodu:

• przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spó³ki przejmuj¹cej
w zwi¹zku z podzia³em spó³ki publicznej przez wydzielenie lub innych praw maj¹tkowych zwi¹zanych z posiadaniem
akcji spó³ki publicznej,

• znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub maj¹tkowej spó³ki na skutek zdarzeñ lub okolicznoœci, których
spó³ka nie mog³a przewidzieæ lub im zapobiec,

• zagro¿enia spó³ki trwa³¹ niewyp³acalnoœci¹,

– podmiot og³aszaj¹cy wezwanie mo¿e zwróciæ siê do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
w wezwaniu ceny niespe³niaj¹cej kryteriów okreœlonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej. W takim przypadku
KNF mo¿e udzieliæ zgody, je¿eli proponowana cena nie jest ni¿sza od wartoœci godziwej tych akcji, a og³oszenie
wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

Je¿eli nie jest mo¿liwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami, o których mowa powy¿ej, albo w przypadku spó³ki, w stosunku
do której otwarte zosta³o postêpowanie uk³adowe lub upad³oœciowe – cena proponowana w wezwaniu nie mo¿e byæ
ni¿sza od ich wartoœci godziwej.

Jednak¿e cena proponowana w wezwaniu, o którym stanowi¹ art. 72–74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mo¿e byæ ni¿sza
od ceny ustalonej zgodnie ze wskazanymi powy¿ej zasadami w odniesieniu do akcji stanowi¹cych co najmniej
5% wszystkich akcji spó³ki, które bêd¹ nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zg³aszaj¹cej siê na wezwanie,
je¿eli podmiot obowi¹zany do og³oszenia wezwania i ta osoba tak postanowi³y.

Sankcje z tytu³u naruszenia obowi¹zków dotycz¹cych wezwañ

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie mo¿e wykonywaæ prawa g³osu z akcji spó³ki
publicznej bêd¹cych przedmiotem czynnoœci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powoduj¹cego osi¹gniêcie
lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g³osów, je¿eli osi¹gniêcie lub przekroczenie tego progu nast¹pi³o
z naruszeniem obowi¹zku og³oszenia wezwania zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ponadto akcjonariusz nie mo¿e wykonywaæ prawa g³osu ze wszystkich akcji spó³ki publicznej, je¿eli przekroczenie
progu ogólnej liczby g³osów nast¹pi³o z naruszeniem obowi¹zków okreœlonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zakaz ten dotyczy równie¿ wszystkich akcji spó³ki publicznej posiadanych
przez podmioty zale¿ne od akcjonariusza lub podmiotu, który naby³ akcje z naruszeniem obowi¹zków okreœlonych
w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Akcjonariusz nie mo¿e wykonywaæ prawa g³osu z akcji spó³ki publicznej, które naby³ w wezwaniu po cenie ustalonej
z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Prawo g³osu z akcji spó³ki publicznej wykonane wbrew wskazanym powy¿ej zakazom nie jest uwzglêdniane przy
obliczaniu wyniku g³osowania nad uchwa³¹ walnego zgromadzenia, z zastrze¿eniem przepisów innych ustaw.
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Przymusowy wykup akcji spó³ki publicznej

Akcjonariuszowi spó³ki publicznej, który samodzielnie lub wspólnie z podmiotami od niego zale¿nymi lub wobec niego
dominuj¹cymi oraz podmiotami bêd¹cymi stronami zawartego z nim porozumienia w przedmiocie nabywania przez te
podmioty akcji spó³ki publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwa³ej polityki
wobec spó³ki osi¹gn¹³ lub przekroczy³ 90% ogólnej liczby g³osów w tej spó³ce przys³uguje, w terminie 3 miesiêcy
od osi¹gniêcia lub przekroczenia tego progu, prawo ¿¹dania od pozosta³ych akcjonariuszy sprzeda¿y wszystkich
posiadanych przez nich akcji.

Cenê wykupu akcji w ramach przymusowego wykupu ustala siê zgodnie z zasadami okreœlonymi w przepisach art. 79
ust. 1–3 Ustawy o Ofercie Publicznej dotycz¹cych ustalania ceny akcji w wezwaniu. Je¿eli jednak osi¹gniêcie
lub przekroczenie progu 90% ogólnej liczby g³osów w spó³ce nast¹pi³o w wyniku og³oszonego wezwania na sprzeda¿
lub zamianê wszystkich pozosta³ych akcji spó³ki, cena przymusowego wykupu nie mo¿e byæ ni¿sza od ceny
proponowanej w takim wezwaniu.

Przymusowy wykup jest og³aszany i przeprowadzany za poœrednictwem podmiotu prowadz¹cego dzia³alnoœæ
maklersk¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który jest obowi¹zany – nie póŸniej ni¿ na 14 dni roboczych
przed rozpoczêciem przymusowego wykupu – do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego og³oszenia KNF
oraz spó³ki prowadz¹cej rynek regulowany, na którym notowane s¹ dane akcje, a je¿eli akcje spó³ki notowane s¹
na kilku rynkach regulowanych – wszystkich tych spó³ek. Podmiot ten za³¹cza do zawiadomienia informacje na temat
przymusowego wykupu.

Odst¹pienie od og³oszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji spó³ki publicznej

Akcjonariusz spó³ki publicznej mo¿e za¿¹daæ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
który osi¹gn¹³ lub przekroczy³ 90% ogólnej liczby g³osów w tej spó³ce. ¯¹danie sk³ada siê na piœmie w terminie 3 miesiêcy
od dnia, w którym nast¹pi³o osi¹gniêcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy
informacja o osi¹gniêciu lub przekroczeniu progu 90% ogólnej liczby g³osów nie zosta³a przekazana do publicznej
wiadomoœci w trybie okreœlonym w odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na z³o¿enie ¿¹dania
biegnie od dnia, w którym akcjonariusz spó³ki publicznej, który mo¿e ¿¹daæ wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedzia³ siê lub przy zachowaniu nale¿ytej starannoœci móg³ siê dowiedzieæ o osi¹gniêciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza.

Wskazanemu powy¿ej ¿¹daniu s¹ obowi¹zani zadoœæuczyniæ solidarnie zarówno akcjonariusz, który osi¹gn¹³
lub przekroczy³ 90% ogólnej liczby g³osów, jak równie¿ podmioty wobec niego zale¿ne i dominuj¹ce, w terminie 30 dni
od dnia jego zg³oszenia. Obowi¹zek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa równie¿ solidarnie na ka¿dej ze stron
porozumienia w przedmiocie nabywania akcji spó³ki publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwa³ej polityki wobec spó³ki, o ile strony tego porozumienia posiadaj¹ wspólnie, wraz z podmiotami
dominuj¹cymi i zale¿nymi, co najmniej 90% ogólnej liczby g³osów.

Cenê przymusowego odkupu ustala siê na zasadach okreœlonych w przepisach art. 79 ust. 1–3 Ustawy o Ofercie
Publicznej dotycz¹cych ustalania ceny akcji w wezwaniu. Je¿eli jednak osi¹gniêcie lub przekroczenie progu
90% ogólnej liczby g³osów nast¹pi³o w wyniku og³oszonego wezwania na sprzeda¿ lub zamianê wszystkich pozosta³ych
akcji spó³ki, akcjonariusz ¿¹daj¹cy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie ni¿szej ni¿ cena
proponowana w tym wezwaniu.

Podmioty objête obowi¹zkami zwi¹zanymi ze znacznymi pakietami akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej stanowi ponadto, ¿e obowi¹zki okreœlone w przepisach dotycz¹cych znacznych pakietów
akcji spó³ek publicznych spoczywaj¹ odpowiednio:

• równie¿ na podmiocie, który osi¹gn¹³ lub przekroczy³ okreœlony w Ustawie o Ofercie Publicznej próg ogólnej
liczby g³osów w zwi¹zku z nabywaniem lub zbywaniem kwitów depozytowych wystawionych w zwi¹zku z akcjami
spó³ki publicznej;

• na funduszu inwestycyjnym – równie¿ w przypadku, gdy osi¹gniêcie lub przekroczenie danego progu ogólnej
liczby g³osów okreœlonego w tych przepisach nastêpuje w zwi¹zku z posiadaniem akcji ³¹cznie przez:

– inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

– inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarz¹dzane przez ten sam
podmiot;
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• równie¿ na podmiocie, w przypadku którego osi¹gniêcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g³osów
okreœlonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastêpuje w zwi¹zku z posiadaniem akcji:

– przez osobê trzeci¹ w imieniu w³asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy³¹czeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnoœci polegaj¹cych na wykonywaniu zleceñ nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentów finansowych, na rachunek daj¹cego zlecenie;

– w ramach wykonywania czynnoœci polegaj¹cych na zarz¹dzaniu portfelami, w sk³ad których wchodzi jeden
lub wiêksza liczba instrumentów finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych – w zakresie akcji wchodz¹cych w sk³ad
zarz¹dzanych pakietów papierów wartoœciowych, z których podmiot ten jako zarz¹dzaj¹cy mo¿e w imieniu
zleceniodawców wykonywaæ prawo g³osu na walnym zgromadzeniu;

– przez osobê trzeci¹, z któr¹ ten podmiot zawar³ umowê, której przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa g³osu na walnym zgromadzeniu;

• równie¿ na pe³nomocniku, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zosta³
upowa¿niony do wykonywania prawa g³osu z akcji spó³ki publicznej, je¿eli akcjonariusz ten nie wyda³ wi¹¿¹cych
pisemnych dyspozycji co do sposobu g³osowania;

• równie¿ ³¹cznie na wszystkich podmiotach, które ³¹czy pisemne lub ustne porozumienie dotycz¹ce nabywania
przez te podmioty akcji spó³ki publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwa³ej polityki wobec spó³ki, chocia¿by tylko jeden z tych podmiotów podj¹³ lub zamierza³ podj¹æ czynnoœci
powoduj¹ce powstanie tych obowi¹zków;

• na podmiotach, które zawieraj¹ porozumienie, o którym mowa w punkcie powy¿ej, posiadaj¹ akcje spó³ki publicznej
w liczbie zapewniaj¹cej ³¹cznie osi¹gniêcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g³osów okreœlonego
w tych przepisach.

W przypadku zawarcia porozumieñ, o których mowa w dwóch ostatnich punktach powy¿ej, obowi¹zki okreœlone
w przepisach dotycz¹cych znacznych pakietów akcji spó³ek publicznych mog¹ byæ wykonywane przez jedn¹ ze stron
porozumienia, wskazan¹ przez jego strony.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrót papierami wartoœciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych

Informacjê poufn¹ w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi stanowi okreœlona w sposób precyzyjny
informacja dotycz¹ca, bezpoœrednio lub poœrednio, jednego lub kilku emitentów instrumentów finansowych, albo
nabywania lub zbywania takich instrumentów, która nie zosta³a przekazana do publicznej wiadomoœci, a która po takim
przekazaniu mog³aby w istotny sposób wp³yn¹æ na cenê tych instrumentów lub powi¹zanych z nimi instrumentów
pochodnych.

Ka¿dy, kto: (i) posiada informacjê poufn¹ w zwi¹zku z pe³nieniem funkcji w organach spó³ki, posiadaniem w spó³ce akcji
lub udzia³ów lub w zwi¹zku z dostêpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a tak¿e stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, (ii) posiada informacjê poufn¹ w wyniku pope³nienia
przestêpstwa, lub (iii) posiada informacjê poufn¹ pozyskan¹ w inny sposób, je¿eli wiedzia³ lub przy do³o¿eniu nale¿ytej
starannoœci móg³ siê dowiedzieæ, ¿e jest to informacja poufna, nie mo¿e: (a) wykorzystywaæ informacji poufnej;
(b) ujawniaæ informacji poufnej lub (c) udzielaæ rekomendacji lub nak³aniaæ inn¹ osobê na podstawie informacji poufnej
do nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, których dotyczy ta informacja.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek w³asny lub osoby trzeciej, instrumentów
finansowych, w oparciu o informacjê poufn¹ bêd¹c¹ w posiadaniu takiej osoby, albo dokonywanie, na rachunek w³asny
lub osoby trzeciej, innej czynnoœci prawnej powoduj¹cej lub mog¹cej powodowaæ rozporz¹dzenie takimi instrumentami
finansowymi.

Osoba wykorzystuj¹ca informacjê poufn¹ z naruszeniem przepisów prawa podlega grzywnie do 5.000.000 PLN albo
karze pozbawienia wolnoœci od 3 miesiêcy do lat 5, albo obu tym karom ³¹cznie.

Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umo¿liwianie lub u³atwianie wejœcia w posiadanie przez osobê
nieuprawnion¹ informacji poufnej wskazanej w przepisach Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ujawnianie
informacji poufnej mo¿e podlegaæ grzywnie maksymalnie do 2.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnoœci do lat 3,
albo obu tym karom ³¹cznie. Udzielanie rekomendacji lub nak³anianie na podstawie informacji poufnej do zbycia
instrumentów finansowych, których taka informacja dotyczy, mo¿e podlegaæ grzywnie maksymalnie do 2.000.000 PLN
albo karze pozbawienia wolnoœci do lat 3, albo obu tym karom ³¹cznie.
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Manipulacja

Zgodnie z Ustaw¹ o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym.
Manipulacjê stanowi:

• sk³adanie zleceñ lub zawieranie transakcji wprowadzaj¹cych lub mog¹cych wprowadziæ w b³¹d co do rzeczywistego
popytu, poda¿y lub ceny instrumentu finansowego, chyba ¿e powody tych dzia³añ by³y uprawnione, a z³o¿one
zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszy³y przyjêtych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

• sk³adanie zleceñ lub zawieranie transakcji powoduj¹cych nienaturalne lub sztuczne ustalenie siê ceny jednego
lub kilku instrumentów finansowych, chyba ¿e powody tych dzia³añ by³y uprawnione, a z³o¿one zlecenia lub zawarte
transakcje nie naruszy³y przyjêtych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

• sk³adanie zleceñ lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywo³ania innych skutków prawnych ni¿ te, dla osi¹gniêcia
których faktycznie jest dokonywana dana czynnoœæ prawna;

• rozpowszechnianie za pomoc¹ œrodków masowego przekazu, w tym Internetu, lub w inny sposób fa³szywych
lub nierzetelnych informacji albo pog³osek, które wprowadzaj¹ lub mog¹ wprowadzaæ w b³¹d w zakresie
instrumentów finansowych (i) przez dziennikarza – je¿eli nie dzia³a³ z zachowaniem nale¿ytej starannoœci zawodowej
albo je¿eli uzyska³ z rozpowszechniania takich informacji bezpoœredni¹ lub poœredni¹ korzyœæ maj¹tkow¹
lub osobist¹ dla siebie lub innej osoby, nawet dzia³aj¹c z zachowaniem tej starannoœci, (ii) przez inn¹ osobê
– je¿eli wiedzia³a lub przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci mog³a siê dowiedzieæ, ¿e s¹ to informacje nieprawdziwe
lub wprowadzaj¹ce w b³¹d;

• sk³adanie zleceñ lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestników rynku w b³¹d albo
wykorzystanie ich b³êdu co do ceny instrumentów finansowych;

• zapewnianie kontroli nad popytem lub poda¿¹ instrumentu finansowego z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposób powoduj¹cy bezpoœrednie lub poœrednie ustalanie cen nabycia lub zbycia instrumentów finansowych;

• nabywanie lub zbywanie instrumentów finansowych na zakoñczenie notowañ powoduj¹ce wprowadzenie w b³¹d
inwestorów dokonuj¹cych czynnoœci na podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowañ;

• uzyskiwanie korzyœci maj¹tkowej z wp³ywu opinii dotycz¹cych instrumentów finansowych lub ich emitentów
wyra¿anych w œrodkach masowego przekazu w sposób okazjonalny lub regularny, na cenê posiadanych
instrumentów finansowych, jeœli nie zosta³ publicznie ujawniony w sposób pe³ny i rzetelny wystêpuj¹cy konflikt
interesu.

Osoba, która dokonuje manipulacji, podlega grzywnie do 5.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnoœci od 3 miesiêcy
do lat 5, albo obu tym karom ³¹cznie. Natomiast osoba wchodz¹ca w porozumienie z inn¹ osob¹ maj¹c¹ na celu
manipulacjê podlega grzywnie do 2.000.000 PLN. Ponadto, w niektórych przypadkach KNF mo¿e na³o¿yæ karê pieniê¿n¹
do wysokoœci 200.000 PLN lub karê pieniê¿n¹ do wysokoœci dziesiêciokrotnoœci uzyskanej korzyœci maj¹tkowej
albo obie te kary ³¹cznie. Takiej samej karze podlega osoba, która wchodzi w porozumienie maj¹ce na celu dokonanie
takiej manipulacji.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresów zamkniêtych

Przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi wprowadzaj¹ tak¿e ograniczenie, które odnosi siê wy³¹cznie
do cz³onków zarz¹du, rady nadzorczej, prokurentów lub pe³nomocników emitenta lub wystawcy, jego pracowników,
bieg³ych rewidentów albo innych osób pozostaj¹cych z tym emitentem lub wystawc¹ w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze. Osoby te w trakcie okresu zamkniêtego nie mog¹ nabywaæ lub zbywaæ,
na rachunek w³asny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotycz¹cych akcji emitenta oraz innych
instrumentów finansowych z nimi powi¹zanych oraz dokonywaæ, na rachunek w³asny lub osoby trzeciej, innych czynnoœci
prawnych powoduj¹cych lub mog¹cych powodowaæ rozporz¹dzenie takimi instrumentami finansowymi.

Ponadto osoby, które posiadaj¹ dostêp do informacji poufnych, nie mog¹, w czasie trwania okresu zamkniêtego,
dzia³aj¹c jako organ osoby prawnej, podejmowaæ czynnoœci, których celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia
przez tê osobê prawn¹, na rachunek w³asny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotycz¹cych akcji
emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powi¹zanych albo podejmowaæ czynnoœci powoduj¹cych
lub mog¹cych powodowaæ rozporz¹dzenie takimi instrumentami finansowymi przez tê osobê prawn¹, na rachunek
w³asny lub osoby trzeciej.

Wskazane powy¿ej ograniczenia nie maj¹ zastosowania do czynnoœci dokonywanych:

• przez podmiot prowadz¹cy dzia³alnoœæ maklersk¹, któremu taka osoba zleci³a zarz¹dzanie portfelem instrumentów
finansowych w sposób wy³¹czaj¹cy ingerencjê tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne;
albo
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• w wykonaniu umowy zobowi¹zuj¹cej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotycz¹cych
akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powi¹zanych, zawartej na piœmie z dat¹ pewn¹
przed rozpoczêciem biegu danego okresu zamkniêtego; albo

• w wyniku z³o¿enia przez tak¹ osobê zapisu w odpowiedzi na og³oszone wezwanie do zapisywania siê na sprzeda¿
lub zamianê akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej; albo

• w zwi¹zku z obowi¹zkiem og³oszenia przez tak¹ osobê wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji,
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej; albo

• w zwi¹zku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru; albo

• w zwi¹zku z ofert¹ skierowan¹ do pracowników lub osób wchodz¹cych w sk³ad statutowych organów emitenta,
pod warunkiem ¿e informacja na temat takiej oferty by³a publicznie dostêpna przed rozpoczêciem biegu danego
okresu zamkniêtego.

Okresem zamkniêtym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi jest:

• okres od wejœcia przez osobê fizyczn¹ maj¹c¹ dostêp do informacji poufnych w posiadanie informacji poufnej
dotycz¹cej emitenta lub instrumentów finansowych do przekazania takiej informacji do publicznej wiadomoœci;

• w przypadku raportu rocznego – okres 2 miesiêcy przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci
lub okres pomiêdzy koñcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci, je¿eli okres
ten jest krótszy od pierwszego ze wskazanych;

• w przypadku raportu pó³rocznego – miesi¹c przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci
lub okres pomiêdzy dniem zakoñczenia danego pó³rocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci,
je¿eli okres ten jest krótszy od pierwszego ze wskazanych;

• w przypadku raportu kwartalnego – okres 2 tygodni przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci
lub okres pomiêdzy dniem zakoñczenia danego kwarta³u a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci,
je¿eli okres ten jest krótszy od pierwszego ze wskazanych.

Za naruszenie okreœlonego powy¿ej zakazu w trakcie trwania okresu zamkniêtego, KNF mo¿e decyzj¹ na³o¿yæ na osobê
maj¹c¹ dostêp do informacji poufnych karê pieniê¿n¹ w wysokoœci do 200.000 PLN.

Ponadto osoby wchodz¹ce w sk³ad organów zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych emitenta lub bêd¹ce jego prokurentami,
a tak¿e inne osoby zajmuj¹ce funkcje kierownicze w strukturze emitenta, które posiadaj¹ sta³y dostêp do informacji
poufnych dotycz¹cych bezpoœrednio lub poœrednio emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywieraj¹cych wp³yw na jego rozwój i perspektywy prowadzenia dzia³alnoœci gospodarczej, s¹ obowi¹zane do
przekazywania KNF oraz emitentowi informacji o zawartych przez siebie na w³asny rachunek transakcjach akcjami
emitenta lub zwi¹zanymi z nimi instrumentami finansowymi. Wskazany wy¿ej obowi¹zek odnosi siê równie¿ do transakcji
dokonywanych przez osoby bliskie osób, o których mowa powy¿ej, w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Za naruszenie obowi¹zków wskazanych powy¿ej KNF mo¿e w drodze decyzji na³o¿yæ
karê pieniê¿n¹ w wysokoœci do 100.000 PLN.

Obowi¹zek zawiadomienia spó³ki o osi¹gniêciu stosunku dominacji zgodnie z Kodeksem Spó³ek
Handlowych

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spó³ek Handlowych, Spó³ka dominuj¹ca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu
Spó³ek Handlowych, jest zobowi¹zana do zawiadomienia spó³ki zale¿nej o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji
w terminie 2 tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa g³osu z akcji spó³ki
dominuj¹cej reprezentuj¹cych ponad 33% kapita³u zak³adowego spó³ki zale¿nej.

Ponadto uchwa³a walnego zgromadzenia, powziêta z naruszeniem obowi¹zku zawiadomienia wskazanego powy¿ej
jest niewa¿na, chyba ¿e spe³nia wymogi kworum oraz wiêkszoœci g³osów bez uwzglêdnienia g³osów niewa¿nych.

Kontrola koncentracji – Rozporz¹dzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji

Przepisy Rozporz¹dzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji odnosz¹ siê do tzw. koncentracji o wymiarze wspólnotowym
powoduj¹cych trwa³¹ zmianê w strukturze w³aœcicielskiej danego przedsiêbiorcy i znajduj¹ zastosowanie
do przedsiêbiorców i ich podmiotów powi¹zanych przekraczaj¹cych okreœlone progi przychodów ze sprzeda¿y towarów
i us³ug. Koncentracje, które posiadaj¹ wymiar wspólnotowy, podlegaj¹ zg³oszeniu do Komisji Europejskiej przed
ich dokonaniem.

Zgodnie z Rozporz¹dzeniem w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracja ma wymiar wspólnotowy, gdy:

• ³¹czny œwiatowy obrót wszystkich przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji wynosi wiêcej ni¿
5.000.000.000 EUR, oraz
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• ³¹czny obrót przypadaj¹cy na Wspólnotê Europejsk¹ ka¿dego z co najmniej dwóch uczestnicz¹cych w koncentracji
przedsiêbiorców wynosi wiêcej ni¿ 250.000.000 EUR,

– chyba ¿e ka¿dy z przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji uzyskuje wiêcej ni¿ 2/3 swoich ³¹cznych obrotów
przypadaj¹cych na Wspólnotê Europejsk¹ w jednym i tym samym pañstwie cz³onkowskim.

Koncentracja, nieosi¹gaj¹ca progów obrotowych wskazanych powy¿ej, jest koncentracj¹ o wymiarze wspólnotowym,
je¿eli:

• ³¹czny œwiatowy obrót wszystkich przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji wynosi wiêcej ni¿
2.500.000.000 EUR,

• w ka¿dym z co najmniej trzech pañstw cz³onkowskich ³¹czny obrót wszystkich przedsiêbiorców uczestnicz¹cych
w koncentracji wynosi wiêcej ni¿ 100.000.000 EUR,

• w ka¿dym z co najmniej 3 pañstw cz³onkowskich ujêtych dla celów wskazanych w punkcie (b) ³¹czny obrót
ka¿dego z co najmniej dwóch przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji wynosi wiêcej ni¿ 25.000.000 EUR,
oraz

• ³¹czny obrót przypadaj¹cy na Wspólnotê Europejsk¹ ka¿dego z co najmniej dwóch przedsiêbiorców
uczestnicz¹cych w koncentracji wynosi wiêcej ni¿ 100.000.000 EUR,

– chyba ¿e ka¿dy z przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji uzyskuje wiêcej ni¿ 2/3 swoich ³¹cznych obrotów
przypadaj¹cych na Wspólnotê Europejsk¹ w jednym i tym samym pañstwie cz³onkowskim.

Kontrola koncentracji – Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów

Równie¿ Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów ustanawia pewne szczególne obowi¹zki dotycz¹ce nabywania
akcji.

Zg³oszenie zamiaru koncentracji przedsiêbiorców Prezesowi UOKiK powinno zostaæ dokonane:

• je¿eli ³¹czny œwiatowy obrót przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj¹cym
rok zg³oszenia przekracza równowartoœæ 1.000.000.000 EUR, lub

• je¿eli ³¹czny obrót na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzaj¹cym rok zg³oszenia przekracza równowartoœæ 50.000.000 EUR.

Wskazany wy¿ej obrót obejmuje obrót zarówno przedsiêbiorców, którzy bezpoœrednio uczestnicz¹ w koncentracji,
jak i innych przedsiêbiorców nale¿¹cych do grup kapita³owych, do których nale¿¹ przedsiêbiorcy bezpoœrednio
uczestnicz¹cy w koncentracji.

Przedsiêbiorcami w rozumieniu przepisów Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów s¹ osoby bêd¹ce
przedsiêbiorcami w rozumieniu Ustawy o Swobodzie Dzia³alnoœci Gospodarczej, a tak¿e miêdzy innymi osoby fizyczne
wykonuj¹ce zawód we w³asnym imieniu i na w³asny rachunek lub prowadz¹ce dzia³alnoœæ w ramach wykonywania
takiego zawodu.

Zgodnie z Ustaw¹ o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nie wymaga zg³oszenia zamiar koncentracji, je¿eli ³¹czny
obrót przedsiêbiorcy, nad którym ma nast¹piæ przejêcie kontroli, nie przekroczy³ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w ¿adnym z dwóch lat obrotowych poprzedzaj¹cych zg³oszenie równowartoœci 10.000.000 EUR.

Prezes UOKiK wydaje w drodze decyzji zgodê na koncentracjê, która nie spowoduje istotnego ograniczenia konkurencji
na rynku, w szczególnoœci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominuj¹cej na rynku.

Zgodnie z Ustaw¹ o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, obowi¹zek zg³oszenia zamiaru koncentracji Prezesowi UOKiK
dotyczy zamiaru:

• po³¹czenia dwóch lub wiêcej samodzielnych przedsiêbiorców;

• przejêcia – poprzez nabycie lub objêcie akcji, innych papierów wartoœciowych, ca³oœci lub czêœci maj¹tku
lub w jakikolwiek inny sposób – bezpoœredniej lub poœredniej kontroli nad jednym lub wiêcej przedsiêbiorcami
przez jednego lub wiêcej przedsiêbiorców;

• utworzenia przez przedsiêbiorców wspólnego przedsiêbiorcy;

• nabycia przez przedsiêbiorcê czêœci mienia innego przedsiêbiorcy (ca³oœci lub czêœci przedsiêbiorstwa),
je¿eli obrót realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzaj¹cych zg³oszenie
przekroczy³ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej równowartoœæ 10.000.000 EUR.

Przejêcie kontroli w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów obejmuje wszelkie formy bezpoœredniego
lub poœredniego uzyskania przez przedsiêbiorcê uprawnieñ, które osobno albo ³¹cznie, przy uwzglêdnieniu wszystkich
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okolicznoœci prawnych lub faktycznych, umo¿liwiaj¹ wywieranie decyduj¹cego wp³ywu na innego przedsiêbiorcê
lub przedsiêbiorców.

Ponadto art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów stanowi, ¿e nie podlega zg³oszeniu zamiar koncentracji:

• polegaj¹cej na czasowym nabyciu lub objêciu przez instytucjê finansow¹ akcji w celu ich odsprzeda¿y, je¿eli
przedmiotem dzia³alnoœci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na w³asny lub cudzy rachunek inwestowanie
w akcje albo udzia³y innych przedsiêbiorców, pod warunkiem ¿e odsprzeda¿ ta nast¹pi przed up³ywem roku od dnia
nabycia lub objêcia, oraz ¿e:

– instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzia³ów, z wyj¹tkiem prawa do dywidendy, lub

– wykonuje te prawa wy³¹cznie w celu przygotowania odsprzeda¿y ca³oœci lub czêœci przedsiêbiorstwa,
jego maj¹tku lub tych akcji albo udzia³ów,

• polegaj¹cej na czasowym nabyciu lub objêciu przez przedsiêbiorcê akcji lub udzia³ów w celu zabezpieczenia
wierzytelnoœci, pod warunkiem ¿e nie bêdzie on wykonywa³ praw z tych akcji lub udzia³ów, z wy³¹czeniem prawa
do ich sprzeda¿y;

• nastêpuj¹cej w toku postêpowania upad³oœciowego, z wy³¹czeniem przypadków, gdy zamierzaj¹cy przej¹æ kontrolê
jest konkurentem albo nale¿y do grupy kapita³owej, do której nale¿¹ konkurenci przedsiêbiorcy przejmowanego;

• przedsiêbiorców nale¿¹cych do tej samej grupy kapita³owej.

Stosownie do art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów przedsiêbiorcy, których zamiar koncentracji podlega
zg³oszeniu, maj¹ obowi¹zek wstrzymania siê od jej przeprowadzenia do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji
o wyra¿eniu zgody na dokonanie koncentracji b¹dŸ up³ywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zostaæ wydana.

Prezes UOKiK mo¿e na³o¿yæ w drodze decyzji na przedsiêbiorcê, który dokona³ koncentracji bez uzyskania zgody
Prezesa UOKiK, karê pieniê¿n¹ w wysokoœci nie wiêkszej ni¿ 10% przychodu osi¹gniêtego w roku rozliczeniowym
poprzedzaj¹cym rok na³o¿enia kary.
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OPODATKOWANIE

Niniejszy rozdzia³ zawiera podstawowe informacje na temat skutków podatkowych zwi¹zanych z nabywaniem,
posiadaniem i zbywaniem akcji na gruncie prawa polskiego i nie stanowi¹ ani nie mog¹ byæ traktowane jako kompletna
analiza tego zagadnienia. Dla uzyskania kompleksowej analizy skutków podatkowych zaleca siê inwestorom korzystanie
w indywidualnych przypadkach z porad doradców podatkowych, finansowych i prawnych.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych oraz podatkiem dochodowym od osób
prawnych

Opodatkowanie dochodów z tytu³u odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegaj¹ce w Polsce nieograniczonemu obowi¹zkowi podatkowemu (osoby maj¹ce miejsce
zamieszkania dla celów podatkowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej)

Na podstawie art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, w Polsce obowi¹zkowi podatkowemu
od ca³oœci swoich dochodów (przychodów) bez wzglêdu na miejsce po³o¿enia Ÿróde³ przychodów (nieograniczony
obowi¹zek podatkowy) podlegaj¹ osoby fizyczne, je¿eli maj¹ miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, za osobê maj¹c¹ miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwa¿a siê osobê fizyczn¹, która: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej centrum interesów osobistych lub gospodarczych (oœrodek interesów ¿yciowych), lub (ii) przebywa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej d³u¿ej ni¿ 183 dni w roku podatkowym. Wskazane powy¿ej zasady stosowaæ nale¿y
z uwzglêdnieniem w³aœciwych umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania, których stron¹ jest Rzeczpospolita
Polska.

Dochody uzyskane przez osoby fizyczne na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odp³atnego zbycia papierów
wartoœciowych (w tym praw poboru i akcji), zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych
opodatkowane s¹ podatkiem wynosz¹cym 19% uzyskanego dochodu. Zgodnie z Ustaw¹ o Podatku Dochodowym
od Osób Fizycznych, dochód z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych stanowi osi¹gniêta w roku podatkowym
nadwy¿ka przychodów uzyskanych z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych (tj. wartoœæ tych papierów
wartoœciowych wyra¿ona w cenie okreœlonej w umowie zbycia) nad kosztami uzyskania przychodu (wydatki poniesione
na nabycie lub objêcie tych papierów wartoœciowych). Je¿eli cena papierów wartoœciowych wyra¿ona w umowie
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartoœci rynkowej, przychód z odp³atnego zbycia okreœla organ
podatkowy w wysokoœci wartoœci rynkowej tych papierów wartoœciowych. Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Fizycznych, za przychód z tytu³u odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych uwa¿a siê
przychód nale¿ny, choæby nie zosta³ faktycznie otrzymany.

Na podstawie art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, je¿eli podatnik dokonuje odp³atnego
zbycia papierów wartoœciowych nabytych po ró¿nych cenach i nie jest mo¿liwe okreœlenie ceny nabycia zbywanych
papierów wartoœciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje siê zasadê, ¿e ka¿dorazowo zbycie dotyczy
kolejno papierów wartoœciowych nabytych najwczeœniej. Zasadê tê stosuje siê odrêbnie dla ka¿dego rachunku papierów
wartoœciowych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, dochodów z tytu³u odp³atnego zbycia
aktywów wskazanych w ust. 1 (w szczególnoœci papierów wartoœciowych) nie ³¹czy siê z innymi dochodami.

W trakcie roku podatkowego nie ma obowi¹zku pobierania podatku z tytu³u odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych
przez p³atnika ani zap³aty zwi¹zanych z tym zaliczek na poczet podatku dochodowego przez podatników. Po zakoñczeniu
roku podatkowego podatnicy osi¹gaj¹cy dochody z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych zobowi¹zani s¹ wykazaæ
je w odrêbnym rocznym zeznaniu podatkowym, obliczyæ nale¿ny podatek dochodowy i odprowadziæ go na rachunek
w³aœciwego organu podatkowego. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporz¹dziæ do koñca kwietnia roku
nastêpuj¹cego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadz¹ce dzia³alnoœæ
gospodarcz¹, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemaj¹ce osobowoœci prawnej
do koñca lutego roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokoœci osi¹gniêtego dochodu
(poniesionej straty).

Je¿eli podatnik poniesie w roku podatkowym stratê z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych, strata ta mo¿e obni¿yæ
dochód uzyskany z tego Ÿród³a (tj. z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych) w najbli¿szych piêciu kolejno
po sobie nastêpuj¹cych latach podatkowych, z tym ¿e wysokoœæ obni¿enia w którymkolwiek z tych lat nie mo¿e
przekroczyæ 50% kwoty tej straty. Strata poniesiona z tytu³u odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych nie ³¹czy siê
ze stratami osi¹gniêtymi przez podatnika z innych Ÿróde³ przychodów.
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Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, powy¿sze zasady nie maj¹ zastosowania,
je¿eli odp³atne zbycie papierów wartoœciowych nastêpuje w wykonywaniu dzia³alnoœci gospodarczej. W takim przypadku
przychody z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych kwalifikowane powinny byæ jako pochody z wykonywania
dzia³alnoœci gospodarczej i rozliczone na zasadach w³aœciwych dla dochodu z tego Ÿród³a.

Opodatkowanie dochodów z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
podlegaj¹ce w Polsce ograniczonemu obowi¹zkowi podatkowemu (niemaj¹ce na terytorium Rzeczypospolitej
miejsca zamieszkania dla celów podatkowych)

Zgodnie z zasad¹ wyra¿on¹ w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, osoby fizyczne,
je¿eli nie maj¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaj¹ obowi¹zkowi podatkowemu
tylko od dochodów (przychodów) osi¹ganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowi¹zek
podatkowy). Zasadê tê stosowaæ nale¿y z uwzglêdnieniem w³aœciwych umów w sprawie unikania podwójnego
opodatkowania, których stron¹ jest Rzeczpospolita Polska.

Co do zasady, o ile umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania nie stanowi¹ inaczej, osoby objête ograniczonym
obowi¹zkiem podatkowym uzyskuj¹ce na terytorium Polski dochody z tytu³u odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych
równie¿ podlegaj¹ opisanym wy¿ej, regu³om opodatkowania dochodów z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych.

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikaj¹cej
z w³aœciwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niezap³acenie podatku zgodnie z tak¹ umow¹,
jest mo¿liwe pod warunkiem udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie dochodów (przychodów) z dywidendy oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach
osób prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegaj¹ce w Polsce nieograniczonemu obowi¹zkowi
podatkowemu (osoby maj¹ce miejsce zamieszkania dla celów podatkowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, dochody (przychody) z tytu³u udzia³u
w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne
podlegaj¹ce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowi¹zkowi podatkowemu, opodatkowane
s¹ zrycza³towanym podatkiem dochodowym w wysokoœci 19% uzyskanego przychodu. Za dochód (przychód) z udzia³u
w zyskach osób prawnych uwa¿any jest dochód (przychód) faktycznie uzyskany z tego udzia³u.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, do poboru zrycza³towanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyp³at lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniêdzy lub wartoœci pieniê¿nych
(m.in. wyp³at z tytu³u dywidend) zobowi¹zane s¹ podmioty dokonuj¹ce tych czynnoœci (p³atnicy). Na p³atniku spoczywa
obowi¹zek przes³ania do w³aœciwego urzêdu skarbowego rocznej deklaracji (wed³ug ustalonego wzoru) do koñca
stycznia roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych podatek od dywidend pobieraj¹,
jako p³atnicy, podmioty prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych dla podatników, je¿eli dochody (przychody)
te zosta³y uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wi¹¿¹ siê z papierami wartoœciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyp³ata œwiadczenia na rzecz podatnika nastêpuje za poœrednictwem tych podmiotów. Zgodnie z art. 41
ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych w przypadku p³atnoœci z tytu³ dywidend zwi¹zanych
z papierami wartoœciowymi przechowywanymi na rachunkach zbiorczych podatek pobieraj¹ i odprowadzaj¹ podmioty
prowadz¹ce rachunki zbiorcze, za poœrednictwem których nale¿noœci z tych tytu³ów s¹ wyp³acane. Podatek pobiera siê
w dniu przekazania nale¿noœci z danego tytu³u do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zgodnie z art. 42 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, do koñca lutego roku nastêpuj¹cego
po roku podatkowym, p³atnik ma obowi¹zek przes³aæ podatnikowi oraz urzêdowi skarbowemu, którym kieruje naczelnik
w³aœciwy wed³ug miejsca zamieszkania podatnika, imienne informacje wed³ug ustalonego wzoru.

P³atnicy przekazuj¹ kwoty podatku w terminie do 20. dnia miesi¹ca nastêpuj¹cego po miesi¹cu, w którym pobrano
podatek, na rachunek w³aœciwego urzêdu skarbowego. Dochodu (przychodu) z tytu³u dywidend oraz innych przychodów
z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od których
pobrany zosta³ podatek zrycza³towany, nie ³¹czy siê z dochodami z innych Ÿróde³ i nie ujawnia w rocznym zeznaniu
podatkowym.

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku dochodowym od Osób Fizycznych, je¿eli podatek nie zostanie pobrany
przez p³atnika, osoba fizyczna jest zobowi¹zana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sk³adanym
do koñca kwietnia roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym.
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Na podstawie art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przekazywane na rzecz podatników uprawnionych z papierów wartoœciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
których to¿samoœæ nie zosta³a p³atnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, p³atnik (podmiot prowadz¹cy rachunek zbiorczy) pobiera 19-procentowy zrycza³towany podatek
dochodowy od ³¹cznej wartoœci dochodów (przychodów) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatników za poœrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Fizycznych, podatnicy s¹ zobowi¹zani wykazaæ kwoty dywidend w zeznaniu rocznym,
jeœli papiery wartoœciowe by³y zapisane na rachunkach zbiorczych, a to¿samoœæ podatnika nie zosta³a ujawniona
p³atnikowi. W zakresie dotycz¹cym takich podatników p³atnik nie ma obowi¹zku sporz¹dzania ani przesy³ania imiennych
informacji o wysokoœci dochodu.

Opodatkowanie dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach
osób prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegaj¹ce w Polsce ograniczonemu obowi¹zkowi
podatkowemu (niemaj¹ce na terytorium Rzeczypospolitej miejsca zamieszkania dla celów podatkowych)

Co do zasady, o ile umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania nie stanowi¹ inaczej, osoby objête ograniczonym
obowi¹zkiem podatkowym uzyskuj¹ce na terytorium Polski dochody z tytu³u dywidend oraz inne przychody z tytu³u
udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, równie¿ podlegaj¹
opisanym wy¿ej regu³om opodatkowania dochodów z tych Ÿróde³.

Zastosowanie stawki podatku wynikaj¹cej z w³aœciwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania lub niepobranie
(niezap³acenie) podatku zgodnie z tak¹ umow¹ mo¿liwe jest pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, do poboru zrycza³towanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyp³at lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniêdzy lub wartoœci pieniê¿nych
(np. wyp³at z tytu³u dywidend) zobowi¹zane s¹ podmioty dokonuj¹ce tych czynnoœci (p³atnicy). Zgodnie z art. 41
ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, podatek od dywidend pobieraj¹, jako p³atnicy, podmioty
prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych dla podatników, je¿eli dochody (przychody) te zosta³y uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wi¹¿¹ siê z papierami wartoœciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyp³ata œwiadczenia na rzecz podatnika nastêpuje za poœrednictwem tych podmiotów.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, w przypadku p³atnoœci z tytu³ dywidend
zwi¹zanych z papierami wartoœciowymi przechowywanymi na rachunkach zbiorczych podatek pobieraj¹ i odprowadzaj¹
podmioty prowadz¹ce rachunki zbiorcze, za poœrednictwem których nale¿noœci z tych tytu³ów s¹ wyp³acane. Podatek
pobiera siê w dniu przekazania nale¿noœci z danego tytu³u do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

P³atnicy przekazuj¹ kwoty podatku w terminie do 20. dnia miesi¹ca nastêpuj¹cego po miesi¹cu, w którym pobrano
podatek, na rachunek w³aœciwego urzêdu skarbowego. W terminie do koñca stycznia roku nastêpuj¹cego po roku
podatkowym p³atnicy, o których mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, s¹ obowi¹zani
przes³aæ do urzêdu skarbowego, którym kieruje naczelnik urzêdu skarbowego w³aœciwy wed³ug miejsca siedziby p³atnika,
roczne deklaracje, wed³ug ustalonego wzoru. Dodatkowo p³atnicy w terminie do koñca lutego roku nastêpuj¹cego
po roku podatkowym s¹ obowi¹zani przes³aæ podatnikom oraz urzêdom skarbowym, którymi kieruj¹ naczelnicy
urzêdów skarbowych w³aœciwi w sprawach opodatkowania osób zagranicznych – imienne informacje sporz¹dzone
wed³ug ustalonego wzoru. Zgodnie z art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, na pisemny
wniosek podatnika, p³atnik, w terminie 14 dni od dnia z³o¿enia tego wniosku, jest obowi¹zany do sporz¹dzenia
i przes³ania podatnikowi i urzêdowi skarbowemu, którym kieruje naczelnik urzêdu skarbowego w³aœciwy w sprawach
opodatkowania osób zagranicznych – imiennej informacji o wysokoœci dochodu, o którym mowa w art. 41, sporz¹dzonej
wed³ug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na rzecz podatników uprawnionych z papierów wartoœciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, których
to¿samoœæ nie zosta³a p³atnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
19-procentowy zrycza³towany podatek dochodowy pobiera p³atnik (tj. podmiot prowadz¹cy rachunek zbiorczy) od ³¹cznej
wartoœci dochodów (przychodów) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatników za poœrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne zeznanie podatkowe dotycz¹ce tych dochodów jest sk³adane przez p³atnika
w urzêdzie skarbowym w³aœciwym dla opodatkowania osób zagranicznych. W zakresie dotycz¹cym takich podatników
p³atnik nie ma obowi¹zku sporz¹dzania ani przesy³ania imiennych informacji o wysokoœci dochodu.
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Opodatkowanie dochodów ze sprzeda¿y akcji uzyskiwanych przez podatników podatku dochodowego
od osób prawnych podlegaj¹cych w Polsce nieograniczonemu obowi¹zkowi podatkowemu (posiadaj¹cych
siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej)

Zgodnie z art. 1 ust. 1–2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, osoby prawne, spó³ki kapita³owe
w organizacji i jednostki organizacyjne niemaj¹ce osobowoœci prawnej (z wyj¹tkiem spó³ek niemaj¹cych osobowoœci
prawnej) s¹ podatnikami podatku od osób prawnych. Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych
stosuje siê równie¿ do spó³ek komandytowo-akcyjnych maj¹cych siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz spó³ek niemaj¹cych osobowoœci prawnej maj¹cych siedzibê lub zarz¹d w innym pañstwie, je¿eli zgodnie
z przepisami prawa podatkowego tego innego pañstwa s¹ traktowane jak osoby prawne i podlegaj¹ w tym pañstwie
opodatkowaniu od ca³oœci swoich dochodów bez wzglêdu na miejsce ich osi¹gania.

Na podstawie art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, od ca³oœci dochodów bez wzglêdu
na miejsce ich osi¹gania podlegaj¹ podatnicy, je¿eli maj¹ siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(nieograniczony obowi¹zek podatkowy).

Dochody podatników podatku dochodowego od osób prawnych, podlegaj¹cych w Polsce nieograniczonemu obowi¹zkowi
podatkowemu, z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych podlegaj¹ opodatkowaniu w Polsce podatkiem dochodowym
na ogólnych zasadach.

Dochodem z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych jest ró¿nica miêdzy przychodem (tj. co do zasady wartoœci¹
papierów wartoœciowych wyra¿on¹ w cenie okreœlonej w umowie zbycia) a kosztem jego uzyskania (tj. wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objêcie wskazanych papierów wartoœciowych), przy czym gdy cena papierów
wartoœciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartoœci rynkowej, przychód z odp³atnego zbycia
okreœla organ podatkowy w wysokoœci ich wartoœci rynkowej.

W przypadku podatników podatku dochodowego od osób prawnych, dochód z odp³atnego zbycia papierów
wartoœciowych wraz z dochodami z innych Ÿróde³ ³¹czy siê w podstawê opodatkowania.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, co do zasady, podatek od dochodów
osi¹gniêtych przez podatników podatku dochodowego od osób prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Opodatkowanie dochodów ze sprzeda¿y akcji uzyskiwanych przez podatników podatku dochodowego
od osób prawnych podlegaj¹cych w Polsce ograniczonemu obowi¹zkowi podatkowemu (nieposiadaj¹cych
siedziby lub zarz¹du na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej)

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, je¿eli podatnicy nie maj¹ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarz¹du, podlegaj¹ obowi¹zkowi podatkowemu tylko od dochodów, które osi¹gaj¹
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowi¹zek podatkowy).

Co do zasady, o ile umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania nie stanowi¹ inaczej, podatnicy podatku dochodowego
od osób prawnych objêci ograniczonym obowi¹zkiem podatkowym, uzyskuj¹cy na terytorium Polski dochody z tytu³u
odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych, równie¿ podlegaj¹ opisanym wy¿ej zasadom opodatkowania dochodów
z odp³atnego zbycia papierów wartoœciowych.

Podatnik taki mo¿e zostaæ zobowi¹zany do przedstawienia certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania
zasadnoœci zastosowania stawki podatku wynikaj¹cej z w³aœciwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania
albo braku podatku zgodnie z tak¹ umow¹.

Opodatkowanie dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach
osób prawnych maj¹cych siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych
przez podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegaj¹cych w Polsce nieograniczonemu
obowi¹zkowi podatkowemu (posiadaj¹cych siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej)

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, dochody (przychody) podatników podatku
dochodowego od osób prawnych, którzy podlegaj¹ w Polsce nieograniczonemu obowi¹zkowi podatkowemu, uzyskane
z tytu³u dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, opodatkowane s¹ zrycza³towanym podatkiem dochodowym w wysokoœci 19% uzyskanego
przychodu.

Dochodem (przychodem) z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych jest dochód (przychód) faktycznie uzyskany.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zwalnia siê od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, je¿eli spe³nione s¹ ³¹cznie nastêpuj¹ce warunki:
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(i) wyp³acaj¹cym dywidendê oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych jest spó³ka bêd¹ca
podatnikiem podatku dochodowego, maj¹ca siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

(ii) uzyskuj¹cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych,
o których mowa w pkt (i), jest spó³ka podlegaj¹ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni¿ Rzeczpospolita
Polska pañstwie cz³onkowskim UE lub w innym pañstwie nale¿¹cym do EOG, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od ca³oœci swoich dochodów, bez wzglêdu na miejsce ich osi¹gania;

(iii) spó³ka, o której mowa w pkt (ii), posiada bezpoœrednio nie mniej ni¿ 10% udzia³ów (akcji) w kapitale spó³ki
wyp³acaj¹cej dywidendê;

(iv) spó³ka, o której mowa w pkt (ii), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od ca³oœci
swoich dochodów, bez wzglêdu na Ÿród³o ich osi¹gania.

Zwolnienie, o którym mowa powy¿ej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spó³ka uzyskuj¹ca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê lub zarz¹d na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzia³y (akcje) w spó³ce wyp³acaj¹cej te nale¿noœci w wysokoœci 10% udzia³ów (akcji)
w kapitale, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. Zwolnienie to ma równie¿ zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch
lat nieprzerwanego posiadania udzia³ów (akcji), w wymaganej wysokoœci, przez spó³kê uzyskuj¹c¹ dochody (przychody)
z tytu³u udzia³u w zysku osoby prawnej maj¹cej siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, up³ywa
po dniu uzyskania tych dochodów (przychodów). Zgodnie z art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Prawnych, je¿eli jednak opisane warunki posiadania udzia³ów (akcji) w wymaganej wysokoœci nieprzerwanie przez okres
dwóch lat nie zostan¹ dotrzymane, podatnik jest obowi¹zany do zap³aty podatku, wraz z odsetkami za zw³okê do 20. dnia
miesi¹ca nastêpuj¹cego po miesi¹cu, w którym utraci³ prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza siê od nastêpnego dnia
po dniu, w którym po raz pierwszy podatnik skorzysta³ ze zwolnienia.

Zwolnienie jest mo¿liwe pod warunkiem przedstawienia przez spó³kê uzyskuj¹c¹ dochody (przychody) pisemnego
oœwiadczenia, ¿e w stosunku do wyp³acanych nale¿noœci z tytu³u dywidend spe³nione zosta³y warunki pozwalaj¹ce
na zastosowanie zwolnienia okreœlone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych.

Omawiane zwolnienie stosuje siê:

• je¿eli posiadanie udzia³ów (akcji), w spó³ce wyp³acaj¹cej dywidendê (nie mniej ni¿ 10% udzia³ów (akcji) w kapitale
spó³ki) oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach, wynika z tytu³u w³asnoœci;

• w odniesieniu do dochodów uzyskanych z udzia³ów (akcji) posiadanych na podstawie tytu³u:

– w³asnoœci,

– innego ni¿ w³asnoœæ, pod warunkiem ¿e te dochody (przychody) korzysta³yby ze zwolnienia, gdyby posiadanie
tych udzia³ów (akcji) nie zosta³o przeniesione.

Zgodnie z art. 26 ust. 2c i 2d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, w przypadku dokonywania wyp³at
nale¿noœci z dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych za poœrednictwem podmiotów
prowadz¹cych rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze, obowi¹zek pobrania zrycza³towanego podatku
dochodowego od tych wyp³at spoczywa na podmiotach prowadz¹cych te rachunki. Podmioty prowadz¹ce rachunki
papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze pobieraj¹ zrycza³towany podatek dochodowy w dniu przekazania
nale¿noœci do dyspozycji posiadacza rachunku papierów wartoœciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Podmioty
prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze przekazuj¹ pobrany podatek na rachunek urzêdu
skarbowego w³aœciwego wed³ug siedziby podatnika w terminie do 7. dnia miesi¹ca nastêpuj¹cego po miesi¹cu, w którym
podatek pobrano. W tym samym terminie podmioty prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki
zbiorcze zobowi¹zane s¹ przes³aæ podatnikowi informacje o pobranym podatku, sporz¹dzone wed³ug ustalonego wzoru.
Dodatkowo, w terminie do koñca pierwszego miesi¹ca roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym, w którym powsta³
obowi¹zek zap³aty podatku, podmioty prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze,
zobowi¹zane s¹ przes³aæ roczne deklaracje sporz¹dzone wed³ug ustalonego wzoru, do urzêdu skarbowego, którym
kieruje naczelnik urzêdu skarbowego w³aœciwy wed³ug siedziby podatnika.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, je¿eli wyp³ata dywidendy jest dokonywana
na rzecz podatników bêd¹cych osobami uprawnionymi z papierów wartoœciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, których to¿samoœæ nie zosta³a p³atnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, 19-procentowy zrycza³towany podatek dochodowy pobiera p³atnik od ³¹cznej wartoœci
dochodów (przychodów) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatników, za poœrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. P³atnicy, w zakresie wskazanym w art. 26 ust. 2a tej Ustawy, nie s¹ zobligowani
do przes³ania podatnikom informacji o dokonanych wyp³atach i pobranym podatku.
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Opodatkowanie dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach
osób prawnych maj¹cych siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez
podatników podlegaj¹cych w Polsce ograniczonemu obowi¹zkowi podatkowemu podatku dochodowego
od osób prawnych (nieposiadaj¹cych siedziby lub zarz¹du na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej)

Co do zasady, o ile umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania nie stanowi¹ inaczej, osoby objête ograniczonym
obowi¹zkiem podatkowym, uzyskuj¹ce na terytorium Polski dochody (przychody) z tytu³u dywidend oraz inne przychody
z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych, równie¿ podlegaj¹ opisanym wy¿ej zasadom opodatkowania.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zwalnia siê od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, je¿eli spe³nione s¹ ³¹cznie nastêpuj¹ce warunki:

(i) wyp³acaj¹cym dywidendê oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych jest spó³ka bêd¹ca
podatnikiem podatku dochodowego, maj¹ca siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

(ii) uzyskuj¹cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych,
o których mowa w pkt (i), jest spó³ka podlegaj¹ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni¿ Rzeczpospolita
Polska pañstwie cz³onkowskim UE lub w innym pañstwie nale¿¹cym do EOG, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od ca³oœci swoich dochodów, bez wzglêdu na miejsce ich osi¹gania;

(iii) spó³ka, o której mowa w pkt (ii), posiada bezpoœrednio nie mniej ni¿ 10% udzia³ów (akcji) w kapitale spó³ki
wyp³acaj¹cej dywidendê;

(iv) spó³ka, o której mowa w pkt (ii), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od ca³oœci
swoich dochodów, bez wzglêdu na Ÿród³o ich osi¹gania.

Zwolnienie, o którym mowa powy¿ej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spó³ka uzyskuj¹ca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych maj¹cych siedzibê lub zarz¹d na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzia³y (akcje) w spó³ce wyp³acaj¹cej te nale¿noœci w wysokoœci 10% udzia³ów (akcji)
w kapitale, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. Zwolnienie to ma równie¿ zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch
lat nieprzerwanego posiadania udzia³ów (akcji), w wymaganej wysokoœci, przez spó³kê uzyskuj¹c¹ dochody (przychody)
z tytu³u udzia³u w zysku osoby prawnej maj¹cej siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, up³ywa
po dniu uzyskania tych dochodów (przychodów). Zgodnie z art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Prawnych, je¿eli jednak opisane warunki posiadania udzia³ów (akcji) w wymaganej wysokoœci nieprzerwanie przez okres
dwóch lat nie zostan¹ dotrzymane, podatnik jest obowi¹zany do zap³aty podatku wraz z odsetkami za zw³okê do 20. dnia
miesi¹ca nastêpuj¹cego po miesi¹cu, w którym utraci³ prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza siê od nastêpnego dnia
po dniu, w którym po raz pierwszy podatnik skorzysta³ ze zwolnienia.

Omawiane zwolnienie stosuje siê:

• je¿eli posiadanie udzia³ów (akcji) w spó³ce wyp³acaj¹cej dywidendê (nie mniej ni¿ 10% udzia³ów (akcji) w kapitale
spó³ki) oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach wynika z tytu³u w³asnoœci;

• w odniesieniu do dochodów uzyskanych z udzia³ów (akcji) posiadanych na podstawie tytu³u:

– w³asnoœci;

– innego ni¿ w³asnoœæ, pod warunkiem ¿e te dochody (przychody) korzysta³yby ze zwolnienia, gdyby posiadanie
tych udzia³ów (akcji) nie zosta³o przeniesione.

Powy¿sze zasady dotycz¹ce zwolnienia dochodów (przychodów) z tytu³u dywidend od podatku dochodowego od osób
prawnych maj¹ równie¿ odpowiednie zastosowanie do: (i) spó³dzielni zawi¹zanych na podstawie rozporz¹dzenia
nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spó³dzielni Europejskiej (SCE) (Dz.Urz. WE L 207
z 18.08.2003); (ii) dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób
prawnych wyp³acanych spó³kom podlegaj¹cym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od ca³oœci swoich dochodów, bez wzglêdu na miejsce ich osi¹gania, przy czym okreœlony powy¿ej bezpoœredni udzia³
procentowy w kapitale spó³ki wyp³acaj¹cej dywidendê oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych
wynosi nie mniej ni¿ 25%; (iii) dochodów wyp³acanych (przypisanych) na rzecz po³o¿onego na terytorium pañstwa
cz³onkowskiego UE lub innego pañstwa nale¿¹cego do EOG albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zak³adu
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych) spó³ki podlegaj¹cej opodatkowaniu
od ca³oœci swoich dochodów (bez wzglêdu na miejsce ich osi¹gania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni¿
Rzeczpospolita Polska pañstwie cz³onkowskim UE lub innym pañstwie nale¿¹cym do EOG (istnienie zagranicznego
zak³adu powinno jednak zostaæ udokumentowane przez spó³kê korzystaj¹c¹ ze zwolnienia zaœwiadczeniem wydanym
przez w³aœciwy organ administracji podatkowej pañstwa jej siedziby lub zarz¹du albo przez w³aœciwy organ podatkowy
pañstwa, w którym zak³ad jest po³o¿ony).
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Powy¿sze zasady dotycz¹ce zwolnienia dochodów (przychodów) z tytu³u dywidend od podatku dochodowego od osób
prawnych stosuje siê do podmiotów wymienionych w za³¹czniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej zwolnienie ma zastosowanie w odniesieniu do podmiotów
podlegaj¹cych w tym kraju opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca³oœci swoich dochodów, bez wzglêdu
na miejsce ich osi¹gania, a okreœlony powy¿ej bezpoœredni udzia³ procentowy w kapitale spó³ki wyp³acaj¹cej
dywidendê oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych wynosi nie mniej ni¿ 25%.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c pkt 1 oraz ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zastosowanie powy¿szego
zwolnienia jest mo¿liwe pod warunkiem udokumentowania przez podatnika, jego miejsca siedziby dla celów
podatkowych, certyfikatem rezydencji podatkowej oraz przedstawienia pisemnego oœwiadczenia, ¿e w stosunku
do wyp³acanych nale¿noœci z tytu³u dywidend spe³nione zosta³y warunki pozwalaj¹ce na zastosowanie zwolnienia
okreœlone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g w przypadku, gdy podmiotem uzyskuj¹cym dochody (przychody) z dywidend jest: (i) instytucja
wspólnego inwestowania posiadaj¹ca siedzibê w innym ni¿ Rzeczpospolita Polska pañstwie cz³onkowskim UE lub
w innym pañstwie nale¿¹cym do EOG, spe³niaj¹ca warunki okreœlone w art. 6 ust. 1 pkt 10a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Prawnych; (ii) podatnik posiadaj¹cy siedzibê w innym ni¿ Rzeczpospolita Polska pañstwie
cz³onkowskim UE lub w innym pañstwie nale¿¹cym do EOG, prowadz¹cy program emerytalny w zakresie dochodów
zwi¹zanych z gromadzeniem oszczêdnoœci na cele emerytalne, spe³niaj¹cy warunki okreœlone w art. 6 ust. 1 pkt 11a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, wówczas powy¿sze zwolnienie mo¿e mieæ zastosowanie wy³¹cznie
pod warunkiem:

• udokumentowania przez taki podmiot jego miejsca siedziby dla celów podatkowych za pomoc¹ certyfikatu
rezydencji podatkowej, oraz

• z³o¿enia pisemnego oœwiadczenia, ¿e jest rzeczywistym w³aœcicielem wyp³aconych przez p³atnika dywidend oraz
spe³nia warunki okreœlone w art. 6 ust. 1 pkt 10a i pkt 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 2c i 2d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, w przypadku dokonywania wyp³at
nale¿noœci z dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych za poœrednictwem podmiotów
prowadz¹cych rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze, obowi¹zek pobrania zrycza³towanego podatku
dochodowego od tych wyp³at spoczywa na podmiotach prowadz¹cych te rachunki.

Zastosowanie stawki podatku wynikaj¹cej z w³aœciwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z tak¹ umow¹ jest mo¿liwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celów
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Podmioty prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze pobieraj¹ zrycza³towany podatek
dochodowy w dniu przekazania nale¿noœci do dyspozycji posiadacza rachunku papierów wartoœciowych lub posiadacza
rachunku zbiorczego. Podmioty prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze przekazuj¹
pobrany podatek na rachunek urzêdu skarbowego w³aœciwego w sprawach opodatkowania osób zagranicznych
w terminie do 7. dnia miesi¹ca nastêpuj¹cego po miesi¹cu, w którym podatek pobrano. Dodatkowo, podmioty
prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze zobowi¹zane s¹ przes³aæ podatnikowi oraz
urzêdowi skarbowemu informacje o dokonanych wyp³atach i pobranym podatku, sporz¹dzone wed³ug ustalonego
wzoru do koñca trzeciego miesi¹ca roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym, w którym dokonano wyp³at. Ponadto,
na pisemny wniosek podatnika, p³atnik, w terminie 14 dni od dnia z³o¿enia tego wniosku, jest obowi¹zany
do sporz¹dzenia i przes³ania podatnikowi oraz urzêdowi skarbowemu, którym kieruje naczelnik w³aœciwy w sprawach
opodatkowania osób zagranicznych, informacji o dokonanych wyp³atach i pobranym podatku, sporz¹dzone wed³ug
ustalonego wzoru.

Dodatkowo, zgodnie z art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, w terminie do koñca
pierwszego miesi¹ca roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym, w którym powsta³ obowi¹zek zap³aty podatku, podmioty
prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze, zobowi¹zane s¹ przes³aæ roczne deklaracje
sporz¹dzone wed³ug ustalonego wzoru, do urzêdu skarbowego, którym kieruje naczelnik urzêdu skarbowego w³aœciwy
w sprawach opodatkowania osób zagranicznych.

Dodatkowo, w terminie do koñca pierwszego miesi¹ca roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym, w którym powsta³
obowi¹zek zap³aty podatku, p³atnicy, o których mowa w art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych,
obowi¹zani s¹ przes³aæ do urzêdu skarbowego w³aœciwego w sprawach opodatkowania osób zagranicznych roczne
deklaracje sporz¹dzone wed³ug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, je¿eli wyp³ata dywidendy jest dokonywana
na rzecz podatników bêd¹cych osobami uprawnionymi z papierów wartoœciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
których to¿samoœæ nie zosta³a p³atnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, 19-procentowy zrycza³towany podatek dochodowy pobiera p³atnik od ³¹cznej wartoœci dochodów
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(przychodów) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatników za poœrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego. W takim przypadku oraz w przypadku dywidend z papierów wartoœciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych wyp³acanych na rzecz podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegaj¹cych
w Polsce ograniczonemu obowi¹zkowi podatkowemu, podatek jest pobierany przez podmioty prowadz¹ce rachunki
zbiorcze, za poœrednictwem których nale¿noœæ jest wyp³acana. Podatek pobiera siê w dniu przekazania nale¿noœci
z danego tytu³u do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 3 p³atnicy, w zakresie wskazanym
w art. 26 ust. 2a, nie s¹ zobowi¹zani do przes³ania podatnikom informacji o dokonanych wyp³atach i pobranym podatku.

Podatek od dochodów (przychodów) z dywidend – podsumowanie

Podmioty prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze pobieraj¹ podatek od dochodów
z dywidend wyp³acanych przez Emitenta na rzecz osób prawnych oraz osób fizycznych wed³ug stawki 19% i odpowiadaj¹
za prawid³owoœæ kwoty oraz termin zap³aty podatku. Niemniej, w przypadku dywidend wyp³acanych przez Emitenta
na rzecz:

• osób prawnych korzystaj¹cych ze zwolnieñ okreœlonych w art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Prawnych, dywidenda nie bêdzie opodatkowana (brak podatku pobieranego przez Emitenta),

• nierezydentów, podmioty prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze mog¹ zastosowaæ,
zgodnie z odpowiedni¹ umow¹ o unikaniu podwójnego opodatkowania, stawkê podatku ni¿sz¹ ni¿ 19% (podmioty
prowadz¹ce rachunki papierów wartoœciowych albo rachunki zbiorcze odpowiadaj¹ za pobieranie i wp³atê
do odpowiedniego urzêdu skarbowego podatku wed³ug ni¿szej stawki).

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnoœci cywilnoprawnych

Na podstawie art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a, w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnoœci Cywilnoprawnych, podatkowi
od czynnoœci cywilnoprawnych podlegaj¹ umowy sprzeda¿y oraz zamiany rzeczy znajduj¹cych siê na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub praw maj¹tkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Czynnoœci cywilnoprawne podlegaj¹ opodatkowaniu, je¿eli ich przedmiotem s¹: (i) rzeczy znajduj¹ce siê na terytorium
Polski lub prawa maj¹tkowe wykonywane na terytorium Polski; lub (ii) rzeczy znajduj¹ce siê za granic¹ lub prawa
maj¹tkowe wykonywane za granic¹, w przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibê na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i czynnoœæ cywilnoprawna zosta³a dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Co do zasady sprzeda¿ akcji spó³ek z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uznawana jest za sprzeda¿ praw
maj¹tkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i w zwi¹zku z tym podlega podatkowi od czynnoœci
cywilnoprawnych w wysokoœci 1%, przy czym podstawê opodatkowania stanowi wartoœæ rynkowa rzeczy lub prawa
maj¹tkowego. Wartoœæ rynkow¹ przedmiotu czynnoœci cywilnoprawnych okreœla siê na podstawie przeciêtnych cen
stosowanych w obrocie rzeczami tego samego rodzaju i gatunku, z uwzglêdnieniem ich miejsca po³o¿enia, stanu i stopnia
zu¿ycia, oraz w obrocie prawami maj¹tkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnoœci, bez odliczania
d³ugów i ciê¿arów.

Obowi¹zek podatkowy powstaje z chwil¹ dokonania czynnoœci cywilnoprawnej i w przypadku umowy sprzeda¿y ci¹¿y
na kupuj¹cym. Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku od Czynnoœci Cywilnoprawnych, o ile podatek nie jest pobierany
przez p³atnika (w przypadku czynnoœci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest nim notariusz),
podatnicy s¹ obowi¹zani, bez wezwania organu podatkowego, z³o¿yæ deklaracjê w sprawie podatku od czynnoœci
cywilnoprawnych oraz obliczyæ i wp³aciæ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowi¹zku podatkowego.

Na podstawie art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnoœci Cywilnoprawnych, zwolniona od podatku od czynnoœci
cywilnoprawnych jest sprzeda¿ praw maj¹tkowych bêd¹cych instrumentami finansowymi:

• firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub

• dokonywana za poœrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, lub

• dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, lub

• dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
je¿eli prawa te zosta³y nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

w rozumieniu przepisów Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zasady opodatkowania podatkiem od spadków i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadków i Darowizn, podatkowi od spadków i darowizn podlega nabycie
przez osoby fizyczne w³asnoœci rzeczy znajduj¹cych siê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw maj¹tkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (w tym akcji i innych papierów wartoœciowych) m.in. tytu³em
dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyñcy. Obowi¹zek
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podatkowy ci¹¿y na nabywcy w³asnoœci rzeczy i praw maj¹tkowych (spadkobiercy, zapisobiercy, obdarowanym).
Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadków i Darowizn, podstawê opodatkowania stanowi wartoœæ nabytych
rzeczy i praw maj¹tkowych po potr¹ceniu d³ugów i ciê¿arów (czysta wartoœæ), ustalona wed³ug stanu w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowi¹zku podatkowego. Kwotê podatku ustala siê w zale¿noœci od grupy podatkowej,
do której zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do poszczególnych grupy podatkowych nastêpuje na podstawie stopnia
pokrewieñstwa, powinowactwa lub innego osobistego stosunku nabywcy do osoby, od której lub po której zosta³y
nabyte rzeczy i prawa maj¹tkowe. Stawki podatku maj¹ charakter progresywny i wynosz¹ od 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zale¿noœci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zosta³ nabywca. Dla ka¿dej grupy istniej¹ tak¿e
kwoty wolne od podatku.

Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadków i Darowizn, z wyj¹tkiem przypadków, w których podatek
jest pobierany przez p³atnika, podatnicy s¹ zobowi¹zani, z³o¿yæ w terminie miesi¹ca od dnia powstania obowi¹zku
podatkowego, w³aœciwemu naczelnikowi urzêdu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw
maj¹tkowych wed³ug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego do³¹cza siê dokumenty maj¹ce wp³yw na okreœlenie
podstawy opodatkowania. Podatek p³atny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzêdu
skarbowego ustalaj¹cej wysokoœæ zobowi¹zania podatkowego.

Zgodnie z art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadków i Darowizn, zwalnia siê od podatku nabycie w³asnoœci rzeczy
lub praw maj¹tkowych (w tym akcji i innych papierów wartoœciowych) przez ma³¿onka, zstêpnych, wstêpnych,
pasierba, rodzeñstwo, ojczyma i macochê, je¿eli zg³osz¹ nabycie w³asnoœci rzeczy lub praw maj¹tkowych w³aœciwemu
naczelnikowi urzêdu skarbowego w terminie szeœciu miesiêcy od dnia powstania obowi¹zku podatkowego,
a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szeœciu miesiêcy od dnia uprawomocnienia siê orzeczenia
s¹du stwierdzaj¹cego nabycie spadku. W przypadku niespe³nienia powy¿szego warunku nabycie w³asnoœci rzeczy
lub praw maj¹tkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreœlonych dla nabywców zaliczonych do I grupy
podatkowej.

Powy¿sze zwolnienie stosuje siê, je¿eli w chwili nabycia nabywca posiada³ obywatelstwo polskie lub obywatelstwo
jednego z pañstw cz³onkowskich UE lub pañstw cz³onkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA)
– stron umowy o EOG lub mia³ miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium
takiego pañstwa.

Zgodnie z art. 3 pkt 1) Ustawy o Podatku od Spadków i Darowizn, podatkowi nie podlega nabycie w³asnoœci rzeczy
ruchomych znajduj¹cych siê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw maj¹tkowych podlegaj¹cych wykonaniu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (w tym akcji i innych papierów wartoœciowych), je¿eli w dniu nabycia ani nabywca,
ani te¿ spadkodawca lub darczyñca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca sta³ego pobytu lub siedziby
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zasady odpowiedzialnoœci w zakresie podatku pobieranego u Ÿród³a

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, p³atnik, który nie wykona³ ci¹¿¹cych na nim obowi¹zków obliczenia, pobrania
i wp³acenia podatku w³aœciwemu organowi podatkowemu, odpowiada ca³ym swoim maj¹tkiem za podatek niepobrany
lub podatek pobrany, lecz niewp³acony. Powy¿sza zasada nie ma zastosowania, je¿eli odrêbne przepisy stanowi¹
inaczej, albo je¿eli podatek nie zosta³ pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzjê
o odpowiedzialnoœci podatnika.

Odpowiedzialnoœæ p³atnika z tytu³u ci¹¿¹cych na nim obowi¹zków obliczenia, pobrania i wp³acenia podatku w³aœciwemu
organowi podatkowemu nie wy³¹cza, z zasady, odpowiedzialnoœci podatnika za ten podatek. Zgodnie bowiem z art. 26a
Ordynacji podatkowej, podatnik nie ponosi odpowiedzialnoœci z tytu³u zani¿enia lub nieujawnienia przez p³atnika
podstawy opodatkowania czynnoœci, o których mowa w art. 12, 13 oraz 18 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Fizycznych (dochody te nie obejmuj¹ dochodów z udzia³u w zyskach osób prawnych oraz ze zbycia papierów
wartoœciowych) – do wysokoœci zaliczki, do której pobrania zobowi¹zany jest p³atnik.
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INFORMACJE DODATKOWE

Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych i ich waluta

Akcje Sprzedawane zosta³y wyemitowane, natomiast Nowe Akcje zostan¹ wyemitowane na podstawie przepisów
Kodeksu Spó³ek Handlowych i bêd¹ emitowane w z³otych polskich.

Podstaw¹ prawn¹ Oferty jest uchwa³a nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 stycznia 2015 r.
w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze emisji akcji zwyk³ych na okaziciela serii B,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B w ca³oœci, zmiany Statutu Spó³ki, ubiegania siê
o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spó³ki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gie³dê Papierów
Wartoœciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji Spó³ki („Uchwa³a w Sprawie Podwy¿szenia”).

Na podstawie Uchwa³y w sprawie Podwy¿szenia uchwalono podwy¿szenie kapita³u zak³adowego Emitenta o kwotê
nie ni¿sz¹ ni¿ 1 i nie wy¿sz¹ ni¿ 4.166.666 do kwoty nie ni¿szej ni¿ 21.213.025 i nie wy¿szej ni¿ 25.379.690 poprzez
emisjê nie mniej ni¿ 1 i nie wiêcej ni¿ 4.166.666 akcji zwyk³ych serii B o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da. Jednoczeœnie
na mocy Uchwa³y w sprawie Podwy¿szenia pozbawiono dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta w ca³oœci prawa
poboru akcji serii B. Za³¹cznik do Uchwa³y stanowi pisemna opinia Zarz¹du uzasadniaj¹ca powody pozbawienia
prawa poboru akcji serii B.

Uchwa³a w sprawie Podwy¿szenia zosta³a za³¹czona do Prospektu (zob. Za³¹cznik 1 – „Uchwa³a w Sprawie
Podwy¿szenia”).

Emitent szacuje, ¿e rejestracja podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze emisji Nowych Akcji nast¹pi nie póŸniej ni¿
w lipcu 2015 r.

Podstawa prawna Oferty i ubiegania siê o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku
podstawowym GPW oraz o ich rejestracjê w KDPW

Podstawê prawn¹ ubiegania siê o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW
oraz o ich rejestracjê w depozycie papierów wartoœciowych prowadzonym przez KDPW stanowi Uchwa³a w Sprawie
Podwy¿szenia.

Przedmiotem ubiegania siê o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW s¹ Akcje. Wszystkie Akcje
dopuszczane do obrotu s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

Dokumenty udostêpnione do wgl¹du

Nastêpuj¹ce dokumenty: (i) Statut, (ii) Uchwa³a w Sprawie Podwy¿szenia; (iii) aktualny odpis z KRS Spó³ki,
(iv) Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, bêd¹ udostêpniane do publicznej wiadomoœci w okresie wa¿noœci
Prospektu na stronie internetowej Spó³ki.

Ponadto w okresie wa¿noœci Prospektu w siedzibie Spó³ki bêd¹ udostêpniane do wgl¹du historyczne informacje
finansowe spó³ek z Grupy za dwa lata obrotowe poprzedzaj¹ce publikacjê Prospektu.

Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego wa¿noœci Prospekt wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu
oraz komunikatami aktualizuj¹cymi bêdzie dostêpny w szczególnoœci na stronie internetowej Spó³ki (www.pekabex.pl).

Ponadto dokumenty wskazane powy¿ej bêd¹ udostêpnione do publicznej wiadomoœci w okresie wa¿noœci Prospektu
w biurze Spó³ki, w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 27, w godzinach pracy Spó³ki, tj. w godzinach 9.00–17.00.

�ród³a informacji zawartych w prospekcie

W Prospekcie Emitent zawar³ informacje z nastêpuj¹cych Ÿróde³: Eurostat GUS, Eurostat, dane Ministerstwa Finansów,
Komisji Europejskiej, NBP, OECD, Stowarzyszenia Producentów Cementu, CEMBUREAU, http://www.cembureau.be/,
Euromoney Polska sp. z o.o., http://www.imf.org.

Biegli rewidenci

Grant Thornton Fr¹ckowiak sp. z o.o. sp.k. z siedzib¹ w Poznaniu, adres: ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E,
61-131 Poznañ, podmiot wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych
pod numerem 3654 przeprowadzi³ badania Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdañ Finansowych oraz wyda³ opinie
z ich badania bez zastrze¿eñ.

Ponadto Grant Thornton Fr¹ckowiak sp. z o.o. sp.k. dokona³ przegl¹du Skonsolidowanego Pó³rocznego Sprawozdania
Finansowego oraz Skonsolidowanego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego i wyda³ odpowiednie raporty
z przegl¹du bez zastrze¿eñ.
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Badania Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdañ Finansowych oraz przegl¹dy Skonsolidowanego Pó³rocznego
Sprawozdania Finansowego i Skonsolidowanego Kwartalnego Sprawozdania Finansowego w imieniu Grant Thornton
Fr¹ckowiak sp. z o.o. sp.k. przeprowadzi³ Jan Letkiewicz – bieg³y rewident nr 9530.

W okresie objêtym Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi nie by³o przypadku rezygnacji czy zwolnienia
bieg³ego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdañ finansowych Spó³ki oraz Grupy, z wyj¹tkiem dokonanej
przez Grupê w 2014 r. zmiany bieg³ego rewidenta z Morison Finansista Audit sp. z o.o. na Grant Thornton
Fr¹ckowiak sp. z o.o. sp.k. Bieg³y Rewident dokona³ przekszta³cenia sprawozdañ finansowych za lata 2011–2012
zgodnie ze standardami MSSF.

Podmioty zaanga¿owane w Ofertê

Wskazane poni¿ej podmioty s¹ zaanga¿owane w Ofertê.

Mened¿erowie Oferty

Funkcjê Oferuj¹cego, Globalnego Koordynatora i Prowadz¹cego Ksiêgê Popytu w zwi¹zku z Ofert¹ pe³ni Powszechna
Kasa Oszczêdnoœci Bank Polski S.A. Oddzia³ – Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzib¹
w Warszawie, adres: ul. Pu³awska 15, 02-515 Warszawa.

Funkcjê Krajowego Wspó³mened¿era Oferty w zwi¹zku z Ofert¹ pe³ni Dom Inwestycyjny Investors S.A. z siedzib¹
w Warszawie, adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa. Mened¿erowie Oferty œwiadcz¹ na rzecz Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych i Spó³ki us³ugi w zwi¹zku z Ofert¹, w szczególnoœci w zakresie przygotowania, zarz¹dzania
i przeprowadzenia Oferty, w tym us³ugi dotycz¹ce harmonogramu i struktury Oferty. Ponadto Mened¿erowie Oferty
s¹ odpowiedzialni za koordynacjê dzia³añ marketingowych podejmowanych w odniesieniu do Oferty, koordynacjê
kontaktów oraz umawianie spotkañ z inwestorami, organizacjê procesu budowania ksiêgi popytu w Polsce i za granic¹,
jak równie¿ za inne zadania, które s¹ zwykle realizowane przez firmy inwestycyjne w zwi¹zku z ofertami publicznymi
akcji. Mened¿erowie Oferty nie posiadaj¹ istotnych interesów w Spó³ce, w tym w szczególnoœci na Datê Prospektu
nie posiadaj¹ Akcji Spó³ki.

Doradca Prawny

W zwi¹zku z Ofert¹ kancelaria prawna DLA Piper Wiater Spó³ka komandytowa z siedzib¹ w Warszawie, adres: ul. Emilii
Plater 53, 00-113 Warszawa („DLA Piper”) œwiadczy na rzecz Emitenta us³ugi doradztwa prawnego w zakresie prawa
polskiego. Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest powi¹zane z wielkoœci¹ œrodków uzyskanych z Oferty.

Ponadto DLA Piper œwiadczy³ i mo¿e œwiadczyæ w przysz³oœci inne us³ugi prawne na rzecz Spó³ki, Grupy
lub Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych w zakresie prowadzonej przez Spó³kê, Grupê lub Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych
dzia³alnoœci na podstawie odpowiednich umów o œwiadczenie us³ug prawnych. DLA Piper nie posiada istotnych interesów
w Spó³ce, w tym w szczególnoœci na Datê Prospektu nie posiada akcji Spó³ki.

Koszty Oferty

Poniewa¿ w chwili obecnej nie jest znana cena emisyjna Akcji Oferowanych, nie mo¿na precyzyjnie okreœliæ wielkoœci
wp³ywów brutto z Oferty.

Wp³ywy brutto z emisji Nowych Akcji zosta³y oszacowane na oko³o 25 mln PLN. Wp³ywy netto zosta³y oszacowane
w wysokoœci 23,152 mln PLN.

Koszty oferty ponoszone przez Emitenta zosta³y oszacowane na oko³o 1,848 mln PLN.

W zamian za plasowanie Akcji Oferowanych Spó³ka i Akcjonariusze Sprzedaj¹cy zap³ac¹ Mened¿erom Oferty
wynagrodzenie prowizyjne w ³¹cznej wysokoœci 2,9% wartoœci wp³ywów brutto z Oferty (rozumianych jako iloczyn
liczby Akcji Oferowanych w Ofercie i ich ceny emisyjnej b¹dŸ ceny sprzeda¿y). Wynagrodzenie prowizyjne w zakresie
plasowania Nowych Akcji bêdzie p³atne przez Spó³kê, a w zakresie plasowania Akcji Sprzedawanych przez Akcjonariuszy
Sprzedaj¹cych.

W zamian za plasowanie Akcji Oferowanych Spó³ka i ka¿dy z Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych mo¿e, wed³ug swojego
uznania, zap³aciæ Mened¿erom Oferty uznaniowe wynagrodzenie prowizyjne w ³¹cznej wysokoœci do 1% wartoœci
wp³ywów brutto z Oferty. Uznaniowe wynagrodzenie prowizyjne w zakresie plasowania Nowych Akcji bêdzie p³atne
przez Spó³kê, a w zakresie plasowania Akcji Sprzedawanych przez Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych.

Szacunki wp³ywów zosta³y dokonane, przy za³o¿eniu objêcia przez inwestorów wszystkich Nowych Akcji.

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

276



Tabela: Szacunkowe koszty Emitenta zwi¹zane z Ofert¹

Wyszczególnienie Kwota (tys. PLN)

Sporz¹dzenie Prospektu, doradztwo i oferowanie 1.693

Promocja Oferty, druk i dystrybucja Prospektu 105

Op³aty dla KNF, GPW, KDPW 50

Razem 1.848

�ród³o: Emitent

Wszystkie kwoty s¹ podane w wartoœciach netto.

Umowa z animatorem Spó³ki

Emitent zawar³ z Oferuj¹cym umowê o pe³nienie funkcji animatora Emitenta. Czynnoœci zwi¹zane z realizacj¹ umowy
Oferuj¹cy bêdzie wykonywa³ zgodnie z regulacjami GPW.

Publiczne oferty przejêæ

Akcje nie by³y przedmiotem ¿adnej publicznej oferty przejêcia.

Informacje pochodz¹ce od ekspertów

Z zastrze¿eniem raportów i opinii Bieg³ego Rewidenta dotycz¹cych Skonsolidowanych Sprawozdañ Finansowych,
w Prospekcie nie wykorzystano informacji stanowi¹cych oœwiadczenia lub raporty ekspertów.

Miejsce rejestracji Akcji

Akcje, w tym Akcje Oferowane, zostan¹ zarejestrowane w depozycie papierów wartoœciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych S.A. z siedzib¹ w Warszawie, ul. Ksi¹¿êca 4, 00-498 Warszawa, który bêdzie
uczestniczy³ w obs³udze realizacji praw korporacyjnych akcjonariuszy Spó³ki na zasadach okreœlonych w stosownych
regulacjach. Z chwil¹ rejestracji w KDPW Akcjom zostanie nadany kod ISIN.

Spó³ka nie przewiduje korzystania z us³ug agentów ds. p³atnoœci.
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OŒWIADCZENIA PODMIOTÓW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE
ZAWARTE W PROSPEKCIE

Oœwiadczenie Spó³ki

Dzia³aj¹c w imieniu Poznañskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. z siedzib¹ w Poznaniu, bêd¹cej odpowiedzialn¹
za informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym oœwiadczam, ¿e zgodnie z najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu
nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym i ¿e w Prospekcie nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na jego znaczenie.

________________________________
Robert Jêdrzejowski

Prezes Zarz¹du

________________________________
Beata ¯aczek

Wiceprezes Zarz¹du
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Oœwiadczenie Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych – Pekabex Wykup Managerski S.A.

Dzia³aj¹c w imieniu Pekabex Wykup Managerski S.A. z siedzib¹ w Warszawie, bêd¹cej odpowiedzialn¹ za informacje
zawarte w Prospekcie emisyjnym sporz¹dzonym w zwi¹zku z pierwotn¹ ofert¹ publiczn¹ akcji zwyk³ych na okaziciela
Poznañskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. z siedzib¹ w Poznaniu, niniejszym oœwiadczamy, ¿e zgodnie z nasz¹
najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie
s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czêœciach tych nie pominiêto niczego, co mog³oby
wp³ywaæ na ich znaczenie.

________________________________
Maciej Grabski
Prezes Zarz¹du

________________________________
Ryszard Pinker
Cz³onek Zarz¹du
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Oœwiadczenie Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych – Sovereign Capital S.A.

Dzia³aj¹c w imieniu Sovereign Capital S.A. z siedzib¹ w Warszawie, bêd¹cej odpowiedzialn¹ za informacje zawarte
w Prospekcie, niniejszym oœwiadczamy, ¿e zgodnie z nasz¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci,
by zapewniæ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz w czêœciach tych nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na ich znaczenie.

________________________________
Robert Jêdrzejowski

Prezes Zarz¹du

________________________________
Jaros³aw Gniadek
Cz³onek Zarz¹du

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

280



Oœwiadczenie Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych – Fernik Holdings Limited

Dzia³aj¹c w imieniu Fernik Holdings Limited z siedzib¹ w Nikozji (Cypr) bêd¹cej odpowiedzialn¹ za informacje zawarte
w Prospekcie, niniejszym oœwiadczamy, ¿e zgodnie z nasz¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci,
by zapewniæ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
w czêœciach tych nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na ich znaczenie.

_______________________________
TOTALPRO

SECRETARIAL Limited
Loukas Dimitiou

_______________________________
TOTALPRO

NOMINEES Limited
Loukas Dimitiou

_______________________________
Robert Jêdrzejowski
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Oœwiadczenie Akcjonariuszy Sprzedaj¹cych – Grassalen Investments Limited

Dzia³aj¹c w imieniu Grassalen Investments Limited z siedzib¹ w Nikozji (Cypr) bêd¹cej odpowiedzialn¹ za informacje
zawarte w Prospekcie, niniejszym oœwiadczamy, ¿e zgodnie z nasz¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej
starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz w czêœciach tych nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na ich znaczenie.

_______________________________
TOTALPRO

SECRETARIAL Limited
Loukas Dimitiou

_______________________________
TOTALPRO

NOMINEES Limited
Loukas Dimitiou

_______________________________
Jaros³aw Gniadek

Prospekt Emisyjny PEKABEX S.A.

282



Oœwiadczenie Oferuj¹cego

Dzia³aj¹c w imieniu Powszechnej Kasy Oszczêdnoœci Bank Polski S.A. Oddzia³ – Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie, z siedzib¹ w Warszawie i adresem: ul. Pu³awska 15, 02-515 Warszawa, Polska, niniejszym oœwiadczamy,
¿e zgodnie z nasz¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte
w czêœciach Prospektu, za które Oferuj¹cy jest odpowiedzialny, s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz w czêœciach tych nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na ich znaczenie.

Odpowiedzialnoœæ Oferuj¹cego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporz¹dzenie informacji zamieszczonych
w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastêpuj¹cych czêœci Prospektu: rozdzia³ „Podsumowanie” – w zakresie
punktu: „Dzia³ E.3 – Opis warunków oferty” oraz rozdzia³: „Warunki Oferty”.

________________________________
Jakub Papierski

Wiceprezes Zarz¹du
PKO Bank Polski S.A.

________________________________
Piotr Alicki

Wiceprezes Zarz¹du
PKO Bank Polski S.A.
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Oœwiadczenie Doradcy Prawnego Spó³ki

Dzia³aj¹c w imieniu kancelarii prawnej DLA Piper Wiater sp.k. z siedzib¹ w Warszawie, oœwiadczam, ¿e zgodnie z moj¹
najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, by zapewniæ taki stan, informacje zawarte w czêœciach Prospektu,
za które kancelaria prawna DLA Piper Wiater sp.k. jest odpowiedzialna, s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz w czêœciach tych nie pominiêto niczego, co mog³oby wp³ywaæ na ich znaczenie.

Odpowiedzialnoœæ DLA Piper Wiater sp.k. jako podmiotu odpowiedzialnego za sporz¹dzenie informacji zamieszczonych
w niniejszym Prospekcie jest ograniczona do nastêpuj¹cych rozdzia³ów i punktów Prospektu: rozdzia³ „Rynek kapita³owy
w Polsce oraz obowi¹zki zwi¹zane z nabywaniem i zbywaniem akcji” z wy³¹czeniem punktu „Gie³da Papierów
Wartoœciowych w Warszawie S.A.” oraz rozdzia³ „Opodatkowanie”.

________________________________
Krzysztof Wiater

Komplementariusz
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SKRÓTY I DEFINICJE

Terminy pisane wielk¹ liter¹, które nie zosta³y zdefiniowane w Prospekcie, maj¹ znaczenie nadane im poni¿ej,
o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Akcje Akcje Istniej¹ce oraz Nowe Akcje

Akcje Istniej¹ce 21.213.024 akcje zwyk³e na okaziciela serii A Spó³ki o wartoœci nominalnej
1 PLN ka¿da

Akcje Oferowane Akcje Sprzedawane oraz Nowe Akcje

Akcje Sprzedawane do 4.366.667 akcji zwyk³ych serii A Spó³ki o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da,
bêd¹cych przedmiotem Oferty

Akcjonariusze Sprzedaj¹cy Pekabex Wykup Managerski, Fernik Holdings, Grassalen Investments I
Sovereign Capital

Alternatywny System Obrotu Rynek pozagie³dowy, organizowany przez firmê inwestycyjn¹ lub spó³kê
prowadz¹c¹ rynek regulowany

Amerykañska Ustawa o Papierach
Wartoœciowych

Amerykañska Ustawa o Papierach Wartoœciowych z 1933 r. (The United States
Securites Act of 1933), ze zm.

Bieg³y Rewident Grant Thornton Fr¹ckowiak sp. z o.o. sp.k. z siedzib¹ w Poznaniu przy
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131, wpisana do rejestru przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru Przedsiêbiorców pod numerem
KRS 0000369868

Biuletyn Urzêdu Patentowego Biuletyn wydawany przez Urz¹d Patentowy

Cantorelle Cantorelle Limited z siedzib¹ na Cyprze, adres: Ippokratous, 3A, Akropoli,
2006, Nikozja Republika Cypryjska, wpisana do rejestru spó³ek pod numerem
HE 182239

Cena Akcji Oferowanych Cena Nowych Akcji oraz Cena Akcji Sprzedawanych

Cena Akcji Sprzedawanych Cena sprzeda¿y Akcji Sprzedawanych

Cena Nowych Akcji Cena emisyjna Nowych Akcji

CNP Centrum Nowoczesnej Prefabrykacji sp. z o.o. z siedzib¹ w Poznaniu przy
ul. Szarych Szeregów 27, wpisana do rejestru przedsiêbiorców prowadzonego
przez S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia³
Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem KRS 0000309145

Data Prospektu Dzieñ zatwierdzenia Prospektu przez KNF

DnB Bank DNB Bank Polska S.A. z siedzib¹ w Warszawie, ul. Postêpu 15C, 02-676
Warszawa

Dobre Praktyki Spó³ek
Notowanych na GPW

„Dobre Praktyki Spó³ek Notowanych na GPW” stanowi¹ce zbiór zasad
i rekomendacji dotycz¹cych ³adu korporacyjnego obowi¹zuj¹cych na GPW

Dopuszczenie Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

Doradca Prawny DLA Piper Wiater sp.k. z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, wpisana
do rejestru przedsiêbiorców prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla miasta
sto³ecznego Warszawy, XII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego pod numerem KRS 0000282931
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Dyrektywa Prospektowa Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwi¹zku z publiczn¹
ofert¹ lub dopuszczeniem do obrotu papierów wartoœciowych i zmieniaj¹ca
dyrektywê 2001/34/WE

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzieñ Roboczy Dzieñ, w którym domy maklerskie, banki prowadz¹ce dzia³alnoœæ maklersk¹
lub banki powiernicze, w których inwestorzy mog¹ dokonywaæ zapisów
na Akcje, s¹ otwarte dla prowadzenia dzia³alnoœci

EOG Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmuj¹ca kraje Unii
Europejskiej i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z wyj¹tkiem
Szwajcarii)

euro, EUR Jednostka walutowa wprowadzona na pocz¹tku trzeciego etapu Europejskiej
Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiaj¹cego Wspólnotê
Europejsk¹

Fernik Holdings Fernik Holdings Limited z siedzib¹ na Cyprze, adres: Ippokratous, 3A, Akropoli,
2006, Nikozja, Republika Cypryjska, wpisana do rejestru spó³ek pod numerem
HE 182582

Filigran ¯elbetowy prefabrykowany element stropowy o gruboœci od kilku do
kilkunastu cm, o g³adkim spodzie, stanowi¹cy rodzaj szalunku traconego
dla wylewanego na budowie nadbetonu, dla którego koniecznym jest
wykonanie tymczasowego podparcia monta¿owego, do rozpiêtoœci ok. 9,0 m

G³ówny Akcjonariusz Opoka II

GPW, Gie³da Gie³da Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez tê spó³kê

Grassalen Investments Grassalen Investments Limited z siedzib¹ na Cyprze, adres: Ippokratous, 3A,
Akropoli, 2006, Nikozja, Republika Cypryjska, wpisana do rejestru spó³ek
pod numerem HE 187311

Grupa, spó³ki z Grupy Grupa kapita³owa obejmuj¹ca Emitenta jako podmiot kontroluj¹cy wraz
z jednostkami podlegaj¹cymi konsolidacji

GUS G³ówny Urz¹d Statystyczny

Inwestor Transzy Kierowanej Pan Kazimierz Empel

Inwestorzy Indywidualni Osoby fizyczne posiadaj¹ce pe³n¹ zdolnoœæ do czynnoœci prawnych, zarówno
rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu polskich przepisów dewizowych,
jak równie¿ osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadaj¹ce
osobowoœci prawnej, które nie bêd¹ braæ udzia³u w procesie budowania ksiêgi
popytu

Inwestorzy Instytucjonalni (i) Osoby prawne maj¹ce siedzibê w Polsce lub za granic¹, (ii) osoby
nieposiadaj¹ce osobowoœci prawnej inne ni¿ osoby fizyczne, maj¹ce siedzibê
w Polsce lub za granic¹, (iii) podmioty zarz¹dzaj¹ce portfelami papierów
wartoœciowych w imieniu klienta, które przedstawi¹ listê klientów
zamierzaj¹cych nabyæ Akcje Oferowane, w imieniu których podmiot
zarz¹dzaj¹cy sk³ada zapis

Istotne Spó³ki Zale¿ne Pekabex Bet, Pekabex Pref, CNP

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez tê spó³kê
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KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny, KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz.U.
z 2014 r., poz. 121 ze zm.)

Kodeks Karny Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (tekst jednolity: Dz.U. z 1997 r.
Nr 88, poz. 553 ze zm.)

Kodeks Pracy Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. Kodeks pracy (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r.,
poz. 1502 ze zm.)

Kodeks Spó³ek Handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 wrzeœnia 2000 r. Kodeks spó³ek handlowych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2013 r., poz. 1030 ze zm.)

Kokoszki Prefabrykacja Kokoszki Prefabrykacja S.A. z siedzib¹ w Gdañsku przy ul. Budowlanych 54A,
wpisana do rejestru przedsiêbiorców prowadzonego przez S¹d Rejonowy
Gdañsk-Pó³noc w Gdañsku VII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
S¹dowego, pod numerem KRS 0000528061

Konstytucja Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 r. (Dz.U. z 1997 r.
Nr 78, poz. 483)

KPA Ustawa z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postêpowania administracyjnego
(tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 267 ze zm.)

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postêpowania cywilnego (tekst
jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 101 ze zm.)

KRS Krajowy Rejestr S¹dowy

Kwalifikowany Nabywca
Instytucjonalny

Kwalifikowany inwestor instytucjonalny (qualified institutional buyer), zgodnie
z definicj¹ zawart¹ w Przepisie 144A, uchwalonym na podstawie Amerykañskiej
Ustawy o Papierach Wartoœciowych

Mened¿erowie Oferty Oferuj¹cy oraz Wspó³mened¿er Oferty

MPZP Miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego

MSR W zale¿noœci od kontekstu, Miêdzynarodowy Standard Rachunkowoœci
albo Miêdzynarodowe Standardy Rachunkowoœci zatwierdzone przez Uniê
Europejsk¹

MSR-24 Miêdzynarodowy Standard Rachunkowoœci 24 „Ujawnianie informacji na temat
podmiotów powi¹zanych”

MSSF W zale¿noœci od kontekstu, Miêdzynarodowy Standard Sprawozdawczoœci
Finansowej albo Miêdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoœci Finansowej
zatwierdzone przez Uniê Europejsk¹

NBP Narodowy Bank Polski

NOK Korona norweska, waluta obowi¹zuj¹ca w Norwegii

Nowe Akcje Do 4.166.666 akcji zwyk³ych serii B Spó³ki o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da,
bêd¹cych przedmiotem Oferty

Oddzia³ w Niemczech, Oddzia³ Pekabex Pref sp. z o.o. Oddzia³ w DreŸnie pod adresem Königsbrücker
Straße 62, 01099 Drezno, Niemcy

Odpowiednie Pañstwo
Cz³onkowskie

Ka¿de pañstwo cz³onkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
z wyj¹tkiem Polski, które wdro¿y³o Dyrektywê o Prospekcie
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Oferta Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przeprowadzana na podstawie Prospektu

Oferuj¹cy Powszechna Kasa Oszczêdnoœci Bank Polski S.A. Oddzia³ – Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego w Warszawie

Opoka II Opoka II Fundusz Inwestycyjny Zamkniêty z siedzib¹ w Warszawie,
ul. Królewska 16, 00-103 Warszawa, zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 403

Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz.U.
z 2012 r., poz. 749 ze zm.)

Pañstwo Cz³onkowskie Pañstwo cz³onkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Pekabex Bet Pekabex Bet Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Poznaniu przy ul. Szarych
Szeregów 27, wpisana do rejestru przedsiêbiorców prowadzonego przez
S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia³
Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem KRS 0000343297

Pekabex Inwestycje Pekabex Inwestycje spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹
w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 27, wpisana do rejestru przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000449050 (dawniej Pekabex Inwestycje Parkingowe sp. z o.o.)

Pekabex Pref Pekabex Pref spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹
w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 27, wpisana do rejestru
przedsiêbiorców prowadzonego przez S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego
pod numerem KRS 0000267103

Pekabex Projekt Pekabex Projekt spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ spó³ka
komandytowo-akcyjna (dawniej Werth-Holz sp. z o.o. S.K.A.) z siedzib¹
w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregów 27, wpisana do rejestru
przedsiêbiorców prowadzonego przez S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego
pod numerem KRS 0000487678

Pekabex Wykup Managerski Pekabex Wykup Managerski Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie
przy ul. Nowogrodzkiej 50/510, wpisana do rejestru przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla miasta sto³ecznego Warszawy,
XII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000274457

PKB Produkt krajowy brutto

PLN, z³, z³oty Z³oty polski, waluta obowi¹zuj¹ca w Polsce

P³yta TT Samonoœny prefabrykat przeznaczony g³ównie w obiektach przemys³owych,
handlowych czy u¿ytecznoœci publicznej do wykonania stropów
i stropodachów o du¿ym obci¹¿eniu i znacznej rozpiêtoœci ok. 28 m,
o charakterystycznym ¿eberkowym przekroju poprzecznym i g³adkiej
powierzchni dolnej, wykonane jako elementy ¿elbetowe lub sprê¿one,
nominalna szerokoœæ p³yty 2,40 m

POK Punkt obs³ugi klienta

Polskie Standardy Rachunkowoœci,
PSR

Polskie Standardy Rachunkowoœci, obejmuj¹ce Ustawê o Rachunkowoœci
i wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze
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Prawo Budowlane Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. – Prawo budowlane (tekst jednolity: Dz.U.
z 2013 r., poz. 1409 ze zm.)

Prawo Ochrony Œrodowiska Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony œrodowiska (tekst jednolity:
Dz.U. z 2013 r., poz. 1232 ze zm.)

Prawo Wodne Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (tekst jednolity: Dz.U. z 2012 r.,
poz. 145 ze zm.)

Prezes UOKiK Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów

Prospekt Niniejszy prospekt emisyjny Spó³ki, stanowi¹cy prospekt w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz Rozporz¹dzenia 809/2004, na podstawie którego
Spó³ka bêdzie przeprowadza³a Ofertê oraz ubiega³a siê o Dopuszczenie

Protokó³ z Kioto Protokó³ z Kioto do Ramowej Konwencji Narodów Zjednoczonych w sprawie
zmian klimatu

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Spó³ki

Rada Polityki Pieniê¿nej, RPP Rada Polityki Pieniê¿nej, organ Narodowego Banku Polskiego

Regulamin Gie³dy, Regulamin GPW Regulamin Gie³dy Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia
2006 r., ze zm.

Regulamin KDPW Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartoœciowych S.A. w Warszawie,
w wersji obowi¹zuj¹cej na Datê Prospektu

Regulamin Rady Nadzorczej Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Walnego Zgromadzenia Regulamin Walnego Zgromadzenia

Regulamin Zarz¹du Regulamin Zarz¹du

Rozporz¹dzenie 809/2004 Rozporz¹dzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
stanowi¹ce przepis wykonawczy do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, w³¹czenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektów oraz rozpowszechniania reklam, ze zmianami

Rozporz¹dzenie o Rynku
i Emitentach

Rozporz¹dzenie Ministra Finansów z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie
szczegó³owych warunków, jakie musi spe³niaæ rynek oficjalnych notowañ
gie³dowych oraz emitenci papierów wartoœciowych dopuszczonych do obrotu
na tym rynku (Dz.U. z 2010 r. Nr 84, poz. 547)

Rozporz¹dzenie o Raportach Rozporz¹dzenie Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji bie¿¹cych i okresowych przekazywanych przez emitentów
papierów wartoœciowych oraz warunków uznawania za równowa¿ne informacji
wymaganych przepisami pañstwa niebêd¹cego pañstwem cz³onkowskim
(tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r. poz. 133 ze zm.)

Rozporz¹dzenie w sprawie
katalogu odpadów

Rozporz¹dzenie Ministra Œrodowiska z dnia 9 grudnia 2014 r. w sprawie
katalogu odpadów (Dz.U. z 2014 r., poz.1923)

Rozporz¹dzenie Rady w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporz¹dzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiêbiorstw

Rozporz¹dzenie w sprawie
przypadków, w których nie jest
wymagane pozwolenie

Rozporz¹dzenie Ministra Œrodowiska z dnia 2 lipca 2010 r. w sprawie
przypadków, w których wprowadzanie gazów lub py³ów do powietrza
z instalacji nie wymaga pozwolenia (Dz.U. z 2010 r., Nr 130, poz. 881)
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Rozporz¹dzenie w sprawie
rodzajów instalacji, których
eksploatacja wymaga zg³oszenia

Rozporz¹dzenie Ministra Œrodowiska z dnia 2 lipca 2010 r. w sprawie rodzajów
instalacji, których eksploatacja wymaga zg³oszenia (Dz.U. z 2010 r., Nr 130,
poz. 880)

Rozporz¹dzenie w sprawie
standardów emisyjnych

Rozporz¹dzenie Ministra Œrodowiska z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie
standardów emisyjnych dla niektórych rodzajów instalacji, Ÿróde³ spalania
paliw oraz urz¹dzeñ spalania lub wspó³spalania odpadów (Dz.U. z 2014,
poz. 1546)

SEK Korona szwedzka, waluta obowi¹zuj¹ca w Szwecji

Skonsolidowane Kwartalne
Sprawozdania Finansowe

Przegl¹dane kwartalne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za okres 3 miesiêcy zakoñczony 31 marca 2015 r.

Skonsolidowane Pó³roczne
Sprawozdanie Finansowe

Pó³roczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres
szeœciu miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2014 r., sporz¹dzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane Roczne
Sprawozdania Finansowe

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okresy
sprawozdawcze koñcz¹ce siê, odpowiednio, 31 grudnia 2011 r.,
31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2013 r., a tak¿e zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia
2014 r., sporz¹dzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe oraz Skonsolidowane
Kwartalne Sprawozdania Finansowe

Sovereign Capital Sovereign Capital Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Bagno 2/244,
wpisana do rejestru przedsiêbiorców prowadzonego przez S¹d Rejonowy dla
miasta sto³ecznego Warszawy XII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru
Przedsiêbiorców pod numerem KRS 0000263183

Spó³ka, Emitent Poznañska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. z siedzib¹ w Poznaniu przy
ul. Szarych Szeregów 27, wpisana do rejestru przedsiêbiorców prowadzonego
przez S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzia³
Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego, pod numerem KRS 0000109717

Spó³ki Zale¿ne Istotne Spó³ki Zale¿ne; Pekabex Projekt, TM Pekabex Projekt, Pekabex
Inwestycje oraz Pekabex Inwestycje II S.A. w organizacji

Sprzedaj¹cy Akcje Kokoszki
Prefabrykacja S.A.

Pan Kazimierz Empel, Pani Ma³gorzata Empel-Ferreira oraz Pan Jacek Empel,
dzia³aj¹cy jako sprzedaj¹cy akcje spó³ki akcyjnej, prowadz¹cej dzia³alnoœæ
w zakresie wytwarzania elementów prefabrykowanych, powsta³ej z podzia³u
Przedsiêbiorstwa Budowlanego „Kokoszki” S.A. z siedzib¹ w Gdañsku

Statut Statut Spó³ki

Strefa Euro Grupa pañstw, których walut¹ jest euro, obejmuj¹ca nastêpuj¹ce kraje: Austria,
Belgia, Cypr, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,
Luksemburg, Malta, Niemcy, Portugalia, S³owacja, S³owenia, W³ochy

Szczegó³owe Zasady Dzia³ania
KDPW

Szczegó³owe Zasady Dzia³ania Krajowego Depozytu Papierów Wartoœciowych S.A.
(stan prawny od dnia na Datê Prospektu)

Szczegó³owe Zasady Obrotu
Gie³dowego

Szczegó³owe Zasady Obrotu Gie³dowego w Systemie UTP przyjête uchwa³¹
Nr 1038/2012 Zarz¹du Gie³dy z dnia 17 paŸdziernika 2012 r., ze zm.

Œciana p³ukana ¯elbetowy element prefabrykowany produkowany w szerokim zakresie
wymiarów, jedno- lub wielowarstwowy, którego zewnêtrzna warstwa
elewacyjna wykonana jest z betonu p³ukanego na bazie kruszywa ¿wirowego
lub ³amanego, idealnie nadaj¹cy siê do budynków u¿ytecznoœci publicznej,
obiektów handlowych czy budynków wielorodzinnych
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TM Pekabex Projekt TM Pekabex Projekt spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ spó³ka
komandytowa (dawniej TM Werth-Holz sp. z o.o. sp.k.) z siedzib¹ w Poznaniu
przy ul. Szarych Szeregów 27, wpisana do rejestru przedsiêbiorców
prowadzonego przez S¹d Rejonowy Poznañ-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem
KRS 0000495827

Tubing Specjalistyczny prefabrykat ¿elbetowy o wysokiej jakoœci i precyzji wykonania,
stanowi¹cy obudowê tunelu lub kana³u, który po³¹czony z kilkoma innymi
elementami tworzy pierœcieñ, stanowi¹cy œcianê tunelu czy kana³u, najczêœciej
wykorzystywany do budowy tuneli drogowych, metra czy szybów
wentylacyjnych i kopalnianych

Uchwa³a w Sprawie Podwy¿szenia Uchwa³a nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 stycznia
2015 r. w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze
emisji akcji zwyk³ych na okaziciela serii B, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B w ca³oœci, zmiany Statutu Spó³ki,
ubiegania siê o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spó³ki do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gie³dê Papierów Wartoœciowych
w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji Spó³ki

Umowy Sprzeda¿y Kokoszki
Prefabrykacja

Umowy sprzeda¿y akcji Kokoszki Prefabrykacja S.A. z dnia 31 marca 2015 r.
zawarte przez Pekabex Inwestycje z Panem Jackiem Empel, Pani¹ Ma³gorzat¹
Empel-Ferreira i Panem Kazimierzem Empel

UE Unia Europejska

UOKiK Urz¹d Ochrony Konkurencji i Konsumentów

Urz¹d Patentowy Urz¹d Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej

USD, dolar Dolar amerykañski, waluta obowi¹zuj¹ca w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Ustawa o Bieg³ych Rewidentach Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieg³ych rewidentach i ich samorz¹dzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych oraz
o nadzorze publicznym (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 ze zm.)

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2014 r., poz. 157 ze zm.)

Ustawa o Ksiêgach Wieczystych
i Hipotece

Ustawa z dnia 6 lipca 1982 r. o ksiêgach wieczystych i hipotece (tekst jednolity:
Dz.U. z 2013 r., poz. 707 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst
jednolity: Dz.U. z 2012 r., poz. 1149 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapita³owym

Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapita³owym z dnia 29 lipca 2005 r. (tekst
jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 1537 ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (tekst
jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.)

Ustawa o Ochronie Gruntów
Rolnych i Leœnych

Ustawa z dnia 3 lutego 1995 o ochronie gruntów rolnych i leœnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1205 ze zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentów

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów (tekst
jednolity: Dz.U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331 ze zm.)

Ustawa o Ochronie Zabytków Ustawa z dnia 23 lipca 2003 r. o ochronie zabytków i opiece nad zabytkami
(tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 1446)

Ustawa o Odpadach Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.U. z 2013 r., poz. 21 ze zm.)
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Ustawa o Ofercie Publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spó³kach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1382 ze zm.)

Ustawa o Planowaniu
i Zagospodarowaniu
Przestrzennym

Ustawa z dnia 27 marca 2003 r. o planowaniu i zagospodarowaniu
przestrzennym (tekst jednolity: Dz.U. z 2012 r., poz. 647 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osób Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2012 r., poz. 361 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osób Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 851 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnoœci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzeœnia 2000 r. o podatku od czynnoœci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Spadków
i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn (tekst
jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz. 86 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Towarów
i Us³ug

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarów i us³ug (tekst jednolity:
Dz.U. z 2011 r. Nr 177, poz. 1054 ze zm.)

Ustawa o Porêczeniach
i Gwarancjach

Ustawa z dnia 8 maja 1997 r. o porêczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Pañstwa oraz niektóre osoby prawne (tekst jednolity: Dz.U. z 2012 r.,
poz. 657 ze zm.)

Ustawa o Swobodzie Dzia³alnoœci
Gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzia³alnoœci gospodarczej (tekst
jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 672 ze zm.)

Ustawa o Systemie Zarz¹dzania
Emisjami

Ustawa z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarz¹dzania emisjami gazów
cieplarnianych i innych substancji (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1107
ze zm.)

Ustawa o Zapobieganiu Szkodom
w Œrodowisku

Ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodom w œrodowisku
i ich naprawie (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 1789)

Ustawa o Rachunkowoœci Polska ustawa z dnia 29 wrzeœnia 1994 r. o rachunkowoœci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.)

Ustawa Œrodowiskowa Ustawa z dnia 3 paŸdziernika 2008 r. o udostêpnianiu informacji o œrodowisku
i jego ochronie, udziale spo³eczeñstwa w ochronie œrodowiska oraz o ocenach
oddzia³ywania na œrodowisko (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1235 ze zm.)

Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spó³ki

Wspó³mened¿er Oferty Dom Inwestycyjny Investors S.A.

Zarz¹d Zarz¹d Spó³ki

Zarz¹d GPW Zarz¹d Gie³dy Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

Zarz¹d KDPW Zarz¹d Krajowego Depozytu Papierów Wartoœciowych S.A. w Warszawie

Zarz¹dzenie Zarz¹dzenie w sprawie promocji finansowej z 2005 r. wydane na podstawie
brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Us³ugach Finansowych (ang. Financial Services
and Markets Act) z 2000 r., ze zm.

ZUS Zak³ad Ubezpieczeñ Spo³ecznych
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ROCZNE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

1. Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okresy sprawozdawcze koñcz¹ce siê,
odpowiednio, 31 grudnia 2011 r., 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2013 r.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okresy sprawozdawcze koñcz¹ce siê, odpowiednio, 31 grudnia
2011 r., 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2013 r.

3. Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia
2014 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2014 r.
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ŒRÓDROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

1. Raport z przeprowadzenia uzgodnionych procedur dotycz¹cych Skonsolidowanego Kwartalnego Sprawozdania
Finansowego

2. Skonsolidowane Kwartalne Sprawozdania Finansowe
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ZA£¥CZNIKI

Za³¹cznik nr 1 – Uchwa³a w sprawie podwy¿szenia

Za³¹cznik nr 2 – Statut

Za³¹cznik nr 3 – Informacja dotycz¹ca prezentowania wyników finansowych Grupy z uwzglêdnieniem CNP

Za³¹cznik nr 4 – Sprawozdanie finansowe CNP za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 r.

Za³¹cznik nr 5 – Raport z przegl¹du Skonsolidowanego Pó³rocznego Sprawozdania Finansowego

Za³¹cznik nr 6 – Skonsolidowane Pó³roczne Sprawozdanie Finansowe

Za³¹cznik nr 7 – Wyci¹g z Operatu Szacunkowego Nieruchomoœci Kokoszki Prefabrykacja S.A.
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ZA£¥CZNIK 1 – UCHWA£A W SPRAWIE PODWY¯SZENIA
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ZA£¥CZNIK 2 – STATUT
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ZA£¥CZNIK 3 – INFORMACJA DOTYCZ¥CA PREZENTOWANIA WYNIKÓW
FINANSOWYCH GRUPY Z UWZGLÊDNIENIEM CNP

1. Raport niezale¿nego bieg³ego rewidenta z prawid³owoœci sporz¹dzenia informacji finansowych w kompilacji
skonsolidowanych informacji finansowych Grupy i CNP za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
oraz za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

2. Kompilacja informacji finansowych Grupy i CNP za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. oraz za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

3. Raport niezale¿nego bieg³ego rewidenta z prawid³owoœci sporz¹dzenia informacji finansowych w kompilacji
skonsolidowanych informacji finansowych Grupy i CNP za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

4. Kompilacja informacji finansowych Grupy i CNP za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
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ZA£¥CZNIK 4 – SPRAWOZDANIE FINANSOWE CNP ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 R.

1. Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego CNP za rok obrotowy zakoñczony
31 grudnia 2013 r.

2. Sprawozdanie finansowe CNP za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2013 r.
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ZA£¥CZNIK 5 – RAPORT Z PRZEGL¥DU SKONSOLIDOWANEGO PÓ£ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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ZA£¥CZNIK 6 – SKONSOLIDOWANE PÓ£ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowane Pó³roczne Sprawozdanie Finansowe.

2. Dodatkowe informacje za 6-mcy 2014 roku.
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ZA£¥CZNIK 7 – WYCI¥G Z OPERATU SZACUNKOWEGO NIERUCHOMOŒCI
KOKOSZKI PREFABRYKACJA S.A.
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AKCJONARIUSZE SPRZEDAJ¥CY

Pekabex Wykup Managerski S.A.
ul. Nowogrodzka 50/510

00-695 Warszawa

Sovereign Capital
ul. Bagno 2, lok. 244

02-112 Warszawa

Fernik Holdings Limited
Ippokratous, 3A, Akropoli, 2006
Nikozja, Republika Cypryjska

Grassalen Investments Limited
Ippokratous, 3A, Akropoli, 2006
Nikozja, Republika Cypryjska

SPÓ£KA

Poznañska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.
ul. Szarych Szeregów 27

60-462 Poznañ

MENED¯EROWIE OFERTY

Oferuj¹cy, Globalny Koordynator i Prowadz¹cy Ksiêgê Popytu

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
ul. Pu³awska 15

02-515 Warszawa

Krajowy Wspó³mened¿er Oferty

Dom Inwestycyjny Investors S.A.
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa

DORADCA PRAWNY

DLA Piper Wiater sp.k.
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa

BIEG£Y REWIDENT

Grant Thornton Fr¹ckowiak sp. z o.o. sp.k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E

61-131 Poznañ


