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Wybrane dane finansowe
1.1. Podstawa sporzadzenia oraz zasady przeliczeh wybranych danych finansowych

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PKB Pekabex SA zawiera informacje, ktérych zakres zostat
okreslony w § 90 ust.1 pkt 3 w zwigzku z § 87 ust.7 pkt 2-11 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKB Pekabex SA oraz $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe PKB Pekabex SA zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przy zatozeniu kontynuowaniu dziatalno$ci gospodarczej przez
Spétke PKB Pekabex SA przez okres nie krotszy niz kolejne 12 miesiecy.

Wybrane dane liczbowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci zostaty podane w tysigcach ztotych, z

wyjatkiem pozycji, w ktérych wskazano inaczej. Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano

nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

=  kurs obowigzujgcy na ostatni dziehn okresu sprawozdawczego: 30.06.2015 roku: 4,1944 PLN/EUR, 30.06.2014
4,1609 PLN/EUR, 31.12.2014 4,2623 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 — 30.06.2015 4,1341 PLN/EUR, 01.01 — 30.06.2014 4,1784 PLN/EUR, 01.01 -

31.12.2014 14,1893 PLN/EUR,

1.2. Wybrane dane skonsolidowane

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
tys. PLN

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 179 935 143 711 328 233
Zysk (strata) z dziatalnosci 19 872%) 12 227 19 751
Operacyjnej
Zysk (strata) przed 19 366 11 958 19 669
Opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 15 463 9211 15 850
Zysk (strata) netto przypadajacy 15424 9211 15 850
akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego
Zysk na akcje 0,73 1,09 1,07
Rozwodniony zysk na akcje 0,72 1,09 1,07
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z 3277 (16 232) 14 560
Dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z (23 161) 346 (17 185)
dziatalnosci
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z 14 164 (3 302) 8 401
dziatalnosci
finansowej
Zmiana netto stanu $rodkéw (5720) (19 188) 5776
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sprawozdanie z sytuacji
Finansowej
Aktywa 298 858 193 035 255 441
Zobowigzania dtugoterminowe 48 280 16 564 15839
Zobowigzania krétkoterminowe 108 363 72 001 111 465
Kapitat wiasny 142 214 104 470 128 137
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 141 549 104 470 128 137
Dominujacej

*) w tym zysk na okazyjnym nabyciu spotki Kokoszki Prefabrykacja SA w kwocie 5.906 tys. PLN
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1.3. Wybrane dane jednostkowe spétki PKB Pekabex SA

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
tys. PLN
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 7238 6 381 13114
Zysk (strata) z dziatalnosci 3000 1899 4779
Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6518 1727 4577
Zysk (strata) netto 5915 1331 3627
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu 5915 1331 3627
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) - - -
Sprawozdanie z przeptywoéw
Pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
Operacyjnej 1150 1253 9745
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (1 558) 918 (14 620)
Inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci (2 098) (2 674) 9914
Finansowej
Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (2507) (502) 5039
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 113189 92 223 107 298
Zobowigzania dtugoterminowe 9 045 12 400 10 315
Zobowigzania krotkoterminowe 11131 10 022 7 884
Kapitat wtasny 93 013 69 802 89 098
Kapitat wtasny przypadajgcy 93013 69 802 89 098
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

2. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej PKB Pekabex SA w okresie 01.01.2015 do 30.06.2015
2.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy

Grupa kapitatowa PKB Pekabex SA jest doswiadczonym polskim producentem prefabrykatow zelbetowych i sprezonych. Od
ponad 40 lat Grupa i jej poprzednicy prawni prowadzg dziatalno$¢ zwigzang z budownictwem. Podstawowa dziatalnos$c
operacyjna Grupy koncentruje sie na wszystkich aspektach procesu produkcyjnego. Grupa jest wiodgcym producentem
elementéw prefabrykowanych w Polsce. W swojej dziatalnosé taczy kompetencje firmy produkcyjnej, inzynieryjnej i
budowlanej.

Grupa specjalizuje sie w dziatalnosci produkcyjnej tradycyjnych prefabrykowanych elementéw zbrojonych oraz
nowoczesnych elementéw sprezonych. Elementy prefabrykowane ze wzgledu na technologie produkcji i mozliwosci
maksymalnego wykorzystania parametréw materiatowych sg konkurencyjne wobec innych materiatdw i technologii
wykorzystywanych na rynku polskim i zagranicznym. Sprezenie betonu pozwala na zmniejszenie przekrojow, co przektada
sie na tanszy transport i montaz, a tym samym bardziej konkurencyjne ceny sprzedazy. Produkcjg elementow
prefabrykowanych w ramach Grupy zajmujg sie spotki Pekabex Bet, Centrum Nowoczesnej Prefabrykaciji oraz Kokoszki
Prefabrykacja.

Grupa Swiadczy réwniez ustugi wzbogacajgce oferte produktowsg, jak: projektowanie, montaz, transport (poprzez podmioty
zewnetrzne) realizowane gtéwnie przez spétki Pekabex Pref i Pekabex Bet.

Asortyment produkcji

Produkty Grupy sg wytwarzane przy wykorzystaniu technologii betonu zbrojonego oraz nowoczesnej technologii betonu
sprezonego. Grupa oferuje szeroki wachlarz produktéw opartych na indywidualnych projektach. Grupa projektuje i produkuje
ponad 30 réznych typow elementéw prefabrykowanych zelbetowych i sprezonych dla potrzeb budownictwa przemystowego,
inzynieryjnego, mieszkaniowego, a takze projektéw nietypowych. Prefabrykaty wytwarzane przez Grupe majg zastosowanie
praktycznie w kazdym rodzaju budownictwa.

Asortyment produkcji podzielony ze wzgledu na technologie wykonania:
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* elementy sprezone, m.in.: belki mostowe, dzwigary, ptyty TT, belki stropowe, belki dachowe, ptatwie, elementy tramwajowe,
podwaliny sprezone, stupy wielokondygnacyjne, filigrany sprezone;

« elementy zbrojone, m.in.: stupy prostokatne, stupy okragte, stopostupy (stupy ze stopg fundamentowa), $ciany petne, $ciany
2-warstwowe, Sciany 3-warstwowe, podwaliny, Sciany oporowe, $ciany z kruszywem ptukanym, balkony, filigrany, tubingi,
doki;

* plyty kanatowe sprezone.

Usfugi wzbogacajgce oferte produkcyjng Grupy

Grupa, poza dziatalnoscig produkcyjna, oferuje szereg dodatkowych ustug, ktére uatrakcyjniajg oferte rynkowg Grupy, takich
jak projektowanie, transport i montaz elementéw prefabrykowanych. Poza Grupg tylko nieliczne podmioty posiadajg biura
projektowe i ekipy montazowe. Dodatkowo Grupa posiada komoérke kompleksowego wykonawstwa ,od fundamentéw po
dach” w zakresie konstrukcji w potgczeniu z konstrukcjg stalowg i robotami monolitycznymi.

W ten sposdb Grupa stara sie spetnia¢ najwyzsze standardy oraz oczekiwania i wymagania swoich klientéw.

Zasieg geograficzny dziatalnosci Grupy

Grupa obejmuje swym zasiegiem Polske, Niemcy oraz kraje skandynawskie.

2.2 Struktura Grupy

W skfad grupy kapitatowej Pekabex na dzien 30.06.2015 wchodzi: PKB Pekabex S.A. z siedzibg w Poznaniu jako
podmiot dominujacy oraz spotki zalezne:

Podlegajgce konsolidaciji:
e Pekabex Pref Sp. z 0.0.
e Pekabex Bet S.A.,
e Pekabex Inwestycje Sp. z 0.0.
e  Centrum Nowoczesnej Prefabrykacji Sp. z o.0.
e  Kokoszki Prefabrykacja SA
Nie podlegajace konsolidacji ze wzgledu na nieistotne dane finansowe:
e Pekabex Projekt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
e TM Pekabex Projekt Sp. z 0.0. spétka komandytowa.
e Pekabex Inwestycje Il SA

Pekabex SA

Spodtka zostata zatozona w 1972 r. jako Poznanski Kombinat Budowy Domow, ktéry nastgpnie w 1991 r. zostat
przeksztatcony w jednoosobowg spdtke Skarbu Panstwa funkcjonujgcg pod firmg Poznanska Korporacja Budowlana
Pekabex S.A. W dniu 30 grudnia 1991 r. Spdtka zostata zarejestrowana w dziale ,B” Rejestru Handlowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 6548.

W dniu 29 kwietnia 2002 r. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000109717.

Spétka jako wiasciciel lub uzytkownik wieczysty nieruchomosci wynajmuje lub dzierzawi nieruchomosci lub ich czesci
spotkom z Grupy na potrzeby prowadzenia przez nie dziatalnosci gospodarczej. Ponadto Spoétka wspiera spétki z Grupy w
aranzowaniu finansowania ich dziatalnosci, a takze udzielajgc pozyczek.

Organami spofki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad zarzadu wchodzili:
Robert Jedrzejowski Prezes Zarzadu,

Beata Zaczek, Wiceprezes Zarzadu,

Przemystaw Borek, Wiceprezes Zarzadu.

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 30. 06.2015 wchodzili:
Jarostaw Gniadek,

Maciej Grabski,

Ryszard Pinker,

Ryszard Klimczyk,

Andreas Madej
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Schemat Grupy

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX SA

100%

v

100%

98%

komandytariusz

komandytariusz

-

100%

*) spotka Pekabex Inwestycje Il SA zostata wpisana do KRS w dniu 07.08.2015r.

Spotki Zalezne:

Pekabex Bet

Spotka posiada bezposrednio 100% akcji w kapitale zaktadowym spdtki Pekabex Bet, co uprawnia do wykonywania 100%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja prefabrykowanych elementéw zelbetowych wykorzystywanych
przy budowie obiektéw przemystowych, handlowych, biurowych, kulturalno-sportowych, hal, budynkéw, mostéw i innych
obiektéw wielkogabarytowych, roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
oraz obiektdw inzynierii lagdowej i wodnej.

Pekabex Pref

Spotka posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Pekabex Pref, co uprawnia do wykonywania
100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug produkcyjnych i budowlanych, $wiadczenie ustug
ksiegowych, administracyjnych, kadrowo-ptacowych, projektowych oraz logistyki.

W strukturach Pekabex Pref dziata wyodrebniony organizacyjnie oddziat, dziatajacy pod firmg Pekabex Pref spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig Oddziat w Dreznie.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci Oddziatu jest $wiadczenie ustug produkcyjnych.

CNP

Spotka posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki CNP, co uprawnia do wykonywania 100%
glosow na zgromadzeniu wspolnikéw. Spodtka Centrum Nowoczesnej Prefabrykacji (CNP) zostata nabyta przez
Poznanska Korporacje Budowlang Pekabex S.A na podstawie umowy zakupu udziatéw z dnia 22.07.2014. Warunkiem
nabycia udziatéw spétki CNP sp. z 0.0. bylo uzyskanie zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) na
zawarcie transakcji. UOKIK wydat zgode w dniu 17.11.2014. Nabycie kontroli przez Pekabex S.A uprawomocnito sie w
dniu 05.12.2014.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja prefabrykowanych elementéw zelbetowych wykorzystywanych
przy budowie obiektéw przemystowych, handlowych, biurowych, kulturalno--sportowych, hal, budynkéw, mostéw i innych
obiektoéw wielkogabarytowych.

Pekabex Inwestycje

Spotka posiada bezposrednio 100% udziatow w kapitale zakladowym spétki Pekabex Inwestycje, co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw.

Kokoszki Prefabrykacja

Spotka posiada posrednio, przez Pekabex Inwestycje, 98,01% akcji w kapitale zaktadowym spotki Kokoszki

Prefabrykacja. W dniu 31 marca 2015 roku spotka Pekabex Inwestycje Sp. z 0.0. podpisata z trzema akcjonariuszami
spotki Kokoszki Prefabrykacja SA umowy nabycia 98,01% (440.821 sztuk) akcji spotki Kokoszki Prefabrykacja SA. Prawo
wiasnosci akcji oraz przejecie faktycznej kontroli nad spotkg Kokoszki Prefabrykacja nastgpito w dniu 2 kwietnia 2015
roku.

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki byta produkcja prefabrykatéw betonowych. Obecnie spoétka prowadzi
dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie wynajmu nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kokoszki Prefabrykacja SA podjeto
uchwate w sprawie przymusowego wykupu 8 929 sztuk akcji nalezacych do akcjonariuszy reprezentujgcych 2% kapitatu
spotki, przez Pekabex Inwestycje Sp. z 0.0. Do dnia 28.08.2015 akcje zostaty wykupione lub zostat ztozony depozyt
sgdowy .

Pekabex Projekt

Spotka posiada bezposrednio 100% akcji w kapitale zaktadowym spotki Pekabex Projekt, co uprawnia do wykonywania
100% gtosow na walnym zgromadzeniu.

TM Pekabex Projekt

Spotka jest komandytariuszem TM Pekabex Projekt.

Pekabex Inwestycje Il S.A.

Spétka posiada bezposrednio 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Pekabex Inwestycje 1l S.A., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Spotki Pekabex Projekt, TM Pekabex Projekt i Pekabex Inwestycje Il na dzien sporzadzenia sprawozdania nie prowadzg
dziatalnosci. Spétka Pekabex Inwestycje |l jest spotkg utworzong w celach akwizycyjnych Grupy.

Na dzien 30 czerwca Grupa zatrudniata 778 osob oraz na state wspotpracowata z podwykonawcami dostarczajgcymi
ustuge produkcyjng (ok. 221 oséb).

23 Zmiany w Grupie Kapitatowej i jej skutki
Nabycie akcji Kokoszki Prefabrykacja SA

W dniu 31 marca 2015 r. Pekabex Inwestycje — spotka zalezna Pekabex SA — zawarta umowe zakupu 98,01% akciji
spotki Kokoszki Prefabrykacja S.A, za fgczng cene 25.000 tys. PLN. Przejecie kontroli nad spétka nastgpito 2 kwietnia
2015 roku po uiszczeniu | czesci ceny sprzedazy, w kwocie 18.000 tys. PLN.

Spotka Kokoszki Prefabrykacja S.A. z siedzibg w Gdansku przy ul. Budowlanych 54A, 80-298, powstata w wyniku
podziatu spotki Przedsiebiorstwo Budowlane ,Kokoszki” S.A. z siedzibg w Gdansku w drodze wydzielenia do nowej spotki
(Kokoszki Prefabrykacja S.A.) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci wytworni elementéw prefabrykowanych.
Wydzielenie spotki Kokoszki Prefabrykacja S.A. zostato dokonane w dniu 2 listopada 2014 r. Spotka Kokoszki
Prefabrykacja S.A. prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji prefabrykatéw betonowych.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kokoszki Prefabrykacja SA podjeto
uchwate w sprawie przymusowego wykupu 8 929 sztuk akcji nalezacych do akcjonariuszy reprezentujgcych 2% kapitatu
spofki, przez Pekabex Inwestycje Sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia sprawozdania spotka jest w trakcie procesu wykupu,
zaptata za akcje podlegajgce wykupowi zostata dokonana lub zostat ztozony depozyt sgdowy na petng wartosé.

Gtéwnym efektem przejecia spotki Kokoszki Prefabrykacja S.A. jest:
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e lepszy dostep Grupy do rynku krajow skandynawskich. Siedziba przejmowanej spotki znajduje sie na pétnocy
Polski w poblizu portéw, co pozwala na wzmocnienie pozycji konkurencyjnej poprzez obnizenie kosztow
transportu produktdéw do odbiorcéw w Norwegii i Szwecji.

e wzmocnienie pozycji konkurencyjnej Grupy w sektorze prefabrykacji zelbetowej i sprezonej w Polsce, w wyniku
znaczacego zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci i obnizenia kosztow transportu

e zwiekszenia elastycznosci wykonywania ustug.

e Zwiekszenie mocy produkcyjnych

e Polepszenie pozycji negocjacyjnej wobec dostawcéw

Potencjalne synergie w obszarze zakupdw wigzg sie przede wszystkim z obnizeniem kosztéw zwigzanych z
zaopatrzeniem w surowce do produkcji oraz materiatéw technicznych.

o Efektywniejsze zarzgdzanie logistyka

Lepsze mozliwosci planowania rozwigzan zwigzanych z transportem surowcow i produktow. Siedziba przejmowanej spotki
znajduje sie na potnocy Polski w poblizu portéw, co obnizy koszty transportu produktéw zaréwno do pétnocnych obszaréw
kraju, jak i do odbiorcow w Norwegii i Szwec;ji. Dzieki umiejscowieniu poszczegolnych zaktadéw Grupy w réznych
czesciach Polski (Slgsk, Wielkopolska, Pomorze) bedzie mozna optymalizowaé wykorzystanie wynajmowanych srodkéw
transportu, co stwarza mozliwosci efektywniejszego zarzadzania logistykg dostaw.

2.4Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ grupy

W pierwszym poétroczu 2015 dziatalno$é¢ Grupy koncentrowata sie gtéwnie na wzmocnieniu pozycji biznesowej oraz
ksztattowaniu relacji z obecnymi i potencjalnymi Klientami, co zaowocowato osiagnieciem obrotu o 25% wyzszego niz w
poréwnywalnym pétroczu roku 2014.

241 Znaczace kontrakty budowlane

Ponizej zamieszczono informacje na temat znaczgcych umow o roboty budowlane zawarte oraz aneksowane przez spotki
z Grupy Pekabex w | pétroczu 2015 roku, ktore spetniajg przyjete przez Grupe kryterium istotnosci, wg danych na dzien
30 czerwca 2015 roku.

Ponizej opisane kontrakty byly zawierane przez spétke Pekabex BET S.A.

o Kontrakt , Aspock”
27 stycznia 2015 roku zostata zawarta umowa o wykonanie na rzecz Inwestora inwestycji polegajgcej na budowie hali
produkcyjno-magazynowej wraz z czescig biurowg na niezabudowanej nieruchomosci stanowigcej dziatki gruntu nr 615/1,
543, 626, potozonej na terenie ,WSSE INVEST — PARK” w miejscowosci Ligota Dolna, gmina Kluczbork, powiat
kluczborski, woj. Opolskie.
Umowa zostata zawarta ze spodtkg Aspdck Automotive Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Praszce, ul. Marii Curie-
Sktodowskiej 5/20, 46-320 Praszka (Inwestor lub Zleceniodawca).
Pierwotna warto$¢ umowy wynosita 6.149.000,00 zt netto
W dniu 09 marca 2015 roku doszto do podpisania aneksu nr 1 do umowy rozszerzajgcego zakres zleconych robot
budowlanych co zwiekszyto warto$¢ wynagrodzenia do 11.916.276,37 zt netto.
Aneks nr 1 zmienit przewidywany termin odbioru koncowego z 31 lipca 2015 roku na dzieh 31.10.2015 roku.

e  Kontrakt ,Mennica”
2 marca 2015 roku zostata zawarta umowa o roboty budowlane ktérej przedmiot stanowi: Budowa hali magazynowo —
produkcyjnej w Warszawie ul. Annopol 3 wraz z niezbedna infrastrukturg techniczng i drogowa.
Umowa zostata zawarta ze spotkg Mennica Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Walicow 11.
Warto$¢ umowy wynosi 19.560.000,00 zt netto.
Termin realizacji: 22 pazdziernika 2015 roku.

e Kontrakt , Business Garden Wrocfaw”
14 maja 2015 roku zostata zawarta z mocg obowigzywania od 23 lutego 2015 roku umowa nr 17/2P7P/2015 o wykonanie
robot budowlano — montazowych/drogowych dostawe oraz montaz elementéw prefabrykowanych oraz montaz belek
Deltabeam budynkéw B4, B5 ,B7 i C2 od poziomu terenu 0,00 w ramach inwestycji ,Business Garden Wroctaw — etap III”.
Umowa zostata zawarta ze spotkg BUDIMEX S.A., z siedzibg w Warszawie adres: ul. Stawki 40, 01-040 Warszawa
(Generalny Wykonawca).
Warto$¢ umowy wynosi 10.900.000,00 zt netto
Termin realizacji: 19 listopada 2015 roku.
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Jednoczesnie w pierwszym poétroczu 2015 r. spétka kontynuowata realizacje istotnych kontraktéw, zawartych w
okresie wczesniejszym, m.in.:

e Kontrakt ,,Volkswagen Lakiernia Wrzesnia”
5 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta umowa nr 380/P-2/14 ktoérej przedmiotem bylo wykonanie, dostawa i montaz
prefabrykatéw zelbetowych.
Umowa zostata zawarta ze spotkg HOCHTIEF Polska S.A., z siedzibg w Warszawie adres: ul. Elblgska 14, Warszawa
(Zamawiajacy)
Pierwotna warto$¢ umowy wynosita 27.200.000,00 zt netto
W dniu 26 lutego 2015 roku zawarto Aneks nr 1 zwiekszajgcy zakres robot o dostawe i montaz prefabrykatéw dla budynku
biurowo-socjalnego. Wynagrodzenie ryczattowe zakresu objetego aneksem ustalono na 412.000,00 zt netto.
W dniu 27 marca 2015 roku zawarto Aneks nr 2, ktdry zwiekszajacy zakres robo6t o dostawe oraz montaz prefabrykatéw
zelbetowych dla stropu nad pietrem budynku biurowego. Warto$¢ robot objetych aneksem ustalono na 248.753,00 zt
netto.
Dnia 3 kwietnia 2015 roku podpisano Aneks nr 3 rozliczajgcy zakres podstawowy umowy zwiekszajgcy wartos¢ umowy o
4.500.000,00 zt netto.
Ostateczna warto$¢ umowy wynosi 32.360.753,00 zt netto
Dodatkowo przyjeto do realizacji dodatkowe zamowienia o tgcznej wartosci 66.798,60 zt netto.
Planowany termin zakohczenia realizacji: wrzesien 2015 roku.

e Kontrakt ,,Volkswagen Spine Wrzes$nia”
W dniu 07 pazdziernika 2014 roku zostat podpisany protokét z negocjacji na podstawie ktérego zostata zawarta umowa
podwykonawcza nr R/001/STK534/2014 na wykonanie, dostawe i montaz elementéw zelbetowych prefabrykowanych dla
budynkow Spine&Pilotorga.
Umowa wskazywata szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 20.122.759,29 zt netto. Warto$¢ wynagrodzenia ze
wzgledu na obmiarowy charakter ostatecznie wynika¢ bedzie z ilosci robét i ustug faktycznie wykonanych wg. ustalonych
cen jednostkowych.
Planowany termin zakonczenia odbioréw: wrzesien 2015 roku.

e  Kontrakt ,Wiatraki Krobia”
10 listopada 2014 roku podpisano umowe na produkcje oraz dostawe 10 wiez wiatrowych. Zadanie byto realizowane w
ramach konsorcjum Pekabex BET S.A. oraz Windtechnic Engieneering S.L.
Zamawiajgcym byta Acciona Windpower S.A. Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Pierwotna warto$¢ umowy wynosita 13.625.984,98 zt netto.
27 kwietnia 2015 roku podpisano Aneks nr 1 obejmujacy dodatkowe rozliczenie z tytuty transportu elementéw. Wartosé
aneksu wynosita 130.375,00 zt netto.
Poza powyzszym, Spotka Pekabex BET przyjeta dodatkowy zakres do realizacji o wartosci 172.291,00 zt netto.
Termin realizacji: lipiec 2015 roku

e Kontrakt, Tchibo”
1 lipca 2014 roku zawarto umowe na wykonanie inwestycji ,Rozbudowa zaktadu produkcyjnego Tchibo Manufacturing
Poland Sp. z 0.0. w Markach przy ul. Stonecznej 6 — Etap 1.
Wartos¢ pierwotna umowy wynosita 26.200.000,00 zt netto.
W dniu 3 marca 2015 roku podpisano Aneks nr 1 do umowy ktéry podwyzszyt wynagrodzenie do kwoty 27.224.880,00 zt
netto. 17 kwietnia 2015 roku podpisano Aneks nr 2 wytgczajgcy czes¢ zakresu robot co pomniejszyto wynagrodzenie do
kwoty 26.981.880,00 zt netto.
Planowany termin zakonczenia realizacji umowy: lipiec 2015 roku

24.2 Umowy finansowe

Kredyty

Na podstawie umowy kredytu nieodnawialnego z dnia 1 kwietnia 2015 r. Bank Ochrony Srodowiska S.A. udzielit Pekabex
Inwestycje kredytu w kwocie 25.500.000,00 PLN z przeznaczeniem na zakup nie mniej niz 98,01% akcji w kapitale
zaktadowym spétki Kokoszki Prefabrykacja (I transza kredytu w kwocie 18.000.000,00 PLN) oraz modernizacje
skfadnikéw stanowigcych zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa stuzacych do produkcji prefabrykatéw betonowych
bedgcych wlasnoscig Kokoszki Prefabrykacja (Il transza kredytu w kwocie 7.500.000,00 PLN). Udziat wiasny spdtki w
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inwestycji to 7.000.000 w przypadku czesci dot. zakupu akgji (I transzy kredytu) oraz 25% kwoty przeznaczonej na
modernizacje Kokoszki Prefabrykacja SA (Il transza kredytu).

Zgodnie z umowa, ostateczna data sptaty kredytu przypada na dzien 31 marca 2025 r. Kredyt oprocentowany jest wg
stopy zmiennej stanowigcej sume stopy bazowej, tj. WIBOR 3M w PLN oraz marzy banku. Sptata kredytu nastepowac
bedzie wedtug réwnych rat miesiecznych i miesiecznym okresem odsetkowym. Zabezpieczeniem kredytu jest przede
wszystkim: hipoteka tgczna na majgtku zlokalizowanym w Gdansku, zastaw rejestrowy na 98,01% akcji Kokoszki
Prefabrykacja SA, zastaw rejestrowy na 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pekabex Inwestycje, zastaw rejestrowy
na mieniu ruchomym zlokalizowanym w Gdansku, weksel wtasny in blanco. Do czasu ustanowienia hipoteki na
nieruchomosciach w Gdansku, ustanowione zostato poreczenie spotki Pekabex BET SA .

Obligacje

W dniu 19 marca 2015 roku Zarzad Spotki Pekabex Inwestycje Sp. z 0.0. podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia
emisji obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 8.300 tys. PLN, o stalym oprocentowaniu. Data wykupu
obligacji- 31 grudnia 2015 roku. Obligacje w dniu 2 kwietnia 2015 roku nabyly spotki Pekabex BET (43 obligacje o
wartosci 100 tys. PLN kazda i fgcznej wartosci 4.300 tys. PLN) oraz PKB Pekabex SA (40 obligacji o wartosci emisyjnej
100 tys. PLN kazda i fgcznej wartosci 4.000 tys. PLN). Celem emisji bylo pozyskanie srodkéw na depozyt
zabezpieczajgcy wniesienie wktadu wtasnego w wysokosci 7.000 tys. PLN oraz depozyt bedacy réwnowartoscig kwoty
obstugi dlugu za okres 3 miesiecy dotyczgce kredytu zaciggnietego przez Spétke Pekabex Inwestycje w Banku Ochrony
Srodowiska SA.

W dniu 25.06.2015 roku Spétka Pekabex Inwestycje dokonata sptaty obligacji objetych przez Pekabex BET SA w petnej
wartosci nominalnej 4.300 tys. PLN oraz czesciowej sptaty obligacji objetych przez Pekabex SA w kwocie 2.700 tys. PLN.
tacznie Spotka sptacita obligacje o warto$ci nominalnej 7.000 tys. PLN.31 marca 2015 roku spotka Pekabex Inwestycje
przedstawita propozycje nabycia 40.289 obligacji serii B o wartosci 1.000 zt kazda i tgcznej wartosci 40.289 tys. PLN.
Obligacje majg by¢ emitowane w transzach wedtug szczegétowego harmonogramu, poczgwszy od 30.04.2015 r.
Przydziat ostatniej transzy miatby nastgpi¢ 25.03.2015 roku. Wykup obligacji nastapi w terminie 1 roku od daty przydziatu
ostatniej transzy obligacji w ramach emisji serii B, tj w dniu 31.03.2016 roku. Celem emisji jest pozyskanie $rodkéw na
sptate kredytu zaciggnietego przez Spétke Pekabex Inwestycje w Banku Ochrony Srodowiska SA.

W dniu 14.08.2015 Zarzad Pekabex Inwestycje Sp. z o0.0. podjgt uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii C. Na
podstawie ztozonych zapiséw obligacje serii C o tgcznej wartosci 7.000 tys. PLN zostaty przydzielone spoitce PKB
Poznanska Korporacja Budowlana SA (70 obligacji o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda). Wykup obligacji ma
nastgpi¢ 31.12.2015 roku.

2.4.3 Inne istotne zdarzenia

W dniu 21 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki PKB Pekabex SA podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W dniu 31 marca 2015 r. Pekabex Inwestycje — spotka zalezna Pekabex SA — zawarta umowe zakupu 98,01% akcji
spotki Kokoszki Prefabrykacja S.A, za taczng cene 25.000 tys. PLN. Przejecie kontroli nad spo6tkg nastgpito 2 kwietnia
2015 roku po uiszczeniu | czesci ceny sprzedazy, w kwocie 18.000 tys. PLN. Il cze$¢ ceny sprzedazy zostat uiszczona w
dnia 19 sierpnia 2015 roku.
Grupa zamierza dokona¢ réwniez istotnych inwestycji w nabytym zaktadzie, w tym rozbudowe linii technologicznych
prefabrykacji elementéw betonowych oraz modernizacji samego zaktadu. Podstawowe zamierzenia Spotki w ramach
rozbudowy i modernizaciji to:

e remont i zakup maszyn i urzgdzen bezposrednio produkcyjnych do produkcji elementéw prefabrykowanych

(filigrandw sprezonych i zbrojonych, $cian, stupéw i stopostupow, elementow sprezonych);

e wyposazenie betonowni oraz laboratorium;

e wyposazenie zbrojarni;

e przeprowadzenie remontu hali
Przewidywana wartosc¢ inwestycji to ok. 13 000 tys. zt w okresie do korica 2016 roku.

W lutym 2015 roku spotka PKB Pekabex SA ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny w zwigzku z
ofertg publiczng akcji oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie na rynku regulowanym do obrotu akcji. Prospekt
zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego dnia 9 czerwca 2015 roku. Do dnia 16 czerwca 2015 roku
trwato budowanie ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych.

W dniu 16.06.2015 zostaly podjete uchwata Zarzadu spotki PKB Pekabex SA w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji
zwyktych na okaziciela serii B na poziomie 10 zt za jedng akcje oraz ostatecznej liczby akcji oferowanych w drodze emisji
publicznej na 3.000.000 akcji.

W dniach 17 do 19 czerwca 2015 roku trwaty zapisy na akcje w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy Kierowanej, a przydziat akcji oferowanych serii B nastgpit na podstawie uchwaty
Zarzadu PKB Pekabex SA z dnia 22 czerwca 2015 roku.
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3 lipca 2015 r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie podjgt uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu
gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji Spdiki serii A i B oraz praw do akgji serii B. Nastepnie, 7 lipca 2015 r. podjeta
zostata uchwata w sprawie wprowadzenia akcji i PDA do obrotu gietdowego, zgodnie z ktorg pierwszy dzierh notowan
zostat wyznaczony na 8 lipca 2015 r.

2.4.4  Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Podwyzszenie kapitatu wlasnego Spotki Pekabex SA

W dniu 29 lipca 2015 Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu , VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z 21.213.024,00 do kwoty
24.213.024,00. Po zarejestrowaniu powyzszej zmiany kapitat zaktadowy dzieli sie na 24.213.024 akcji o wartoSci
nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w zwigzku z emisjg i wprowadzeniem do obrotu publicznego akcji
zwyktych na okaziciela serii B.

Uchwata Zarzgdu GPW nr 820/2015 z dnia 12 sierpnia 2015 wprowadza z dniem 18 sierpnia 2015 w trybie zwyktym do
obrotu gietfdowego na rynku podstawowym 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spofki.

Podpisanie umowy przedwstepnej na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ERGON

W dniu 29.07.2015 zawarto przedwstepng umowe nabycia przedsiebiorstwa spétki ERGON Poland Sp. z o0.0. przez
spotke zalezng: Pekabex BET SA. Przedmiot nabycia obejmuje zorganizowany zespdt sktadnikow niematerialnych i
materialnych zwigzany z zaktadem produkcyjnym potozonym w gminie Mszczondw, przeznaczonym do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na produkcji, wykonywaniu robét budowalno-montazowych oraz sprzedazy
betonowych elementéw sprezonych i zbrojonych (prefabrykatow), ktory stanowi niezalezne przedsiebiorstwo
Sprzedajacego samodzielnie realizujgce te zadania w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego.

Zawarcie umowy przyrzeczonej uzaleznione jest od spetnienia dwoch warunkéw zawieszajgcych:

- uzyskania przez Kupujgcego zgody prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie transakcji w
formie bezwarunkowej, albo uptywu terminu ustawowego, w ktérym prezes UOKIiK powinien wyda¢ decyzje w sprawie
koncentracji,

- przedstawienia przez Sprzedajgcego okres$lonych dokumentdw potwierdzajacych stan faktyczny i prawny
Przedsiebiorstwa przedstawiony przez Sprzedajgcego w toku badania due diligence.

Podpisanie umowy przyrzeczonej ma nastgpi¢ nie pozniej niz 1 lutego 2016 roku.

Cena sprzedazy Przedsigbiorstwa bedzie wynosita 45.100 tys. PLN i bedzie powigkszona o wartos¢ przejmowanych
zapasow.

3. Sytuacja ekonomiczno- finansowa Grupy Kapitatowej PKB Pekabex SA

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w czterech obszarach operacyjnych (segmentach). Przyjety podziat segmentéow
odzwierciedlony jest w strukturze rachunkowosci zarzgdczej Grupy.

Przychody ze sprzedazy Grupy w podziale na poszczegdlne segmenty obejmuja:

* Realizacja kontraktow — prefabrykacja;

* Realizacja kontraktow — ustugi budowlane;

* Ustugi produkcyjne;

* Pozostate.

Przychody segmentu Realizacja kontraktow — prefabrykacja

Najwazniejszy segment z punktu widzenia prowadzonej przez Grupe dziatalnosci to segment Realizacja kontraktow—
prefabrykacja. Przychody segmentu obejmujg gtéwnie przychody ze sprzedazy zwigzane z projektowaniem, produkcja,
dostawg i montazem konstrukcji prefabrykowanych zaréwno w kraju, jak i zagranica. W segmencie sg prezentowane
przychody w ramach kontraktdow, gdzie Grupa jest dostawcg elementéw prefabrykowanych lub dostawcg elementow
prefabrykowanych wraz z montazem, jak réwniez ta cze$¢ przychoddw realizowanych w ramach kompleksowej realizacji.
taczny udziat tego segmentu w przychodach ze sprzedazy Grupy stanowit 74,6% w okresie od 01 stycznia 2015 do 30
czerwce 2015r.

Wartos¢ przychodéw tego segmentu wzrosta o 46.919 tys. PLN w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego
roku i wynosita 89.720 tys. PLN na koniec 30.06.2014 roku.

Przychody segmentu Realizacja kontraktéw — ustugi budowlane

Przychody segmentu obejmujg gtéwnie przychody z realizacji kontraktow w ramach kompleksowej realizacji kontraktow w
charakterze wykonawcy, przy wspotudziale podwykonawcow zewnetrznych, z wytgczeniem czesci przychodow
zwigzanych z konstrukcjami prefabrykowanymi, prezentowanymi w segmencie ,Realizacja kontraktéw — prefabrykacja”.

W okresie szesciu miesiecy 2015 r. przychody ze sprzedazy w segmencie Realizacja kontraktéw — ustugi budowlane
nieznacznie wzrosty (o 1.311 tys. PLN), tj. o0 5%, w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku 2014 r. Obrazuje to
utrzymywanie sie liczby kontraktéw realizowanych w formule kompleksowego wykonawstwa na podobnym poziomie.
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Przychody segmentu Ustugi produkcyjne

Przychody segmentu obejmujg gtéwnie przychody zwigzane ze Swiadczeniem ustug produkcyjnych zaréwno w kraju, jak i
przez Oddziat w Niemczech. Prezentowana w segmencie ustuga produkcyjna polega na wykonywaniu elementéw
prefabrykowanych z powierzonych materiatéw, przy uzyciu maszyn i urzgdzen udostepnianych przez zamawiajgcych,
ktora jest realizowana w ich fabrykach. Grupa w ramach realizowanej ustugi dostarcza wykwalifikowang kadre
pracownikow, w tym menedzerdw, jak réwniez know-how i wiedze specjalistyczng potrzebng do wykonania zamdwienia.
Przychody ze sprzedazy w segmencie Ustugi produkcyjne spadty 0 5.589 tys. PLN, tj. 0 25%, do 16.877 tys. PLN w
okresie szesciu miesiecy 2015 r., w odniesieniu do 22.466 tys. PLN w poréwnywalnym okresie 2014 r., co jest glownie
wynikiem wejscia od grudnia 2014 roku spotki CNP w struktury Grupy Pekabex.

Obecnie w tym segmencie sg prezentowane gtéwnie przychody ze sprzedazy ustug produkcyjnych $wiadczonych przez
Oddziat w Niemczech, ktére wyniosty 16.877 tys. PLN w okresie szesciu miesiecy 2015 r., w odniesieniu do 16.222 tys.
PLN w poréwnywalnym okresie 2014 r.

Przychody segmentu Pozostafe

Przychody segmentu obejmujg przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw i ustug, tj. m.in.: sprzedazy materiatéw, w
tym do produkcji prefabrykatéw, wynajmu powierzchni fabrycznych, magazynowych i biurowych, ustug ksiggowych,
kadrowych, administracyjnych, logistyki, refakturowania i innych.

Znaczny spadek w segmencie ,Pozostate” (z 8.950 tys. PLN w | potowie 2014 roku, do 2.758 tys. PLN w analogicznym
okresie 2015 roku), wynika przede wszystkim z wejscia spotki CNP do Grupy. W roku 2014 znaczacym elementem tego
segmentu byta sprzedaz surowcoéw i materiatéw do CNP.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy oraz wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentéw w pierwszym
Ofroczu 2015 roku w stosunku do analogicznego okresu roku 2014.

Realizacja Realizacja Ustugi
kontraktow- kontraktow- alil 9t Pozostate Ogotem
prefabrykacja ustugi budowlane produkcyjne
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 136 639 26 887 16 877 2758 183 161
Przychody ze sprzedazy miedzy -
segmentami
Przychody ogtem 136 639 26 887 16 877 2758 183 161
Wynik operacyjny segmentu 14 331 883 1270 440 16 925
Aktywa segmentu sprawozdawczego )
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 89720 25576 22 466 8 950 146 712
Przychody ze sprzedazy miedzy -
segmentami
Przychody ogdtem 89 720 25576 22 466 8 950 146 712
Wynik operacyjny segmentu 5211 (218) 3904 3172 12 068
Aktywa segmentu sprawozdawczego )

Grupa obejmuje swym zasiegiem Polske, Niemcy i Skandynawie.

Ponizsza tabela pokazuje wielko$¢ przychodéw uzyskanych na poszczegdélnych rynkach

od 01.01.2015 do od 01.01.2014 do od 01.01.2014 do

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Polska 137 313 106 340 245 319
Skandynawia 29 030 24 150 40 806
Niemcy 16 772 16 222 35445
Inne kraje 47 0 0
Ogotem 183 161 146 712 321570

Przychody ze sprzedazy na terytorium kraju wzrosty o 30.973 tys. PLN w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2015, tj. o
29%. Wzrost ten dotyczy gtéwnie segmentu Realizacja kontraktow —prefabrykacja.
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Przychody z realizacji kontraktéw na terenie Skandynawii wzrosty o 4.880 tys. PLN, tj. o 20% w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2014 roku.

Gtownym odbiorcg (posiadajgcym ponad 10% udziat w przychodach) w pierwszej potowie 2015 roku byta spotka
Hochtief Polska. Przychody ze sprzedazy do tego kontrahenta stanowity 16,3% przychodéw Grupy i nalezaly do
segmentu Realizacja kontraktow- prefabrykacja.

W roku 2014 gtdwnym odbiorcg byto konsorcjum firm NLF Torpol Astaldi S.C. a przychody ze sprzedazy do konsorcjum
stanowity 11,8% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Przychody te nalezaty do segmentéw Realizacja
kontraktéw — ustugi budowlane, Realizacja kontraktow — prefabrykacja.

W pierwszym potroczu 2015 roku warto$¢ przychoddw netto ze sprzedazy wynosita 179,9 min PLN i byta wyzsza 0 25% w
poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2014 roku (143,7 min PLN).
Zmiana ta byta gtéwnie zwigzana ze wzrostem przychodéw w segmencie ,realizacja kontraktéw — prefabrykacja”.

Koszt wiasny sprzedazy wzrost w pierwszym pétroczu 2015 do analogicznego okresu 2014 roku o 31.726 tys. PLN, tj o
27%. Zmiana ta byla zwigzana m.in. ze zwiekszeniem skali prowadzonej dziatalnosci przez Grupe, tj. wzrostem
przychodéw ze sprzedazy w segmencie Realizacja kontraktéw — prefabrykacja, co miato bezposredni wplyw na
zwiekszenie kosztow, w szczegdlnosci w kategorii kosztow sprzedanych ustug.

Zysk ze sprzedazy brutto w pierwszej potowie 2015 roku wyniést 32 287 tys. PLN, w poréwnaniu do zysku osiggnietego w
pierwszym poétroczu 2014 (27.824 tys. PLN), co stanowi 16% wzrostu.

Struktura dostawcoéw Grupy jest rozproszona, Grupa nie jest uzalezniona od jednego badz kilku dostawcéw. Wartosé
dostaw od pojedynczego dostawcy nie przekraczata 10% tgcznej wartosci dostaw w pierwszej potowie 2015 roku.

Koszty sprzedazy wyniosty na dzien 30.06.2015 10.888 tys. PLN i byly wyzsze 0 2.616 tys. PLN, tj 0 32% od ww.
kosztow na dzien 30.06.2014. Wzrost spowodowany byt gléwnie zwiekszeniem skali dziatalnosci w tym wejscie do Grupy
spotek Centrum Nowoczesnej Prefabrykacji oraz Kokoszki Prefabrykacja SA, oraz wzrostem kosztéw transportu w
zwigzku z zwiekszeniem sie udziatu przychoddéw z kontraktéw realizowanych na terenie Skandynawii.,.

Koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty na dzien 30.06.2015 8.643 tys. PLN i byly wyzsze o0 980 tys. PLN, tj o 13% od
poréwnywalnych kosztow na dzier 30.06.2014. Wzrost ten jest wynikiem zwiekszenia skali dziatalnosci Grupy poprzez
wejscie nowych podmiotow do grupy.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszej potowie 2015 roku wyniést 19.872 tys. PLN, w poréwnaniu do zysku
osiggnietego w pierwszym potroczu 2014 (12.227 tys. PLN), co stanowi 63% wzrostu

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej z | potowy 2015 roku zawiera zysk na okazyjnym nabyciu spotki zaleznej Kokoszki
Prefabrykacja SA, w wysokosci 5.906 tys. PLN.. Rzeczowe aktywa trwate przejetej spdtki zostaty wycenione na podstawie
operatow szacunkowych wg. wartosci na dzien 01.04.2015 w kwocie 43.186 tys. PLN. Aktywa netto na dzien nabycia
wynosity 31.532 tys. PLN, a cena nabycia to 25.000 tys. PLN

Transakcja opisana jest szczegétowo w punkcie 2.3 sprawozdania.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za | pétrocze 2015 roku, po wytgczeniu zysku na okazyjnym nabyciu w/w spotki wynosi
13.966 tys. PLN i jest wyzszy od zysku osiggnietego w | potowie 2014 roku o 14%.

Wynik brutto nie uwzgledniajgcy zysku z okazyjnego nabycia w wysokoéci 5.906 tys. PLN wynosi 13.460 tys. PLN. W
poréwnaniu do wyniku przed opodatkowaniem osiggnietego 30.06.2014 roku (11.958 tys. PLN) wzrést o 1.502 tys. PLN
tys. PLN, tj 0 13%.

Wynik netto Grupy w pierwszym poétroczu 2015 wynosit 15 683 tys. PLN. Wynik netto kalkulowany po wytgczeniu zysku na
okazyjnym nabyciu spotki Kokoszki Prefabrykacja SA wynosi 10.679 tys. PLN w stosunku do 9.211 tys. PLN zysku netto
osiggnietego w poréwnywalnym poétroczu 2014 roku, co stanowi wzrost 0 15,94%.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. aktywa Grupy wynosity 298.858 tys. PLN i bylty wyzsze o 43.417 tys. PLN w stosunku do
stanu na dzieh 31 grudnia 2014 r.

Aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2015 r. byly wyzsze o 51.509 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r.,
Ten znaczny wzrost aktywdw trwatych i aktywéw ogdtem spowodowany jest gtdwnie nabyciem i wtgczeniem do Grupy w
kwietniu 2015 roku spotki Kokoszki Prefabrykacja SA

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2015 r. byly nizsze o 8.093 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r.,
wynosity 136.480 tys. PLN i stanowity 45,7% udziatu w aktywach ogdtem.

Zapasy na dzien 30 czerwca 2015 r. byly nizsze o 719 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r., wynosity
19.381 tys. PLN i stanowity 6,5% udziatu w aktywach ogdtem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym z tytutu biezgcego podatku dochodowego na dzien 30
czerwca 2015 r. byly nizsze o 3.112 tys. PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 r., wynosity 81 509 tys. PLN i
stanowity 27,27% udziatu w aktywach ogétem. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2015 r. byty nizsze
0 5.720 tys. PLN w stosunku do stanu

na 31 grudnia 2014 r., wynosity 30 725 tys. PLN i stanowity 10,28% udziatu w aktywach ogotem.
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Zrédfem finansowania Grupy wg stanu na 30 czerwca 2015 r. byty kapitaly wtasne stanowigce 47,6% pasywow razem.
Pozostate 52,4% stanowity zobowigzania.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. zobowigzania Grupy wynosity 156.423 tys. PLN i byly wyzsze 0 29.119 tys. PLN w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2015 r. byly wyzsze o 32.441 tys. PLN w stosunku do stanu na 31
grudnia 2014 r., wynosity 48.280 tys. PLN, co stanowito 29,73% wartosci zobowigzan ogotem.

Wzrost zobowigzan dtugoterminowych jest zwigzany gtéwnie z zaciggnigciem kredytu inwestycyjnego na zakup akcji
Kokoszki Prefabrykacja SA, opisanym w punkcie 2.3. oraz wzrostem dfugoterminowych rezerw na podatek odroczony
(13.210 tys. PLN w | po6troczu 2015 w poréwnaniu do 7.015 tys. PLN w | pétroczu 2014 roku), utworzeniem pozostatych
rezerw w wysokosci 6.346 tys. PLN, (gtdwnie rezerwy kontraktowe dotyczgce rekojmi w spotce Kokoszki Prefabrykacja
SA) oraz rezerw na $wiadczenia pracownicze (wzrost o 804 tys. PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2015 r. byly nizsze o 3.102 tys. PLN w stosunku do stanu na 31
grudnia 2014 r., wynosity 108.363 tys. PLN i stanowity 66,74% udzialu w zobowigzaniach ogétem.

Wielkosé¢ produkcji w metrach szesciennych w grupie Kapitalowej Pekabex SA

dane w m3 2015H1 2014H1 2014

Prefabrykacja GK Pekabex wraz z CNP 39519 32 529 71 391

Wolumen produkcji wykonanej w Grupie w pierwszym potroczu 2015 roku byt wiekszy o ponad 21% w stosunku do
wolumenu w analogicznym okresie roku 2014.

Podstawowe wskazniki finansowe dla Grupy Kapitatowej Pekabex SA:

2015H1 2014H1 2014
EBIT [TPLN]
(wynik na dziatalnosci operacyjnej) 19 872 12 227 19 751
EBIT [TPLN]
(wynik na dziatalnoSci operacyjnej z wytaczeniem zysku na okazyjnym nabyciu spotki
Kokoszki) 13 966 12 227 19 751
EBIT DA [TPLN]
(wynik na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje, po wytgczeniu zysku na
okazyjnym nabyciu) 17 041 14 213 23 838

Wskazniki rentownosci:
Rentownos¢ majatku 517% 4,77% 6,20%
(wynik finansowy netto / suma aktywéw)

Rentownos¢ kapitatow wtasnych 10,87% 8,82% 12,37%
(wynik finansowy netto / kapitat wtasny)

Rentownos$¢ netto sprzedazy

(wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw) 8,59% 6,41% 4,83%

Rentownos¢ netto sprzedazy

(wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw po wytgczeniu zysku
na okazyjnym nabyciu) 6,05% 6,41% 4,83%

Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik ptynnosci | 1,26 1,52 1,30
(aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ diugoterminowa 1,19 2,18 2,01

(aktywa ogotem / zobowigzania krotko- i dtugoterminowe)

Majgc na uwadze wszystkie czynniki wptywajgce na Grupe Pekabex, obecng sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy oraz
perspektywy rozwoju, Zarzad spotki dominujgcej Pekabex S.A. zamierza kontynuowaé dziatalno$¢ i w chwili obecnej oraz
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie widzi zagrozen dla dziatalnosci korporaciji.
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4. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok

Spotka nie publikowata prognoz finansowych

5. Strategia Grupy, perspektywy rozwoju; czynniki ryzyka
5.1. Strategia Grupy Kapitatlowej Pekabex

Strategia Grupy to zbudowanie czotowej polskiej Grupy budowlanej, dziatajacej co najmniej na rynkach UE, w ramach
swoich specjalizaciji.
Cel ten jest realizowany poprzez nastepujace elementy:

Kompleksowa oferta i innowacyjne produkty

e Rozwijanie kompleksowych ustug i oferowanie rozwigzan w formule ,zaprojektuj i wybuduj”, w tym tgczacych
rézne technologie. W opinii Zarzadu zleceniodawcy w Polsce coraz bardziej doceniajg rozwigzania nowatorskie i
kompleksowe, obejmujace jednoczesnie doradztwo w zakresie technologii prefabrykowanej, jak i projektowanie,
produkcje, transport oraz montaz prefabrykatéw, a takze kompleksowe realizowanie obiektéw. W celu sprostania
oczekiwaniom zleceniodawcow Grupa zamierza kontynuowa¢ oferowanie kompleksowych rozwigzan, takze w
formule ,zaprojektuj i wybuduj’. W ramach kompleksowej realizacji kontraktéw Grupa jest odpowiedzialna za
realizacje catosci inwestycji (bgdz ich wydzielonej kompletnej czesci), w ramach ktérych Grupa podzleca catos¢
lub czes¢ dziatan (np. prace budowlane). Kompleksowa realizacja kontraktu umozliwia Grupie wptyw na wybor
wykorzystywanej technologii, a wiec mozliwos¢ kreowania rynku dla technologii prefabrykowanej, a takze na
wybor dostawcéw samych prefabrykatow. Koordynowanie catego procesu budowlanego zwieksza elastycznosé
proceséw produkcyjnych dzieki mozliwosci dokfadniejszego planowania poziomu zapotrzebowania na
prefabrykaty w okreslonym czasie.

e  Tworzenie rozwigzan konstrukcyjnych i produkcyjnych jako produktow Grupy.

e Kontynuacja rozwijania dziatu projektowego, dzieki czemu bedzie umacniaé swojg przewage konkurencyjng w
zakresie realizacji bardziej ztozonych technologicznie produktéw i rozwigzan konstrukcyjnych.

e  Wprowadzenie produktéw wymagajgcych wiekszego naktadu pracy (np. sciany wraz z zamontowanymi oknami)
i bardziej skomplikowanych technicznie (np. tubingi) oraz innowacyjnych (np. elementy wiatrakow).

Ciagfa poprawa efektywnosci operacyjnej

¢ Rozbudowa systemu monitorowania proceséw na bazie KPI (np. koszty pracy na m3 produkcji).

e Wdrozenie kompleksowych rozwigzan informatycznych, utatwiajgcych przeptyw informacji i zwiekszajacych
wydajnosc.

e Adaptacja sprawdzonych rozwigzan, np. w Niemczech.

e Standaryzacja. Rozwijanie konstrukcji na bazie powtarzalnych elementéw, ktére mogg byé wielokrotnie
wykorzystywane w celu standaryzacji produkcji. Inwestowanie w szalunki standardowe i modutowe, ktére
umozliwiajg produkcje wszystkich elementéw zgodnie ze standaryzacjg przyjetg przez Grupe, moze przyniesc
pozytywne efekty. Dzieki tym dziataniom Grupa moze skracac okres potrzebny do przygotowania produkcji, ale
réwniez zmniejsza¢ koszty budowy szalunkéw do produkcji projektdow. Dzieki temu oferta Grupy staje sie coraz
bardziej elastyczna i tansza niz oferta konkurencji.

Grupa zamierza nadal pracowa¢ nad poprawg efektywnosci operacyjnej, przede wszystkim poprzez rozbudowe systemu
monitorowania proceséw, w tym procesow projektowania, produkcji i realizacji kontraktéw z wykorzystaniem takich
narzedzi, jak systemy raportowania oraz controllingu.

Docelowo Grupa zamierza usprawniaé procesy operacyjne poprzez wdrozenie kompleksowych rozwigzan
informatycznych, utatwiajacych przeptyw informacji i zwiekszajgcych wydajnosc¢ (np. produkcyjng), jak rowniez mozliwosci
wykorzystania posiadanych informacji do lepszego dopasowania swoich produktéw i ustug do potrzeb rynku.

Ekspansja zagraniczna

e  Wykorzystanie réznicy w kosztach pracy.

e Zwiekszanie sprzedazy zagranicznej na rynku skandynawskim (Dania, Norwegia i Szwecja), niemieckim oraz
sprzedaz potencjalnie na Bliskim Wschodzie, w szczegdlnosci poprzez oferowanie coraz bardziej
zaawansowanych i kompleksowych rozwigzan prefabrykaciji.

e Kontynuowanie dziatalnosci zwigzanej z ustugami produkcyjnymi w Niemczech i mozliwe zaoferowanie w
przyszitosci prefabrykatéw wytwarzanych we wilasnych zaktadach w tym kraju.

Konsolidacja rynku i rozbudowa zakfadow

e  Zakup spotki Kokoszki Prefabrykacja S.A.
e Potencjalna inwestycja dotyczgca nabycia przedsiebiorstwa Ergon,
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e Rozbudowa mocy produkcyjnych w posiadanych zaktadach.

Zarzad konsekwentnie realizuje strategiczne zatozenia w zakresie konsolidacji rynku poczgwszy od nabycia zaktadu w
Bielsko-Biatej poprzez nabycie spotki CNP oraz Kokoszki Prefabrykacja oraz podpisanie umowy warunkowej nabycia
przedsigbiorstwa Ergon. W opinii Zarzadu, dzieki posiadanym kompetencjom Grupa jest w stanie zwiekszy¢ efektywnosé,
wykorzystujgc posiadane know-how w zakresie zarzadzania, jak rowniez osiggngc synergie kosztowe (przede wszystkim
zwigzane z kosztami administracji, logistyki, kosztéw zakupu surowcéw i materiatdw (np. poprzez zwiekszenie sity
nabywczej wobec dostawcow), a takze zwiekszy¢ swojg site przetargowg wobec jej zleceniodawcow. Zwiekszone moce
produkcyjne, zdaniem Zarzadu, poprawig zdolno$¢ konkurowania Grupy o najwieksze kontrakty dostepne na rynku.
Posiadanie zaktadow w réoznych czesciach Polski, zapewnia Grupie takze wiekszg elastycznos¢ w zakresie dostaw
prefabrykatéw, co wplywa na zmniejszenie jednostkowych kosztow transportu prefabrykatéw z zaktadéw Grupy do
miejsca realizacji kontraktéw. Podstawowym kryterium wyboru w zakresie ewentualnych akwizycji nowych zaktadow
produkcyjnych byta lokalizacja.

5.2. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Pekabex SA
Czynniki zewnetrzne

Grupa oferuje kompleksowe ustugi zwigzane z projektowaniem, produkcjg, dostawg oraz montazem prefabrykatéw oraz
elementéw zelbetowych i sprezonych. Grupa posiada trzy zaktady na terenie Polski oraz oddziat na terenie Niemiec.
Realizacja kontraktéw prowadzona jest na terenie Polski, Niemiec oraz w krajach skandynawskich (Szwecja oraz
Norwegia). Ustugi produkcyjne sg realizowane na terenie Niemiec. Popyt na prefabrykaty budowlane oraz elementy
zelbetowe i sprezone jest cisle skorelowany z rozwojem branzy budowlanej,

a ta ma silny zwigzek z koniunkturg gospodarczg oraz sytuacjg makroekonomiczng w danym kraju.

Produkcja budowlana w Unii Europejskiej podgzata za zmianami dynamiki PKB, osiggajac minimum w | kwartale 2013 r.
(89,9% wartosci z 2010 r.). Od tego czasu produkcja budowlana systematycznie rosnie, jednoczesnie nadal wartos¢
produkcji znajduje sie ponizej poziomu z 2010 r. Pozytywnie wyrdzniajg sie na tle panstw UE gospodarki: Polski, Szwecji,
Norwegii, w ktérych Grupa prowadzi swojg sprzedaz.

W tych krajach warto$¢ produkcji budowlanej znajduje sie zaréwno powyzej Sredniej unijnej, jak i pozioméw z 2010 r.

Polska jest najwiekszym rynkiem zbytu Grupy. Do bezposrednich najwiekszych krajowych odbiorcéw produktéw Grupy
naleza bezposredni inwestorzy oraz generalni wykonawcy realizujgcy obiekty wielkopowierzchniowe, budynki mieszkalne
oraz infrastrukturalne.

Rynek budowlany jest skorelowany ze wzrostem gospodarczym, co jest odzwierciedlone w kwartalnych danych Eurostatu
dotyczgcych produkcji budowlanej. Relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego w 2011 r. mialo swoje
odzwierciedlenie w ponad dwucyfrowych wzrostach wskaznika produkcji budowlanej w stosunku do wartosci z 2010 r. Z
kolei stopniowe spowolnienie w 2012 r. az do pierwszej potowy 2013 r. wptyneto istotnie na pogorszenie wskaznika
produkcji budowlanej, ktéry swoje minimum odnotowat w Il kwartale 2013 r. W $lad za stopniowym odbiciem gospodarki
od Il kwartatu 2013 r. produkcja budowlana réwniez powoli zaczeta rosngé, przekraczajgc wartosé z 2010 r. w IV kwartale
2013r.

W catym 2011 r. obserwowana byta wysoka, ponad 10-procentowa dynamika produkcji budowlano-montazowej w ujeciu
r/r. Pierwsze oznaki problemoéw w sektorze budowlano-montazowym byty zauwazalne od drugiej potowy 2012 r., notujac
ujemng dynamike przez kolejny rok. Od Ill kwartatu 2013 r. produkcja budowlano-montazowa zaczeta odrabia¢ straty.
Kondycja przemystu budowlanego w roku 2014 jest korzystniejsza anizeli w poprzednim roku.

Wedtug prognoz Business Monitor International wartos¢ rynku budowlanego w Polsce na przestrzeni lat 2015-2018
bedzie systematycznie wzrasta¢, zaréwno w budownictwie mieszkaniowym, jak i budownictwie nie mieszkaniowym oraz
budownictwie infrastrukturalnym.

Oczekiwania wzrostu dajg dobre perspektywy dla branzy budowlano-montazowej, ktéra rozwija sie zazwyczaj podobnie
jak cata gospodarka.

Perspektywy rozwoju prefabrykatow w Polsce, Szwecji, Norwegii oraz Niemczech

W ostatnich latach prefabrykaty zyskiwaty na znaczeniu. Dodatkowo regulacje unijne oraz nastawienie w Europie sprzyja
rozwojowi prefabrykatéw jako materialu bezpiecznego, a przede wszystkim ekologicznego. Niektére panstwa dazg do
zachecenia swoich obywateli do budowy domdéw pasywnych, wymagajgcych bardzo niskiego zapotrzebowania na energie
do ogrzewania.
Do czynnikéw wzrostu znaczenia prefabrykatéw mozna zaliczy¢:

e ozywienie gospodarcze w Polsce, Niemczech, Szwecji oraz Norwegii, wraz z optymistycznymi prognozami
gospodarczymi na kolejne lata;
szybkos$¢ tworzenia konstrukcji z prefabrykatow;
zwiekszone bezpieczenstwo i kontrola jakosci;
zapewnienie wysokiego standardu zycia i bezpieczenstwa;
mozliwo$¢ stosowania przetworzonych elementéw i prefabrykatéw wielokrotnie;
przystepnosé cenowa rozwigzan z prefabrykatow;

16



Grupa Kapitalowa Pekabex S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za | potrocze 2015 roku

e zgodnosc¢ prefabrykatow z kryteriami zréwnowazonego rozwoju;

e zobowigzanie sie Unii Europejskiej poprzez pakiet energetyczno-klimatyczny (The climate and energy package)
do zwiekszenia efektywnosci energetycznej o 20%, zwiekszenia udziatu energii ze zrédet odnawialnych o 20%
oraz redukcji gazoéw cieplarnianych o 20% w poréwnaniu z poziomem emisji z 1990 r. — wszystkie te cele majg
zostac osiggniete do konca 2020 r. (zrédto: Komisja Europejska).

Analizy i badania rynkowe wskazujg na dalszy rozwoj rynku konstrukcji zelbetowych w Polsce oraz rosngcy rynek tego
typu konstrukcji w Europie Zachodniej i na rynkach wschodzgcych. Na bazie tych opracowanh oraz planowanych
inwestycji zakladany jest w perspektywie najblizszych lat staty rozwoj branzy a co za tym idzie rozwdj Grupy Pekabex
zarowno w zakresie samej prefabrykacji jak réwniez ustug dodatkowych $wiadczonych przez Grupe typu ustugi montazu
prefabrykatow czy ustugi kompleksowego wykonawstwa projektéw budowlanych.

Perspektywy Grupy

e Wzrost gospodarczy bedzie miat oparcie przede wszystkim w inwestycjach, dodatkowo stymulowanych srodkami
unijnymi oraz przeniesieniem do Polski swojej dziatalnosci produkcyjnej przez spétki zagraniczne. Juz obecnie
widoczny jest wzrost zapytah i zamoéwien na ustugi budowlane.

e Wzmozona aktywnos¢ w zakresie budownictwa kubaturowego (hale i produkcyjne), np.: (i) 3 centra logistyczne
Amazon o pow. > 100 tys. m2 kazde (ii) nowa fabryka Volkswagen (inwestycja > 500 min EUR).

e Rozbudowa nowoczesnej bazy powierzchni biurowej z wigkszym udzialem miast poza Warszawg (gtdwnie
Krakéw, Wroctaw, Tréjmiasto, Poznan).

e Poprawa nastrojéw ekonomicznych powinna doprowadzi¢ do ,odmrozenia” decyzji o budowie projektow
mieszkaniowych, szczegdlnie na terenach nie bedacych ,obcigzonymi” kredytem na zakup gruntu.

e W grupie projektow infrastrukturalnych realizacja projektow kolejowych oraz biezgce prace drogowe (obwodnice);
znaczace ozywienie w perspektywie 2 lat wraz z uruchomieniem funduszy unijnych z nowej perspektywy
budzetowe;j.

e Znaczgce kontrakty przy rozbudowie i modernizacji blokéw energetycznych.

e Modernizacja toréw tramwajowych - dostarczanie podktadéw pod tory tramwajowe.

W naszej ocenie w/w czynniki i tendencje rynkowe w znaczacy sposéb wptynety na wyniki naszej dziatalnosci w
omawianym okresie i spodziewamy sie, ze bedg one nadal istotnie oddziatywal¢ na wyniki naszej dziatalno$ci w
przysztosci.

5.3. Czynniki ryzyka

Grupa jest narazona na wiele rodzajéw ryzyka zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia, ktérymi stara sie zarzgdzac,
ktadgc w tym procesie najwiekszy nacisk na zarzgdzanie ryzykiem rynkowym, ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem utraty
ptynnosci.

Ponizej przedstawiono wybrane, najwazniejsze czynniki ryzyka charakterystycznych dla Grupy Pekabex SA

Ryzyko bledu inzynieryjnego

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Spotka Swiadczy kompleksowe ustugi projektowe, realizowane przez inzynierow
wewnetrznych oraz zewnetrznych. Wykonawstwo i projektowanie moze wigza¢ sie z ryzykiem popetnienia btedu
inzynieryjnego, skutkujacego koniecznoscig poniesienia znaczgcych kosztow lub nawet rozbiorka obiektu.

Ryzyko wystapienia wypadkow przy pracy

Dziatalno$¢ spoétek Grupy, jak kazdego przedsigbiorstwa, ktérego przedmiotem dziatalnosci jest produkcja oraz
Swiadczenie ustug budowlano-montazowych, obarczona jest ryzykiem wystgpienia wypadkéw przy pracy. Dotyczy to
gtéwnie pracownikow obstugujgcych bezposrednio maszyny i urzadzenia. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spétka
podejmuje dziatania prowadzace do poprawy bezpieczehstwa i higieny pracy. Przed dopuszczeniem do pracy kazdy
pracownik odbywa szkolenie BHP oraz szkolenie dotyczgce pracy na danym stanowisku, a w obszarze produkcji —
otrzymuje odziez ochronng i srodki ochrony indywidualnej.

Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczna

Na realizacje zatozonych przez Grupe celdw strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe oddziatujg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktorych skutki sg niezalezne od dziatarh Grupy. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna:
stopien stabilizacji sytuacji politycznej, inflacje, ogdlng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej,
wysokos¢ produktu krajowego brutto, polityke podatkowa, zmiany stép procentowych oraz polityke panstwa w zakresie
rynku nieruchomosci. Dziatalnos¢ Grupy jest przede wszystkim $cisle uzalezniona od koniunktury w budownictwie,
popytu inwestycyjnego, planéw rozwoju przedsigbiorstw oraz planéw dotyczgcych ksztalttowania sie wydatkéw
infrastrukturalnych.

Ryzyko spowolnienia rozwoju branz, w ktérych operuje Grupa

W zwigzku z aktualng sytuacjg gospodarczg rozwdj branz, w ktoérych dziata Grupa lub ktére majg stanowi¢ kluczowy
obszar dziatalnosci Grupy, moze zosta¢ spowolniony ze wzgledu na m.in. wstrzymywanie procesu inwestycyjnego,
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niepetng realizacje zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji programéw inwestycyjnych oraz zmiane koncepcji w
zakresie inwestycji, czesto po zakonczeniu kosztownych dla oferentéw, dwuetapowych postepowan przetargowych.
Ryzyko zwigzane z charakterem dziafalnosci budowlanej

Dziatalno$¢ budowlana opiera sie na realizacji jednostkowych kontraktow, a osiggane z niej wyniki zalezg niejednokrotnie
od czynnikow zewnetrznych, nielezgcych po stronie wykonawcy. Opdznienia oraz przestoje w realizacji inwestycji
budowlanych mogg by¢ spowodowane m.in.: (i) potencjalnymi brakami lub btedami w przygotowanej przez
zamawiajgcego dokumentacji projektowej; (ii) wykraczajgcymi poza dopuszczone prawem terminy uzyskiwania
odpowiednich decyzji i zezwolen niezbednych do wykonywania zakontraktowanych prac budowlanych; (iii) niekorzystnymi
warunkami pogodowymi; (iv) niekorzystnymi warunkami gruntowymi; (v) innymi czynnikami, nieprzewidywalnymi na etapie
przygotowywania projektu i prac z nim zwigzanych. Opdznienia oraz przestoje w wykonywanych pracach mogg stanowic
utrudnienie dla efektywnego zarzadzania kosztami operacyjnymi, co moze stanowi¢ przyczyne okresowego obnizenia
stopnia wykorzystania potencjatu produkcyjnego Grupy oraz negatywnie wptywac na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z cykliczno$cig rozwoju branzy budowlanej i mozliwoscig pozyskiwania nowych zlecen

Branza budowlana charakteryzuje sie¢ wysoka wrazliwoscig na sytuacje makroekonomiczng i jej rozwdj jest w duzym
stopniu uzalezniony od cyklu koniunktury. Z punktu widzenia podejmowanych przez Spotke decyzji strategicznych
kluczowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy ma umiejetnos¢ dostosowywania organizacji i prowadzonej przez nig
dziatalnosci do zmieniajgcej sie sytuacji gospodarczej kraju i regionéw, w ktérych spotki z Grupy realizujg projekty. Istnieje
ryzyko, ze Grupa nie zareaguje na pierwsze sygnaty zmieniajacej sie fazy cyklu koniunktury rynkowej. Istnieje ryzyko, ze
w okresie dekoniunktury inwestorzy, zaréwno prywatni, jak i publiczni, bedg ogranicza¢ rozpoczynanie nowych projektow
z powodu spadku potencjalnych zyskéw lub koniecznosci wprowadzenia ograniczen budzetowych. Ponadto, typowe dla
fazy

spowolnienia i recesji procesy dostosowawcze, ograniczajgce koszty organizacji, mogg ograniczy¢ zdolnos¢ spotek z
Grupy do zdobywania nowych zlecen, ktére zapewnig przychody i zyski w okresie, gdy pojawig sie symptomy ozywienia
na rynku.

Ryzyko zwigzane z utratg mozliwos$ci realizacji kontraktow na skutek awarii, zniszczenia lub utraty majatku

W przypadku ewentualnej awarii maszyn wykorzystywanych przez spétki z Grupy, ich zniszczenia albo utraty moze
wystapi¢ ryzyko przejsciowego wstrzymania realizacji zawartych przez spotki z Grupy kontraktéw, w catosci lub istotnej
czesci. Istotny przestdj moze doprowadzi¢ do niedotrzymania uzgodnionych termindw realizacji kontraktéw oraz moze
skutkowa¢ karami umownymi, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen rynkowych surowcow

Efektywnos$¢é ekonomiczna produkcji prowadzonej przez spotki z Grupy jest w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen
surowcow, w tym przede wszystkim stali, cementu i kruszyw. Wzrost cen surowcow moze spowodowac zwiekszenie
kosztéw produkcji prowadzonej przez Grupe. Istnieje znaczgce ryzyko, ze w przyszitosci ceny strategicznych surowcéw
przez nig wykorzystywanych wzrosng tak, ze pociggnie to za sobg wzrost cen produktéw Grupy i w rezultacie
ograniczenie ich sprzedazy.

Nalezy przy tym zauwazy¢, iz wzrost cen surowcow powinien jednakowo dotyczy¢ wszystkich producentow, w tym
konkurentow Spoiki, co zwieksza szanse na przeniesienie tych kosztéw na odbiorcéw.

Grupa na biezgco prowadzi analizy rynkéw surowcow jak réwniez cen ustug. Oferty sktadane zamawiajacym uwzgledniajg
biezace ceny rynkowe wraz z przewidywang zmiennoscig cen wynikajgcg z wewnetrznej oceny i analizy Grupy. Ze
wzgledu okresy realizacji kontraktéw dotychczasowe ryzyko zmian cen towardw i ustug byto znaczgco ograniczone.
Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia cen towardw i ustug

Ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami odszkodowawczymi ze strony kontrahentéw

Spotki z Grupy realizujg zamoéwienia oraz projekty budowlane dla réznorodnego grona odbiorcow na podstawie
wiasciwych kontraktéw. Kontrakty te zawierajg klauzule zobowigzujgce spoétki z Grupy do wykonywania przedmiotu
kontraktu zgodnie z okreslonymi wymogami technicznymi, a takze w okreslonych terminach. W kontraktach strony
uwzgledniajg rowniez postanowienia regulujgce kwestie odpowiedzialnosci odszkodowawczej oraz kary umowne.

W szczegdlnosci opdznienia na poszczegdlnych etapach procesu produkcyjnego mogg powodowaé opodznienia w
dostarczaniu produktow wytwarzanych na zlecenie kontrahentéw, a tym samym rodzi¢ obowigzek zaptaty na rzecz
kontrahentéw kar umownych, zwyczajowo zawieranych w umowach zawieranych przez spoétki z Grupy. Powyzsze moze
przyczyni¢ sie do zmniejszenia rentownosci danego kontraktu, a w konsekwencji moze wywrze¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowg Grupy.

Ponadto niewykonanie lub nienalezyte wykonanie kontraktéw dotyczgcych takich projektow lub zaistnienie innych zdarzen
powodujgcych odpowiedzialno$¢ po stronie spdtek z Grupy z tytutu takich kontraktéw powoduje ryzyko podniesienia
przeciwko spotkom z Grupy istotnych roszczen odszkodowawczych oraz roszczen z tytutu kar umownych.

Nie mozna réwniez wykluczyé, ze powstanie takich roszczen moze spowodowac utrate tego rodzaju kontrahentow,
pogorszenie warunkéw finansowych $wiadczenia ustug lub ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy. Wystgpienie
ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki
lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za dziatania lub zaniechania podwykonawcow lub w stosunku do
podwykonawcow

Spotki z Grupy realizujg kontrakty budowlane zarédwno we wtasnym zakresie, jak i przy pomocy podwykonawcéw. Wobec
zamawiajgcych spétki z Grupy ponoszg odpowiedzialno$¢ za dziatania lub zaniechania zatrudnionych przez siebie
podwykonawcéw jak za swoje wiasne.. Ponadto w ramach istotnej czesci umow realizowanych przez spétki z Grupy,
roszczenia zamawiajgcego sg zabezpieczane m.in. w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej, ktére daja
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zamawiajgcemu mozliwos¢ szybkiego zaspokojenia sie z gwarancji, nawet w przypadku kwestionowania przez spotki z
Grupy zasadnosci roszczen zamawiajgcego.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci wykonywanych
produktéow

W zwigzku z realizowanymi przez spoétki z Grupy produktami na spdétkach z Grupy spoczywa odpowiedzialnos¢ z tytutu
rekojmi za wady fizyczne wytworzonych produktéw, o ile nie zostata ona wytgczona na podstawie zawartej umowy, oraz z
tytutu gwaranciji jakosci zrealizowanych prac w przypadkach, gdy zostata ona udzielona. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
ujawnienia sie wad lub usterek w okresach rekojmi lub gwarancji zamawiajgcy podniosg wobec spoétek z Grupy stosowne
roszczenia z tego tytutu, co moze skutkowac¢ dodatkowymi kosztami, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci Grupy. Omawiane ryzyko w zakresie wytwarzanych przez Grupe
konstrukcji prefabrykowanych jest nizsze niz w przypadku realizacji ustug kompleksowych.

Ryzyko zwigzane z niewypfacalnoscia kontrahentow

Stosowane systemy oceny, monitoring kondyciji finansowej kontrahentéw, zabezpieczenia wierzytelnosci oraz wewnetrzny
system procedur i raportowania moga nie by¢ wtasciwe oraz odpowiednie dla kazdego typu kontrahenta. Ponadto istnieje
mozliwo$¢ niedoszacowania ryzyka zwigzanego z kondycjg finansowg kontrahentéw.

Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢ niedostatecznego monitoringu zalegtosci klientéw oraz wierzycieli. Stosowana analiza indywidualnego
ryzyka kredytowego lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow, okredlonych ze wzgledu na ryzyko, moze przeszacowac
lub nie doszacowac realny poziom ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywéw oraz zobowigzan
finansowych: kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe), inne instrumenty diuzne,
leasing finansowy.

Spotki z Grupy korzystaja z kredytéw finansujgcych dziatalno$¢ operacyjng oraz inwestycyjng. Zobowigzania te
oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. W przypadku wzrostu stép procentowych WIBOR istnieje
ryzyko wzrostu kosztéw finansowych, co negatywnie wptynie na rentownos$¢ Grupy.

Spotki z Grupy nie korzystajg z instrumentéw pochodnych, ktére moglyby zabezpieczaé ryzyko wzrostu stop
procentowych.

W opinii Zarzadu Spétki wykorzystanie finansowania zewnetrznego jest korzystne ze wzgledu na efekt dzwigni finansowe;j.
Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze ze wzgledu na niski poziom inflacji, w krétkim okresie jest niskie
prawdopodobienstwo znacznego podniesienia przez Rade Polityki Pienieznej stép procentowych.

Ryzyko zwigzane z gwarancjami

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza spotki z Grupy zlecajg towarzystwom ubezpieczeniowym oraz
bankom wystawienie gwarancji dotyczgcych m.in. zaptaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu, wlasciwego usunigcia
wad i usterek, a takze zwrotu zaliczki, ktére wymagane sg przez inwestorow, zamawiajgcych i innych kontrahentow spétek
z Grupy. W przypadku zaspokojenia przez kontrahenta z gwarancji udzielonych przez towarzystwa ubezpieczeniowe i
banki na zlecenie spétek z Grupy, gwarantom bedzie przystugiwato roszczenie zwrotne do spotek z Grupy o zwrot
wyptaconej na rzecz beneficjenta gwarancji kwoty, powiekszonej o koszty realizacji gwarancji, wraz z odsetkami. Ponadto,
w przypadku naruszenia zobowigzan spotek z Grupy wynikajgcych z uméw z towarzystwami

ubezpieczeniowymi i bankami, na podstawie ktorych wystawiane sg gwarancje, podmioty te beda mogty zaspokoi¢ swe
roszczenia poprzez realizacje wskazanych w umowach zabezpieczen ustanowionych przez spétki z Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia zobowigzan z umoéw finansowych przez spétki z Grupy

Umowy finansowe zawierane w ramach dziatalnosci gospodarczej przez Spoétki z Grupy naktadajg na spofki

z Grupy zobowigzania m.in. do utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych na ustalonych poziomach oraz do
przekazywania informacji m.in. dotyczacych sytuacji finansowej spotek z Grupy. Niedotrzymanie tych zobowigzan oraz
naruszenie zakazéw moze skutkowaé naruszeniem postanowien umowy i obowigzkiem wczesniejszej sptaty kredytu.
Ponadto podmiot finansujacy moze takze by¢ uprawniony do zaspokojenia poprzez realizacje uprawnien zwigzanych z
ustanowionymi zabezpieczeniami, w tym przejecia wtasnosci obcigzonych aktywow Grupy lub zlecenia ich sprzedazy.
Dodatkowo, spotki z Grupy korzystajg z czesci floty samochodowej, sprzetu komputerowego oraz maszyn i urzadzen na
podstawie umow leasingowych. Niewykonanie zobowigzan z umoéw leasingowych lub inne naruszenie ich postanowien
moze skutkowaé wypowiedzeniem umowy przez finansujgcych i obowigzkiem zwrotu leasingowanych przedmiotéw, co
moze wptyng¢ na mozliwo$¢ wykonywania przez spotki z Grupy dziatalnosci gospodarczej, a w konsekwencji mozliwosé
realizowania zobowigzan z kontraktéw.

Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Polisy ubezpieczeniowe, ktére Grupa posiada, mogg nie zabezpiecza¢ Grupy przed wszystkimi ryzykami i stratami, jakie
Grupa moze ponies¢ w zwigzku z prowadzeniem swojej dziatalnosci. Niektore rodzaje ubezpieczen mogg okazac sie w
ogole niedostepne badz niedostepne w komercyjnie uzasadnionych warunkach. Wobec powyzszego ochrona
ubezpieczeniowa, jakg Grupa posiada, moze nie by¢ wystarczajgca dla petnej rekompensaty poniesionych strat. Istnieje
ponadto wiele rodzajow ryzyka ogodlnie zwigzanego z katastrofami, w szczegdlnosci powodziami, huraganami, atakami
terrorystycznymi lub wojnami, ktérych ubezpieczenie moze byé niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnione. Pozostate
czynniki, obejmujgce w szczegdlnosci inflacje, zmiany w prawie budowlanym oraz kwestie zwigzane z ochrong
srodowiska, rowniez mogg spowodowac, ze wplywy z ubezpieczenia nie bedg wystarczajgce do naprawy powstatych
szkoéd. Ponadto Grupa moze ponies¢ znaczgce straty lub szkody, za kidre uzyskanie petnego lub jakiegokolwiek
odszkodowania moze okaza¢ sie niemozliwe. W konsekwencji Grupa moze nie by¢ objeta wystarczajgcg ochrong
ubezpieczeniowg przed wszystkimi szkodami, jakie moze ponies¢.. Grupa nie moze takze zapewnié, ze w przysztosci nie
powstang istotne szkody przewyzszajace limity ochrony ubezpieczeniowej.
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Ryzyko zwigzane z obcigzeniami ustanowionymi na aktywach Grupy
Wiekszos$¢ znaczacych nieruchomosci oraz ruchomych srodkéw trwatych Grupy zostata obcigzona na zabezpieczenie
zobowigzan spétek z Grupy.
W szczegdlnosci nieruchomosci stanowigce wtasno$c¢ lub bedgce przedmiotem uzytkowania wieczystego spotek z Grupy
sg obcigzone hipotekami. W zwigzku z powyzszym wierzyciele hipoteczni, w przypadku gdy zobowigzania wynikajace z
zawartych umoéw, z ktorych wierzytelnosci zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie hipotek, nie zostang w
okreslonym terminie spetnione, bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swoich roszczen z nieruchomosci Grupy na drodze
postepowania egzekucyjnego. Utrata tytutu prawnego do nieruchomosci uniemozliwi wykonywanie przez spotki z Grupy
dziatalnosci gospodarczej, a co za tym idzie, realizacje zobowigzan wynikajgcych z uméw handlowych.
Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi i sagdowymi
Spotki z Grupy sg strong postepowan administracyjnych i sgdowych, w tym dotyczacych wierzytelnosci i zobowigzan z
umow handlowych. Nie mozna wykluczy¢, ze w tych i innych postepowaniach
zapadng niekorzystne dla Grupy rozstrzygniecia. Ponadto, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka wszczecia w przysziosci przeciwko spotkom z Grupy lub przez spoétki z Grupy innych
postepowan, w ktorych réwniez moga zapas¢ niekorzystne dla Grupy rozstrzygniecia. Niektére z niekorzystnych
rozstrzygnie¢ postepowan sgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy.
Ryzyko zwigzane z polozeniem zakladu w Poznaniu w poblizu zabudowy jednorodzinnej i prowadzonymi
postepowaniami w zwigzku z ustalaniem dopuszczalnego poziomu hatasu
Jedna ze spoétek z Grupy - Pekabex Bet jest strong postepowania administracyjnego w przedmiocie ustalenia
dopuszczalnego maksymalnego poziomu hatasu emitowanego do srodowiska przez zaktad w Poznaniu. Pomimo
wniesienia przez Pekabex Bet odwotania od niekorzystnej decyzji Prezydenta Miasta Poznania, Grupa nie moze
wykluczy¢, ze w przedmiotowym postepowaniu zapadnie decyzja niekorzystna dla Pekabex Bet. W takim przypadku
Pekabex Bet bedzie zobowigzana do spetniania obnizonych norm emisji hatasu wskazanych w przedmiotowej decyzji.
Ponadto, zgodnie z przepisami o ochronie srodowiska, w przypadku przekroczenia poziomu emisji hatasu okreslonego w
decyzji Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska moze natozyé na Pekabex Bet kare grzywny, a nawet wstrzymaé
uzytkowanie zaktadu. Powyzsze moze wywrze¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Grupy
Ryzyko zwigzane z konkurencja
Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko j konkurencji ze strony podmiotéw oferujgcych ustugi na tych samych rynkach.
Grupa narazona jest w szczegolnosci na znaczng konkurencje na rynku budownictwa kubaturowego, gdzie oferuje
wykonawstwo i montaz konstrukcji z prefabrykatow. Ze wzgledu na wysokg konkurencje na polskim rynku budownictwa i
elementéw prefabrykatéw Grupa pozyskuje zlecenia rowniez od odbiorcéw zagranicznych, dywersyfikujac geograficznie
swoje przychody ze sprzedazy.
Grupa Pekabex ogranicza ryzyko konkurencji poprzez:

e dbanie o wysokg jakos¢ swiadczonych ustug,
systematyczne podnoszenie wiedzy i kwalifikacji w zakresie nowoczesnych technologii,
dywersyfikacje zrédet przychodoéw (produktowa i geograficzna),
kompleksowos$¢ ustug,
innowacyjnosc¢,
inwestowanie w wysoko wykwalifikowang kadre inzynieréw i specjalistow,

e systematyczng prace nad poprawg wydajnosci i efektywnosci.
Ryzyko zwigzane z dziatalnosciag na innych rynkach niz w Polsce
Grupa prowadzi dziatalnos¢ rowniez w Niemczech, Szwecji oraz w Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu
prawnego jest prawo stanowione. Regulacje prawne obowigzujgce w tych krajach podlegajg r6znorodnym interpretacjom i
moga by¢ stosowane w sposdb niejednolity.
Ponadto Grupa analizuje mozliwosci wejscia na inne rynki zagraniczne. W szczegdélnosci Grupa rozwaza rozpoczecie
dziatalnosci w Kuwejcie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa prowadzi negocjacje z potencjalnymi kontrahentami
w Kuwejcie. Regulacje prawne obowigzujagce w Kuwejcie oparte sg o zupetnie inny system prawny niz regulacje
obowigzujagce w Polsce oraz innych panstwach europejskich. Dodatkowo, realizacja kontraktéw w Kuwejcie, jak i na
innych rynkach bliskowschodnich wigze sie z koniecznoscig dostosowania do kultury i zwyczajéw obowigzujgcych
lokalnie. W przypadku wejscia na rynek w Kuwejcie Grupa oraz pracownicy Grupy pracujgcy przy realizacji kontraktéw w
Kuwejcie bedg zobowigzani przestrzegaé przepiséw prawa oraz zwyczajow obowigzujgcych lokalnie. Nie mozna
wykluczyé¢, ze przepisy
te i zwyczaje nie bedg nalezycie interpretowane oraz rozumiane przez Grupe i jej pracownikéw, co moze skutkowac nie
tylko naruszeniem przepiséw oraz sankcjami (w tym karnymi) z tym zwigzanymi, ale réwniez ryzykiem reputacyjnym oraz
pogorszeniem wizerunku Grupy w Kuwejcie.
Ryzyko zwigzane z posiadaniem niewystarczajgcego poziomu kapitatu obrotowego
Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Grupe polega na koniecznosci zaangazowania znaczacego kapitatu
obrotowego na potrzeby realizowanych kontraktéw ze wzgledu na ich relatywnie wysokg wartos¢ oraz czas realizaciji.
Stosunkowo dtugi cykl produkcyjny powoduje konieczno$¢ angazowania przez Emitenta znaczacego kapitatu obrotowego
przeznaczonego na sfinansowanie zakupu surowcoéw oraz innych kosztdw zwigzanych z procesem produkcyjnym.
Ewentualne opdznienia w terminach ptatnosci mogg negatywnie oddziatywa¢ na ptynnos¢ finansowg Emitenta, jak
réwniez powodowac konieczno$¢ zaciggania dodatkowych kredytéw bankowych na finansowanie biezgcej dziatalnosci. W
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konsekwencji prowadzi¢ to moze do wzrostu kosztéow finansowych z tytutu odsetek lub wptyng¢ ujemnie na sytuacje
operacyjng Grupy.
W procesie zarzadzania ryzykiem finansowym najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet finansowania

dziatan inwestycyjnych.

Grupa Kapitatowa na biezgco identyfikuje i dokonuje pomiaru ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na
celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowg. Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrédto w ekspozycji na
ryzyka finansowe, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalaja na lepszg realizacje zadan.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane
transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ryzyko utraty ptynnosci
Grupa, jak kazdy podmiot gospodarczy, jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan finansowych. Grupa aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminow
ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke, na podstawie prognoz
przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdwke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci
kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkow.
Ryzyko zwigzane z przejeciami.
Istnieje ryzyko, ze Emitent nie osiggnie w petni zaktadanych korzysci z przeje¢ ze wzgledu na czynniki
zewnetrzne jak réwniez wewnetrze, co moze wptyng¢ negatywnie na uzyskane wyniki finansowe Emitenta.
Dodatkowo, proces petnego zintegrowania przejetego podmiotu wigze sie z ryzykami takimi jak: odejscie
kluczowych pracownikéw zaréwno z podmiotu przejmowanego i Emitenta, utraty czesci klientow, wystgpienie
zobowigzan nieujawnionych a takze ryzyko zwigzane z zarzadzaniem powigkszong strukturg Grupy.
Ryzyko wzrostu poziomu zadfuzenia finansowego w wyniku przeje¢
Poziom zadtuzenia Grupy moze miec istotne konsekwencje dla Grupy, w tym w szczegdlnosci moze wptywaé
na: (i) ograniczong zdolnos¢ lub brak zdolnosci Grupy do pozyskania dodatkowego finansowania od instytucji
finansowych, w tym w formie kredytéw oraz gwarancji bankowych; (ii) na spowolnienie w dziatalnosci Grupy;
(i) konieczno$¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy na
sptaty kapitatu oraz odsetek, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze bedg mogly zosta¢ wykorzystane na
finansowanie dziatalnosci Grupy lub naktadéw inwestycyjnych; (iv) ograniczenie elastycznosci poprzez brak
podjecia sie realizacji duzych kontraktoéw w przypadku braku dostepu do kapitatu obrotowego niezbednego do
realizacji danego kontraktu.
Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut
Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzana jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika
z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR, NOK oraz SEK. Na
rynku skandynawskim kontrakty zawierane sg gtéwnie w PLN, rowniez wiekszo$¢ kosztéw ponoszonych w celu realizaciji
kontraktéw na tym rynku ponoszona jest w PLN (projektowanie, produkcja, transport i duza czes$¢ kosztéw montazu, np.
wynagrodzenia pracownikéw wraz z obcigzeniami wobec ZUS). Jedynie niewielka cze$¢ kosztow dotyczaca dziatalnosci
na rynku skandynawskim, takich jak: koszty pobytu pracownikéw, wynajmu maszyn i urzgdzen bezposrednio uzywanych
w celu realizacji projektu oraz obstuga ksiegowo-kadrowa jest ponoszona w NOK lub SEK. Ponadto Grupa posiada
Oddziat w Niemczech, ktérego przychody i koszty wyrazone sg gtéwnie w EUR. Dziatalno$¢ Oddziatu (poza kosztami
ponoszonymi w Polsce, do ktérych nalezg: sktadki na ZUS ptacone w Polsce za pracownikow oddelegowanych do pracy
w Oddziale, koszty obstugi kadrowo-personalnej oraz ogdine koszty zarzadu) jest w duzej mierze zbilansowana z punktu
widzenia ryzyka walutowego. W zwigzku z powyzszym znaczne wahania kurséw wymiany EUR, NOK lub SEK do PLN
mogg, w szczegolnosci, zmniejsza¢ warto$¢ naleznosci Grupy lub zwiekszaé wartos¢ jej zobowigzan, powodujgc
powstanie roznic kursowych obcigzajgcych wynik finansowy Grupy. Zmiany kurséw wymiany walut obcych moga
wywiera¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy.
Ryzyko zwigzane z wypfata dywidendy
Zdolno$c¢ Spotki do wyptaty dywidendy zalezy od wielu czynnikdw, w tym m.in. ptynnosci finansowej, potrzeb kapitatowych
Spotki oraz Grupy, a takze zobowigzan prawnych i kontraktowych. Mozliwo$¢ wyptaty przez Spotke dywidendy na rzecz
akcjonariuszy bedzie uzalezniona m.in. od wypracowanego zysku netto, udziatu finansowania zewnetrznego w kapitale
wiasnym, potrzeb inwestycyjnych i planowanych przejeé.
Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zatrudnienia oraz utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw
Mozliwos¢ rozwoju Grupy, zgodnie z przyjetymi zatozeniami, zalezy od mozliwosci zatrzymania kadry i pozyskania
pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach i doswiadczeniu, w szczegélnosci w zakresie produkcji betonu sprezonego i
struktur zbrojonych. Grupa moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry pracowniczej posiadajacej
odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz uprawnienia. Utrata odpowiednio wykwalifikowanej kadry moze znaczaco
opozni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje strategii Grupy oraz ograniczy¢ mozliwosci Grupy do realizacji poszczegdlnych
projektéw. Ponadto, w przypadku gdy Grupa straci lub nie bedzie w stanie zatrudni¢ niezbednych wykwalifikowanych
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specjalistow, niedobdr pracownikow moze mie¢ niekorzystny wptyw na jej zdolno$¢ do efektywnego zarzadzania
realizacjg jej strategii i jej dziatalnos$cia. Grupa moze by¢ takze zmuszona do zaproponowania wyzszego wynagrodzenia

i zaoferowania dodatkowych $wiadczen w celu znalezienia i pozyskania odpowiednich lub utrzymania dotychczasowych
pracownikow. Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Sukces Grupy uzalezniony jest od dziatalnosci kluczowych pracownikéw, w tym kadry zarzadzajgcej. Wskazane wyzej
osoby posiadajg umiejetnosci i doswiadczenie zwigzane z budownictwem i branzg budowlang, jak rowniez w zakresie
pozyskiwania finansowania, organizowania procesu produkcji i budowy, marketingu oraz zarzgdzania projektami.
Tymczasowa lub stata utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez kluczowych oraz wykwalifikowanych pracownikéw moze
miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy oraz cene Akgiji.
Spotka stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez budowanie dtugoterminowych wiezi z pracownikami oraz zapewnianie
atrakcyjnego $rodowiska pracy. Status spotki jako spétki publicznej notowanej na GPW powinien dodatkowo ograniczac
powyzsze ryzyko poprzez budowanie dobrego wizerunku Spotki.

Ryzyko zwigzane z pracownikami Swiadczgcymi prace w Niemczech

Pekabex Pref zatrudnia polskich pracownikow i deleguje ich do Niemiec w celu wykonywania pracy na rzecz klientow
Oddziatu w Niemczech. Pracownicy ci rozliczani sg zgodnie z zasadami obowigzujgcymi pracownikow czasowo
delegowanych do wykonywania pracy w innym panstwie cztonkowskim UE, tj. np. sktadki na ubezpieczenie spoteczne od
ich wynagrodzen sg odprowadzane do polskiego ZUS. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze okolicznosci
faktyczne, w jakich pracownicy $wiadczg prace w Niemczech, moga wigza¢ sie z ryzykiem uznania, ze ich statym
miejscem pracy sg Niemcy, a przepisy o delegowaniu nie majg w ich przypadku zastosowania. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢ takze ryzyka, iz Spotka moze by¢ objeta uktadami zbiorowymi pracy majgcymi zastosowanie w Niemczech do
pracownikow branzy budowlanej, co z kolei rodzi ryzyko roszczen pracownikdéw o uksztattowanie ich warunkéw pracy i
ptacy zgodnie z postanowieniami powyzszych uktadéw zbiorowych. Na dzien sprawozdania, zgodnie z najlepsza wiedzg
Spotki, nie istniejg podstawy kwestionowania praktyki przyjetej przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z dziataniem zwigzku zawodowego

Na Date Prospektu w ramach Grupy dziata Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy ,Budowlani”’. W zwigzku z powyzszym
dziatania podejmowane przez dziatajagcy w Grupie zwigzek zawodowy moga spowodowacé zakidcenia biezgcej
dziatalnosci Grupy oraz doprowadzi¢ do zwiekszenia kosztow jej dziatalnosci.. Dotychczasowa wspoipraca ze zwigzkiem
zawodowym przebiegata bez zakiécen i nie odnotowano przerw w pracy ani strajkow.

Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska

Przepisy prawa w zakresie ochrony srodowiska w Polsce naktadajg na witascicieli zobowigzania do remediacji gruntu
zanieczyszczonego substancjami niebezpiecznymi lub toksycznymi. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, ze w razie
ujawnienia tzw. historycznego zanieczyszczenia powierzchni ziemi (szkody, ktore wystgpity do dnia 30 kwietnia 2007 r., a
takze szkody, ktére zostalty spowodowane dziataniami, zakonczonymi przed dniem 30 kwietnia 2007 r.) na terenach,
ktorych podmiotem wiadajgcym sg spdétki z Grupy, spdtki z Grupy moga zostaé zobowigzane do przeprowadzenia
remediacji gruntu, bez wzgledu na to, kto byt sprawca szkody i kiedy zostata ona wyrzadzona, a koszty ewentualnego
usuniecia zanieczyszczenia lub remediacji mogg okazac sie znaczace.

W ocenie Spotki ryzyko wystapienia wskazanego powyzej ryzyka jest niewielkie, jednakze jego wystgpienie moze miec
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacja, jak rowniez ze zmiang
indywidualnych interpretacji przepiséw prawa podatkowego otrzymanych przez spé6tki z Grupy

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje ryzyko, ze wraz z
wprowadzeniem nowych regulacji spotki z Grupy beda musialy podjg¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac
powstaniem znaczgcych kosztow wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw
oraz kosztdéw zwigzanych z niestosowaniem sie do nich. Dodatkowo praktyka stosowania prawa podatkowego przez
organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdoéw administracyjnych w zakresie prawa podatkowego
wystepujg istotne rozbieznosci. Spdtka nie moze zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmienne;j,
niekorzystnej dla spotek z Grupy interpretacji przepisow podatkowych realizowanych przez spoétki z Grupy. Nie mozna
takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegoine interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Grupy,
zostang zakwestionowane.

Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczyé potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, a w rezultacie
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych spétek z Grupy w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Ponadto, z uwagi
na prowadzenie dziatalnosci w réznych jurysdykcjach, na dziatalnos¢ Grupy majg réwniez wptyw umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg z innymi panstwami. Odmienna interpretacja umoéw o
unikaniu podwojnego opodatkowania dokonywana przez organy podatkowe, jak réwniez zmiany tychze umdéw, mogg
réwniez mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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5.4. Opis istotnych czynnikéw majacych wptyw na rozwéj Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Jednym ze strategicznych celéow Grupy, ktéry Grupa konsekwentnie realizuje od kilku lat jest konsolidacja rynku
prefabrykacji. W tym celu Grupa zamierza przejg¢ kolejny zaktad produkcyjny zlokalizowany w Polsce centralnej. W dniu
29.07.2015 spodtka zalezna Pekabex BET SA zawarta przedwstepng umowe nabycia przedsiebiorstwa spotki ERGON
Poland Sp. z 0.0. w skiad ktérego wchodzi zakiad produkcyjny (grunty, budynki i budowle, maszyny i urzgdzenia)
potozony w gminie Mszczonow pod Warszawa.

Zawarcie umowy przyrzeczonej uzaleznione jest od spetnienia dwoch warunkow zawieszajgcych:

- uzyskania przez Kupujgcego zgody prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie transakcji w
formie bezwarunkowej, albo uptywu terminu ustawowego, w ktorym prezes UOKIK powinien wyda¢ decyzje w sprawie
koncentraciji,

- przedstawienia przez Sprzedajgcego okreslonych dokumentdéw potwierdzajgcych stan faktyczny i prawny
Przedsiebiorstwa przedstawiony przez Sprzedajgcego w toku badania due diligence.

Podpisanie umowy przyrzeczonej ma nastgpi¢ nie pdzniej niz 1 lutego 2016 roku.

Cena sprzedazy Przedsiebiorstwa bedzie wynosita 45.100 tys. PLN i bedzie powigkszona o warto$¢ przejmowanych
zapasow.

W celu sfinansowania zakupu Grupa zamierza zaciggng¢ kredyt inwestycyjny w wysokosci 30.000 tys. PLN. Pozostata
cena zakupu zostanie sfinansowania $rodkami pozyskanymi przez Grupe z publicznej emisji akcji przeprowadzonej w |
potroczu 2015 roku.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie spetnity sie warunki umozliwiajgce zawarcie umowy przyrzeczonej.

W najblizszej perspektywie czasowej Grupa zamierza rozwija¢ wszystkie segmenty swojej dziatalnosci w szczegolnosci
zwigkszaC sprzedaz eksportowg. Jednoczesnie Grupa zamierza rozwijaC i zwieksza¢ udziat przychodéw z tytutu
kompleksowego wykonawstwa projektéw budowlanych uwzgledniajgcego nowoczesne technologie w tym roboty
monolityczne i konstrukcje stalowe, giéwnie w segmentach uznanych jako docelowe Grupy.

Rozpoczete inwestycje majg na celu zwigkszenie mozliwo$ci produkcyjnych w zakresie nowoczesnych elementéw
sprezonych oraz sprezonych ptyt kanatowych, w szczegdlnosci zakonczenie programu inwestycyjnego w zakfadzie w
Gdansku (Kokoszki).

Dzieki odpowiedniej strukturze Grupy m.in.: posiadanym doswiadczeniu, wykwalifikowanej kadrze inzynieréw i
specjalistbw z zakresu projektowania oraz realizacji projektow budowlanych Grupa jest w stanie realizowaé
kompleksowe projekty budowlano-montazowe.
Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktdre w opinii Zarzgdu obecnie majg lub mogg mie¢ wpltyw na dziatalnosé
Grupy Pekabex:

e zdolno$¢ Grupy do pozyskiwania nowych kontraktow,
wielko$¢ i jakos¢ portfela zlecen,
konkurencyjnos¢ oferty Grupy,
wiasciwe szacowanie i budzetowanie kosztow projektow na etapie sktadania ofert,
umiejetnos¢ wiadciwego zarzadzania realizacjg kontraktu, gtdwnie poprzez monitoring kosztéw w trakcie
realizacji,
zapewnienie odpowiedniej jakosci i terminowosci produkcji elementéw prefabrykowanych,
sprawna organizacja umozliwiajgca realizacje kontraktéw w umownym terminie i przy zatozonej efektywnosci,
terminowos$¢ sptywu naleznosci i wyptacalnos¢ kontrahentéw,
dobra kondycja finansowa.
dobra sytuacja na rynku polskim i skandynawskim,

6. Informacje o akcjonariacie i akcjach
6.1. Informacja o kapitale zakltadowym

W dniu 21 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spodtki PKB Pekabex SA podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W dniu 29 lipca 2015 Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu , VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spotki z 21.213.024,00 do kwoty
24.213.024,00. Po zarejestrowaniu powyzszej zmiany kapitat zakltadowy dzieli sie na 24.213.024 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

Uchwatg Zarzadu GPW nr 820/2015 z dnia 12 sierpnia 2015, z dniem 18 sierpnia 2015, 3.000.000 akcji zwykiych na
okaziciela serii B Spotki zostato wprowadzonych w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
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6.2. Akcjonariat

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego PKB Pekabex SA z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajgcych pow. 5%
0golnej liczby gloséw na WZA na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Liczba . . Udziat w ogélinej Udziat w Wartos¢
Akcjonariusz osiadanych Liczba glosow liczbie gloséw na kapitale nominalna
] p y na WZA g p
akcji (w szt.) WZA zakladowym akcji

Opoka Il FIZ (inwestor: 9784585| 9784585 40,41% 40,41%| 9784585
Maciej Grabski)

Cantorelle Limited 2 838 658 2 838 658 11,72% 11,72% 2 838 658
Fernik Holdings Limited 2 030578 2030578 8,39% 8,39% 2 030578
Pozostali tgcznie 9 559 203 9 559 203 39,48% 39,48% 9 559 203
Razem 24 213 024 24 213 024 100,00% 100,00% 24 213 024

6.3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujace emitenta

Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Liczba Liczba gtoséw na
Osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadanych akcji Vsz A
(w szt.)
Robert Jedrzejowski (posrednio poprzez Fernik Holdings Ltd) - 2030578 8,39%
prezes zarzadu
Jarostaw Gniadek (posrednio poprzez Grassalen Investment 1101 864 4,55%
Ltd.) - przewodniczacy RN
Maciej Grabski (posrednio poprzez Pekabex Wykup Managerski 326 248 1,35%
S.A.) - czionek RN*
127 278 0,53%
Przemystaw Borek (bezposrednio) - prezes zarzadu
_ 53033 0,22%
Beata Zaczek (bezposrednio) - prezes zarzgdu

* wg posiadanych informacji Pan Maciej Grabski jest rowniez posiadaczem certyfikatéw inwestycyjnych funduszu OPOKA II FIZ
posiadajgcego 9.784.585 akcji spotki stanowigcych 40.41% akcji spotki

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

8. Istotne sprawy sadowe i sporne

Na dziehn sprawozdania spétki z Grupy nie sg strong postepowan dotyczacych wierzytelnosci ani zobowigzan, ktére
samoistnie lub tacznie przekraczajg 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta.
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng porgczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielaly gwarancji ani poreczen (oprocz
poreczen kredytow), tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tgcznej wartosci poreczen
lub gwarancji stanowigcych co najmniej 10% wartosci kapitatéw wtasnych emitenta.

Ponizej przedstawiono udzielone poreczenia kredytow obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2015 roku.

taczna

Podmiot, na kwota Podmiot, x
rzecz ktérego kredytu, dmi I_Data . b Da_1ta za ktoéry P iel Wartos(?

udzielono ktora Przedmiot umowy obowigzywania | o owigzyw. | o000 oreczyciele | poreczenia

poreczenia zostata umowy Zabezpiecz. poreczenia WPLN

porgczona
Wielocelowa linia kredytowa

Bank DnB do Wyk_orzystania na Pekabex SA

NORD Polska | 44350 |  gwarencle dowysokoscl | 50151030 | 2025-1030 | BETSA CNP 66 525
SA ) YS. vt Pekabex Pref

odnawialny do wysokosci
6.500 tys. PLN

Wielocelowa linia kredytowa

do wykorzystania na Pekabex SA

BNP Paribas 28.000 gwarancje lub kredyt w 2015-10-31 2026-10-29 BET SA 30 800

. Pekabex Pref

rachunku biezgcym do
wysokosci 4.000 tys. PLN
Pekabex BET
SA*)
Bank Ochrony ) Pekabex Kokoszki
Srodowiska 25.500 Kredyt Inwestycyjny 2025-03-31 2027-03-31 Inwestycje | Prefabrykacja 25500
SA

*) porgczenie wazne do czasu ustanowienia na rzecz BOS SA zabezpieczenia w postaci hipoteki tgcznej kwoty 38.250 tys. PLN,
ustanowionej na rzecz BOS SA na nieruchomosciach spotki Kokoszki Prefabrykacja SA w Gdansku. Na dzieh sporzadzenia
sprawozdania hipoteki zostaty ustanowione.

taczna wartos¢ poreczen przez spotki z Grupy wynosita 9.637 tys. PLN na koniec | potrocza 2015.

Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone przez Grupe wynoszg fgcznie 64.273 tys. PLN, w tym gwarancje
dotyczgce kontraktéw budowlanych na tgczng kwote 57.273 tys. PLN oraz gwarancja udzielona przez Pekabex BET na
rzecz Banku Ochrony Srodowiska dotyczaca wktadu wlashego do umowy kredytowej zawartej przez Pekabex Inwestycje
o wartosci 7.000 tys. PLN (wkfad wlasny zostat wptacony dnia 19.08.2015 r.)

Zadna z udzielonych gwarancji nie przekracza progu istotnosci ustalonego na poziomie 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy spotki sprawozdanie zawiera wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji
majatkowej, finansowej, oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Pekabex SA.
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Poznan, 28 sierpnia 2015 roku

Robert Jedrzejowski, Przemystaw Borek, Beata Zaczek,
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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